
（2012.03.26—2012.04.01） 



第    章1 市场巡礼

第  章3 大有商学院

第    章2

1.    一周大事记………………………………………………………………………

2.    热点聚焦…………………………………………………………………………  

产品动态

1.   市场总揽…………………………………………………………………………

2.   特别关注…………………………………………………………………………

3.   产品精解…………………………………………………………………………

1.   Q&A………………………………………………………………………………

2.   信托ABC…………………………………………………………………………

3.   理财悟语………………………………………………………………………… 10

附录：本周集合信托产品发行统计

1

1

2

4

7

7

9



一、市场巡礼
1    一周大事记

3.26  华润信托、平安信托和中海信托即将获批股指期货交易业务资格。

3.27 香港长江实业旗下的房地产信托基金——泓富产业信托计划在新加坡进行以人               

        人民币计价的IPO。

4.1   住友信托旗下三家银行合并，成为日本信托业龙头。

2      热点聚焦

        上市公司股权质押信托将成热点

       今年以来，随着宏观经济及政策变化，房地产信托将不再是理财产品中的热门品种。

但是其他方面如矿产能源类信托、上市公司股权质押信托等产品则吸引了投资者的眼球,

这将成为信托市场的热点。

    上市公司股权质押信托是现阶段比较好的选择。对资金量较大且风险承受能力较高的

客户，可以选一些上市公司流通股权质押类的信托理财。这类产品一般以股价的4~5折

质押，而且通过大额交易平台，变现快、风险较低，是较好的投资渠道。投资流通股权

质押类产品，首先要挑选行业前景、企业质量较好的公司；其次，要确认该公司担保是

否落实到位。

 01 

        

      信托公司即将再获批股指期货资格

     华润信托、平安信托和中海信托近期有望获批股指期货交易业务资格。目前国内获批

该资格的信托公司仅有华宝信托一家。此三家信托如果获批资格，能使用股指期货进行套

利的阳光私募产品数量将大大增加，大约能占总数的近三成。股指期货推出以来，市场运

行平稳，一般法人和特殊法人（包括基金、证券公司等）的持仓占比逐渐提高，已经超过

30%。
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二、产品动态

1

        

市场总揽

规模数量：发行规模缩量超六成

       本周共发行15只集合信托产品，发行规模约为16.5亿元（详见附录）。与上周相比，发

行数量减少2只，环比减少11.76%；发行规模环比减少65.02%。其中，有8只产品发行规模

不足1万元。本周参与产品发行的机构有8家，比上周减少2家，机构参与度为12.12%，市场

集中度较上周进一步增加。      

       收益期限：平均预期收益率继续下行

       本周收益区间主要集中在“8%-10%”（详见图一），平均预期收益率为9.64%，环比减

少2.63%。本周产品预期收益率偏低，8只产品的预期收益率在10%以下（另有2只产品未公

布预期收益率）。

  

  

房地产信托产品收益率预计将加速上涨，密集兑付期的整体风险可控

1
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       从产品期限来看，本周产品平均期限为1.80年，环比增加9.10%。

       本周1年期限的产品最多（8只），数量占比53.33%；发行规模6.90亿元，规模占比

41.82%。其次是1.5年期的产品（6只），数量占比40%；发行规模9.30亿元，规模占比

56.36%（详见图二）

投资领域：投向工商企业和证券市场的资金占优

       本周资金投向工商企业和证券市场的信托产品数量列居前两位，数量占比分别为53%

和27%；投向房地产领域的产品数量退居末位，占比7%。

       从发行规模来看，投向工商企业的信托产品为7.4亿元，投向证券市场的信托产品为

3.2亿元，分别占到总体发行规模的44.85%和19.40%。房地产类信托产品达到0.7亿元，

占总体发行规模的4.2%。

       本周房地产信托产品的发行极为清淡，无论是发行数量还是发行规模，均不足总体比

例的一成。
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2  特别关注

       大有财富作为一家独立、专业的第三方理财顾问和资产管理机构，依托专业化产品投

研和财富管理，专注金融理财研究，为投资者特别关注了22家有央企背景以及有业务特

色的信托公司。

      从本周产品成立的情况来看，无论是产品数量还是成立规模，均呈现急剧增量的态势:

本周共有百瑞信托、北京信托、长安信托、中信信托等10家公司的33只信托产品成立（

详见表一），成立规模约为67.90亿元。与上周相比，产品数量增加28只，环比增加5.6

倍；产品规模增加55.41亿元，环比增加4.44倍。
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 表一：本周集合信托产品成立统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 
产品期限

（年） 

最高预期

收益率 
资金投向 

成立规模

（亿元） 

百瑞信托·宝盈 163号集合资金信托计划（中方园建安） —— 10% 房地产 0.686 

北京信托·保障房之天房团泊湖股权投资集合资金信托计划 1 —— 房地产 4 

长安信托·宝信融资租赁投资 1 号集合资金信托计划 1 7.5% 其他 0.3217 

长安信托·振辉化纤流动资金贷款集合资金信托计划信托计划 1 8.5% 工商企业 2 

华融信托·益理投资结构化权益投资集合资金信托计划 —— —— 证券市场 0.8 

华融信托·镇江水投信托贷款集合资金信托计划（第一期）  —— —— —— 0.541 

华鑫信托·美邦服饰股票收益权投资集合资金信托计划二期  1 —— 工商企业 0.6 

华鑫信托·美邦服饰股票收益权投资集合资金信托计划三期  1 —— 工商企业 0.6 

华鑫信托·美邦服饰股票收益权投资集合资金信托计划四期  1 —— 工商企业 0.6 

华鑫信托·美邦服饰股票收益权投资集合资金信托计划五期  1 —— 工商企业 0.6 

华鑫信托·美邦服饰股票收益权投资集合资金信托计划一期  1 —— 工商企业 0.6 

华鑫信托·融源 1 期证券投资集合资金信托计划  1.5 —— 证券市场 —— 

华鑫信托·融源 2 期证券投资集合资金信托计划 1.5 —— 证券市场 —— 

华鑫信托·融源 3 期证券投资集合资金信托计划 1.5 —— 证券市场 —— 

建信信托·嘉定新城发展（1号）信托贷款集合资金信托计划 —— —— 房地产 2 

五矿信托·湖南天易集团信托贷款集合资金信托计划 2 10.5% 工商企业 1.845 

五矿信托·吉林长白山国际滑雪中心信托贷款集合资金信托计划 2 10% 其他投资 3 

五矿信托·江锂科技信托贷款集合资金信托计划 1.5 10% 工商企业 2.991 

五矿信托·矿资源宝矿一期东南利成结构化集合信托计划 3 12% 其他投资 3.402 

五矿信托·暖流 2 期结构化证券投资集合资金信托计划 1 12% 证券市场 5 

五矿信托·阳光海西股权投资集合资金信托计划 2 14% 房地产 5 

中粮信托·聚金 1 号个人汽车抵押贷款受让项目集合资金信托计划 —— —— 其他 3.0133 

中铁信托·大连机床流动资金贷款项目集合资金信托计划 1 —— 工商企业 7 

中铁信托·丰利 1208 期华西证券项目集合资金信托计划 1.5 9% 工商企业 0.8 

中铁信托·优债 1204 期安徽水利 1 期集合资金信托计划 1.5 —— 基础产业 1 

中铁信托·优债 1205 期安徽水利 2 期集合资金信托计划 1.5 —— 基础产业 1 

中铁信托·优债 1216 期中天城投项目集合资金信托计划 1 —— 房地产 2 

中铁信托·优债 1221 期龙潭总部经济城三期项目集合资金信托计划 1.5 —— 基础产业 1 

中铁信托·优债 1222 期龙潭总部经济城三期项目集合资金信托计划 1.5 —— 基础产业 1 

中铁信托·优债 1223 期郫县五粮家园二期 A 组集合资金信托计划（A 类） 1.5 10% 房地产 0.8644 

中铁信托·优债 1223 期郫县五粮家园二期 A 组集合资金信托计划（B 类） 1.5 10% 房地产 0.1356 

中信信托·文道梵云雅玩 2 号投资基金集合资金信托计划 2 11% 其他 0.5 

中信信托·漳州万达广场贷款集合资金信托计划 1 8% 房地产 15 

总计 67.9 

 数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2012 年 4 月 1 日） 
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      本周共有长安信托、山西信托和中铁信托等 3 家公司的 7 只信托产品发行（详见表二），

发行规模为 6.7 亿元，比上周减少 82.66%。

      经过测算，这 10 只产品的平均预期收益率为 9.60%，平均期限为 2.57 年。与全部 66

家信托公司的数据相比，22 家信托公司发行产品的平均预期收益率减少 0.41%，平均期限

增加 42.78%（详见表三）。

     

    

表二：本周集合信托产品发行统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 
产品期限

（年） 

最高预期

收益率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

长安信托·斯达克公牛 1 期证券投资集合资金信托计划 10 —— 证券市场 0.3 

长安信托·亿阳集团流动资金贷款集合资金信托计划 1 11% 工商企业 2.2 

长安信托·长安投资 202 号分层式集合资金信托计划 1.5 8% 证券市场 2.1 

长安信托·华创稳盈 4 号债券投资集合信托计划 1 —— 证券市场 0.5 

长安信托·长安投资 156 号分层式集合资金信托计划 1.5 9% 证券市场 0.3 

山西信托·信福一号集合资金信托计划 1.5 10.5% 房地产 0.3 

中铁信托·优债 1224 期郫县清江家园五期 B 组集合资金信托计划 1.5 10% 基础产业 1 

总计 6.7 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2012 年 4 月 1 日） 

表三：信托公司基本数据比较 

 22家信托公司 66家信托公司 比较 

平均预期收益率 9.60% 9.64% -0.41% 

平均期限 2.57 1.8 +42.78% 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2012 年 4 月 1 日） 
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三、大有商学院
1   Q&A

    Q：能否详细介绍一下信托投资所面临的各种风险？

   

3  产品精解

        中铁信托•天津天山旅游文化贷款项目集合资金信托计划（热销项目）

       该信托计划的用于向天津天山公司发放贷款，投向其承建的位于天津市津南区小站镇中

心的天山•米立方旅游文化项目建设，募集规模1.95亿元，期限1年半，预期年收益率9.5%到

10.5%，按年分配收益，本金及剩余收益到期一次性支付。

       天山•米立方项目是2011年天津市十大重点文化项目之一，受到天津市委市政府领导的

高度重视，建成后将成为世界上最大、设施最完善的室内恒温水上娱乐场所。作为天津地标

性的水上旅游娱乐项目，天山•米立方地处天津与滨海新区的城市轴心之上，交通便利，是未

来津南区的经济、政治、商务中心。

       该信托计划设置了多重风控措施：首先，天津天山公司的母公司天山集团提供位于石家

庄高新区42#土地160亩商住用国有土地使用权抵押担保，抵押率为48.52%。同时，天山集

团及天山发展董事局主席吴振山分别提供连带责任保证担保。

       超值土地抵押和双重连带责任保证担保，使得该信托计划收益稳健有保证。因此，建议

追求安全、稳定收益的投资者投资。

     A： 总体来看，信托投资面临的主要风险有五种类型。

      （一）经营风险或操作风险

       信托公司为了形成竞争优势，增加股东的价值，往往通过不断推出高回报的热销信托产

品，扩大销售，增加管理信托财产的规模，以赚取更多信托报酬。在业务扩张的同时风险也

可能在增加。从这个角度看，经营风险是信托公司自愿承担的一种风险。

       信托公司在业务扩张过程中，由于制度不健全、决策失误、管理不力、控制不当，甚至

人为欺诈等都会造成风险。风险一旦由潜在转化为现实，首先表现为信托财产损失。同时信
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        托公司也面临违背信托目的、未能尽责管理、处理信托事务不当，承担对信托财产损失

的赔偿责任，造成信托公司固有财产的损失。

       （二）市场风险

      信托业务活动是在金融市场和产业投资市场环境里进行的。金融市场要素价格变化、产

业投资要素市场价格变化，均对信托投资的收益和信托产品的价值产生影响，导致信托投资

的风险。

      利率风险。利率是货币、资本的价格，当利率变化与预期相反时，对信托投资产品受益

的影响各不相同。对固定受益类信托产品来讲，当利率上升，信托受益减少，信托财产价值

小于预期值；对浮动类产品来讲，当利率上升所增加的费用可以转移给用资人承担时，信托

产品的收益和价值可能不受损失。信托财产运用时，要注意利率敏感性信托财产与利率敏感

性资产的对称性搭配。

      汇率风险。汇率变化对经营外汇业务的信托公司有较大影响。外汇升值（本币贬值）信

托公司的外汇资本和外汇债权升值，委托人的外汇信托资产升值；外汇贬值（本币升值）信

托公司的外汇资本和外汇债权贬值，委托人的外汇信托资产贬值。信托公司和委托人的外汇

债务也会发生变化。由此引起外汇汇兑损益发生变化，最终影响信托公司的利润、委托人信

托收益和信托财产的变化。

      有价证券的价格风险。有价证券价格（或者价格指数）的变化导致信托资产遭受损失的

可能性。有价证券价格下跌，使有价证券投资信托资产受损。

       （三）信用风险

      信托当事人不愿意或不能完成合同责任时信用风险就发生了。合同的守约方承受了违约

方不能履约的风险。从委托方来讲，由于未能遇见的特别事由,要求调整信托财产管理方法,

延迟交付信托资金、财产，或用违法财产作信托，都会给受托人造成损失。从受托方来讲,

信托公司违反信托合同、未能尽责管理、或处理信托事务不当，都会使信托财产蒙受损失。

信托资金的使用人，对市场把握不准、经营不善、资金周转失灵，甚至恶意欺诈，不能还款
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 2   信托ABC

    表决权信托：也叫商务管理信托，是指公司股东依据他们与信托机构之间签订的信托契

约，将所持有的该公司股份作为信托财产转移给受托人，由受托人集中行使约定的权利，通

过选举董事或其它方法，以控制公司业务活动的一种制度设计。

      表决权信托具备以下特点：第一、信托财产的名义所有权发生转移。在表决权信托中受

托人依信托协议成为财产（权）的名义所有人，财产的所有权发生了转移。第二、信托机构

能够独立行使表决权。表决权信托中，信托机构完全取得股东的表决权，信托机构是以自己

的名义参加股东大会行使投票表决权的。信托关系中，受托人的行为只要不违背委托人的意

愿和信托目的以及法律的规定，可以“自由”选择管理财产、行使财产权的方式，委托人和

受益人不得随意干涉其活动。第三、信托关系稳定。表决权信托中，除非在信托协议中明确

委托人保留撤销权，委托人无权终止信托关系。

  或缺乏还款意愿。都将致使信托财产受损。

       （四）流动性风险

      流动性风险主要表现为信托资产不能按约定的价格交易、变为现金，依约如期返还给委

托人或受益人。信托公司固有业务流动性风险，主要指固有资产质量不高或损失,过度投资,

导致的无力满足现金流动的需求。

       （五）政策性风险

      主要指国家法规、政策变化给信托投资公司的经营管理带来的风险。国家的宏观经济政

策调整，引起金融市场、投资市场经济变量发生变化，直接影响信托投资决策。产业政策

的调整会引起信托投资的产业选择，尤其是房地产行业的政策调整，直接影响房地产信托

计划的发行数量、规模、对象、收益、抵押品选择、信托资金运用方式等。信托监管政策

的变化，对信托公司影响最大。政策性因数的变化使信托投资的收益和信托资产价值充满

了不确定性。
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 3   理财悟语

       “市场将会检验你的每一个优点和缺陷。”——史丹•温斯坦

     

       华尔街首席交易大师、股票阶段分析法创始人史丹•温斯坦指出：假如能正确把握市

场，就会发现这是一个缓慢的演化过程。投资者从错误中汲取教训，完善优点，克服缺陷，

才能不断成长。同样，这也应该是人生的轨迹。

 3   表决权信托合同生效后，受托人因其持有作为信托财产的股份可以向上市公司主张股

东所拥有的全部权利，具体权利范围为：依照其所持有的股份份额对股东大会的各项决议

事项行使表决权；依照法律、上市公司章程的规定推荐董事、监事以及其他管理人员；参

加或者委派代理人参加股东会议；对上市公司的经营行为进行监督，提出建议或者质询；

依照法律、上市公司章程的规定获得有关信息。

      但是，受托人不得行使下列权利：转让、赠与或质押其所持有的信托财产；上市公司

终止或者清算时，按其所持有的股份份额参加公司剩余财产的分配；未经委托人书面特别

授权对上市公司合并、分立、解散和清算等事项进行表决。
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附录：本周集合信托产品发行统计 

产品名称 
产品期限

（年） 

最高预期

收益率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

新时代信托·鑫业 77 号信托贷款集合资金信托计划 1 9% 工商企业 0.7 

新时代信托·慧金 393 号非上市公司股权收益权投资集合资金信托计划 1 9.5% 工商企业 1 

西藏信托·景谷林业信托贷款集合资金信托计划 1 10.5% 工商企业 1.5 

四川信托·三浦威特信托贷款集合资金信托计划 1.5 14% 基础产业 4.6 

天津信托·工商企业（源泰科贸流动资金贷款）集合资金信托计划 1.5 9.7% 工商企业 1 

长安信托·斯达克公牛 1 期证券投资集合资金信托计划 10 —— 证券市场 0.3 

长安信托·亿阳集团流动资金贷款集合资金信托计划  1 11% 工商企业 2.2 

兴业信托·中小企业精选投资（浦发创富闽商十五期）集合资金信托计划  1 7.1% 工商企业 0.3 

兴业信托·中小企业精选投资（浦发创富闽商十八期）集合资金信托计划 1 9% 工商企业 0.3 

长安信托·长安投资 202 号分层式集合资金信托计划 1.5 8% 证券市场 2.1 

山西信托·信福一号集合资金信托计划 1.5 10.5% 房地产 0.3 

中铁信托·优债 1224 期郫县清江家园建设项目集合资金信托计划 1.5 10% 基础产业 1 

长安信托·华创稳盈 4 号债券投资集合信托计划 1 —— 证券市场 0.5 

长安信托·长安投资 156 号分层式集合资金信托计划 1.5 9% 证券市场 0.3 

新时代信托·慧金 350 号上市公司股权收益权投资集合资金信托计划 1 9% 工商企业 0.4 

合计 16.5 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2012 年 4 月 1 日） 
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