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一、市场巡礼
1      一周大事记

12.09  香港新信托法实施，离岸信托特许投资门槛降低。

12.10  中航信托完成股权结构调整，中航投资持股升至63.18%。

12.12  华鑫信托与天地源股份合作募资6亿开发西安项目。

2      热点聚焦

        香港新信托法实施

12月1日，香港全新的《信托法律》正式生效，新规对1934年和1970年的旧例作出

了大幅改革：包括赋予受托人更大的预设权力，涵盖投保、委任代理人、特许投资和收取

酬金，废除两项普通法原则，引入反强制继承权规则。

香港信托人公会的调查显示，截至2011年底，香港信托业持有资产2.6万亿港元，但

其中绝大部分属于企业信托和退休金计划，私人家族信托几乎都倾向于使用离岸信托。

在特许投资方面，新规大幅降低了投资门槛，股本投资的市场资本额规定由100亿港

元降至50亿港元,取消投资的公司必须5年派息的规定,改为在过去5年内有3年派息记录，

包含以股代息。

新《信托法》中另一引人瞩目的焦点在于引入了反强制继承权规则。强制继承权常

见于内地法管辖区，旨在限制立遗嘱人决定如何转移死后遗产的自由。比如，必须把遗产

的某一部分预留给妻子或直系亲属的继承人，若这些强制继承人可得的比例无法满足，就

会从立遗嘱人生前设立的信托中支取。一旦香港设立的家族信托与内地法系的强制继承原

则发生冲突，只要信托合同写明受香港法例规管，海外的强制继承权不会影响财产授予人

在世时把流动资产转移至该信托的有效性。

业内专业人士预期，新法生效后，会吸引更多内地富人选择以香港为信托司法管辖

地；而私人银行等财富中介因为权责更加清晰以及管理信托的灵活性，会把香港等同于新

加坡、英国等现代信托地，逐渐提升香港家族信托的认受性。
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二、产品动态

1

       11月27日，中航信托股权结构调整及增资扩股事项获银监会批准。12月10日，中航

信托完成上述事项的工商变更登记并取得新的营业执照，注册资本和实收资本变更为

168,648.52万元。本次股权结构调整及增资扩股后，前三大股东如下： 

1      市场总揽      

规模数量：平均募集规模2.81亿元

本周共有28只产品发行，发行规模为70.232亿元，平均募集规模约为2.81亿元（详

见附录）。发行数量比上周减少3只，发行规模环比增加21.73%。本周参与产品发行的信

托公司有16家，比上周减少5家，机构参与度为23.53%。

中航信托完成股权结构调整  中航投资持股升至63.18%

       收益期限：平均预期收益率10.13%，平均期限1.76年

       本周产品的平均预期收益率为10.13%，比上周增加3.58%（详见图一）。

本周产品的主要收益区间为8%-10%，17只产品发行，发行规模37.135亿元，数量占

比为60.71%，规模占比为52.87%；其次，收益在10%-12%之间的产品有11只，发行规

模33.097亿元，数量占比为39.29%，规模占比为47.13%。

股东名称 出资额（万元） 出资比例（%） 

中航投资控股有限公司  106,548.92 63.18 

华侨银行有限公司  33,727.74 19.99 

中国航空技术深圳有限公司  16,099.50 9.55 
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       本周产品平均期限1.76年，比上周减少4.35%（详见图二）。

       本周2年期的产品16只，发行规模47.445亿元，数量占比为57.14%，规模占比为

67.55%；其次，是1年期的产品，发行数量7只，发行规模10.245亿元，数量占比25%，

规模占比为14.59%。

数据来源：大有财富金融产品中心 
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图一：本周集合信托产品最高预期收益率统计

（2013.12.09-2013.12.15）

发行规模（亿元） 发行数量（只）

数据来源：大有财富金融产品中心 
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图二：本周集合信托产品期限统计

（2013.12.09-2013.12.15）

发行规模（亿元） 发行数量（只）
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数据来源：大有财富金融产品中心 

2     特别关注

       大有财富作为一家独立、专业的第三方理财顾问和资产管理机构，依托专业化产品

投研和财富管理，专注金融理财研究，为投资者特别关注了24家有央企背景以及有业务特

色的信托公司。

      从产品成立的情况来看，本周共有北京信托、华融信托和中信信托等7家信托公司的11

只信托产品成立（详见表一），成立规模为16.437亿元。与上周相比，产品数量减少6只，

规模增加5.5929亿元。

      投资领域：房地产信托排在首位

      从资金投向看，房地产信托排在首位，发行15只产品，发行规模47.947亿元，数量占

比53.57%，规模占比68.27%；其次，基础产业信托有3只，发行规模13.8亿元，数量占比

10.71%，规模占比19.65%。第三，金融机构信托有4只，发行规模2.84亿元，数量占比

14.29%，规模占比4.04%（详见图三）。
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图三：本周集合信托产品资金投向统计

（2013.12.09-2013.12.15）
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      本周共有长安信托、五矿信托、中航信托等7家公司的11只信托产品发行（详见表

二），发行规模为28.797亿元。

       经过测算，这11只产品的平均预期收益率为10.05%，平均期限为1.95年。与全部68

家信托公司的数据相比，平均预期收益率减少0.80%，平均期限增加10.80%（详见表

三）。

表一：本周集合信托产品成立统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 
产品期限

（年） 

最高预期

收益率 
资金投向 

成立规模

（亿元） 

北京信托·财富 18 号集合资金信托计划（2期） 4 11.5% 工商企业 1.2929 

华融信托·赛日新材信托贷款集合资金信托计划（6期） 2 10.5% 工商企业 0.319 

华鑫信托·信投鼎利 1 号证券投资集合资金信托计划 10 —— 证券市场 —— 

建信信托·滨河集团信托贷款集合资金信托计划 —— —— 房地产 2.26 

昆仑信托·天一财富 3 号集合资金信托计划（8期） 2 —— 基础产业 1.421 

外贸信托·沈阳农业高新区国资公司应收账款债权项目集合资金信托计划 —— —— 基础产业 —— 

外贸信托·中欧商学院教育发展基金会专项证券投资集合资金信托计划 —— —— 证券市场 —— 

五矿信托·金牛 7 号定增投资集合资金信托计划 1.92 —— 证券市场 2.3006 

中铁信托·优债 1383期野风集团优质债权一期集合资金信托计划 2 10.6% 房地产 3.8575 

中信信托·融汇 1 号庐山旅游贷款集合资金信托计划 3 10.5% 其他 1.986 

重庆信托·生态城镇 1 号集合资金信托计划（2期） 2 8.5% 房地产 3 

总计 16.437 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2013 年 12 月 15 日） 

表二：本周集合信托产品发行统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 
产品期限

（年） 

最高预期

收益率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

长安信托·升华 1 号股权收益权投资集合资金信托计划 2 9.5% 工商企业 1.45 

长安信托·同岳租赁（2期）集合资金信托计划 1.5 9.3% 金融机构 0.5 

华融信托·国贸饭店信托贷款集合资金信托计划 2 11.5% 房地产 1.5 

华融信托·唐山诚成房地产信托贷款集合资金信托计划（3期） 3 12% 房地产 0.542 

外贸信托•启东城投中延工程贷款项目集合资金信托计划（1期） 2 9.5% 基础产业 3 

五矿信托·中冶建设流动资金贷款 2号集合资金信托计划 1 9% 房地产 6 

英大信托·长春润德应收账款投资集合资金信托计划计划 2 10% 基础产业 8 

中航信托·天启 565号润丰地产结构化集合资金信托计划 2 10% 房地产 4 

中航信托·天启 579号大晟债权投资集合资金信托计划 2 9.8% 基础产业 2.8 

中航信托·天信 25 号集合资金信托计划 —— 9.3% 金融机构 —— 

中建投信托·天朗西安五珑房地产投资集合资金信托计划 2 10.7% 房地产 1.005 

总计 28.797 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2013 年 12 月 15 日） 
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3     产品精解

       信达新兴资产•银河湾数码城二期专项资产管理计划（热销）

       信达系资产管理公司推出的专项资产管理计划，项目规模3.1-3.2亿元，期限18个月（满

12个月融资方有权提前终止），100万起，预期收益率10.7%-11.2%，每半年付息一次，资

金用于向常州阳光银河湾公司提供委贷资金，用于银河湾数码城二期建设。

       该项目设置多重风控：首先，常州两块核心商业地段土地使用权抵押，抵押率47.9%；

其次，融资方母公司江苏华光银河湾房地产开发有限公司全部股权质押；第三，“银河湾”

品牌旗下多家公司及品牌创始人钱菊生先生为该项目到期还款做连带责任担保；第四，信达

资产江苏分公司担任项目投资顾问，协助资产管理人进行贷后管理，并在项目出现极端违约

风险的情况下，共同采取债权保全措施，最大限度保障投资人本息安全。第五，对银河湾数

码城二期及银河湾卓苑项目的销售收入封闭监管，回款优先用于项目还款。第六，对专项资

管计划期满前3个月进行资金归集，如未能按要求归集，则管理人有权自主决定对本项目销售

价格。

       综合来看，本项目优势明显：首先，中国信达具有卓越的资产管理能力。信达新兴资产

为该专项计划的管理人、信达资产江苏分公司为专项计划的投资顾问，均为中国信达资产下

属控股非银行金融机构。中国信达资产管理股份有限公司是注册资本超300亿的中国四大资产

管理公司之一，2013年12月在香港联交所IPO（股票代码1359.HK），是国内首家上市的资

产管理公司。其次，交易对手具备成熟的地产开发经验。交易对手为江苏省最早设立的房地

产企业，成立于1986 年，近30 年老牌开发商信誉，创建“银河湾”品牌。历经数次房地产

调控，具备较强市场适应能力，曾与数十家银行、信托等金融机构建立良好合作关系，从无

表三：信托公司基本数据比较 

 24家信托公司 68家信托公司 比较 

平均预期收益率 10.05% 10.13% -0.80% 

平均期限 1.95 1.76 +10.80% 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2013 年 12 月 15 日） 
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      A： 目前我国市场上主要是以现金资产设立并以获取投资收益为目的的个人单账户信托，

即委托人将资金全权交给信托公司进行资产配置和投资管理，此类信托应该属于商事营业性

信托范畴，不是真正以财富传承为目的的民事信托。

       家族信托作为财富传承的重要工具必须实现财富传承的目的，这期间的投资管理是附属

于传承目的的资产管理。由于家族信托存续期时间长达几十年，所以信托意愿制定和执行体

现为“自动驾驶”原则。信托财产投资根据委托人的风险收益偏好进行定制。投资管理模式

和收益目标要服从于财富传承目标。信托财产投资以保值为主，增值为辅。如果家族信托设

立后的投资管理以获取高收益为目标，则市场风险、产品风险、产品发行机构的信用风险等

会影响家族信托投资资金的回收。

       境内家族信托融合了财富传承和投资管理两大功能，建议客户将投资获利和财富传承的

财富分开规划，在投资管理方案中对投资政策、策略、资产配置比例予以明确，并作出相应

的风险提示。一般来说，老年客户趋向稳健型投资策略，中年客户偏好激进型投资策略。信

托会根据不同的客户进行投资方案的个性化制定。

       从监管和商业惯例来讲，家族信托整体投资管理方案是不会承诺保本和保收益率的。如

果是非信托公司和投资管理机构的原因导致的投资损失，则由信托财产承担。

1   Q&A

     Q：目前中国境内的家族信托如何操作？信托财产的投资收益如何体现？

三、大有商学院

逾期违约记录。第三，还款来源明确。本资管计划项下两个项目的还款来源保守预估可4倍

覆盖本息，确保项目到期按时还本付息。
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3    理财悟语

      “投资者首先要培养冷静思考，理性投资的好习惯。”

　

       人的思考取决于动机，而行动则多半取决于习惯，投资理财也是如此。一个正确的投资

理念，一种良好的投资习惯，本身就是一笔不小的财富。所谓“长线是金，中线是银，短线是铜。”

有位老工人从 1958 年开始，用微薄的工薪集邮，至今拥有的邮票市值已高达 1000 万元。

       理财市场是有经验的人获得更多金钱，有金钱的人获得更多经验的地方。现代人有很多

投资机会，如果年轻时就养成良好的理财理念和投资习惯，等到年老的时候，即使是工薪阶

层也能过上较为富足的生活。

2     信托ABC

期间管理：信托公司设立集合资金信托计划后,应按法律、法规规定建立信息披露制度,

并专人负责信息披露事务，及时、准确、全面、完整地披露信息。此外，信托公司应当妥善

保存管理信托计划的全部资料，保存期自信托计划结束之日起不得少于15年。
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附录：本周集合信托产品发行统计 

产品名称 
产品期限

（年） 

最高预期

收益率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

爱建信托·保集象山项目股权投资集合资金信托计划 2.5 10.5% 房地产 6.5 

渤海信托·中国租赁贷款项目集合资金信托计划 2 8.3% 金融机构 0.99 

渤海信托·安徽大雄特定资产收益权项目集合资金信托计划 2 11.5% 房地产 1.7 

长安信托·升华 1 号股权收益权投资集合资金信托计划 2 9.5% 工商企业 1.45 

长安信托·同岳租赁（2期）集合资金信托计划 1.5 9.3% 金融机构 0.5 

东莞信托·恒信石家庄嘉和广场集合资金信托计划 2 10% 房地产 2 

东莞信托·恒信天津西部新城集合资金信托计划 2 9.7% 房地产 2.5 

华宸信托·浙江亿丰置业经营收益权投资项目集合资金信托计划 1 10% 房地产 1.7 

华融信托·国贸饭店信托贷款集合资金信托计划 2 11.5% 房地产 1.5 

华融信托·唐山诚成房地产信托贷款集合资金信托计划（3期） 3 12% 房地产 0.542 

华信信托·惠盈理财一年期（85期）集合资金信托计划 1 8.3% 工商企业 —— 

华信信托·惠盈理财一年期（86期）集合资金信托计划 1 8.3% 工商企业 —— 

四川信托·川信汇富基础设施投资基金信托第 9期 1.5 11.7% 房地产 5 

外贸信托•启东城投中延工程贷款项目集合资金信托计划（1期） 2 9.5% 基础产业 3 

五矿信托·中冶建设流动资金贷款 2号集合资金信托计划 1 9% 房地产 6 

新华信托·华恒 91号永畅物流园区资产收益权投资集合资金信托计划 2 11% 房地产 2 

新时代信托·蓝海 206 号集合资金信托计划 1 11% 金融机构 1.35 

新时代信托·慧金 724 号非上市公司股权收益权集合资金信托计划 1 10% 工商企业 0.6 

新时代信托·鑫业 586 号信托贷款集合资金信托计划 1 9.1% 工商企业 0.595 

英大信托·长春润德应收账款投资集合资金信托计划计划 2 10% 基础产业 8 

中航信托·天启 565号润丰地产结构化集合资金信托计划 2 10% 房地产 4 

中航信托·天启 579号大晟债权投资集合资金信托计划 2 9.8% 基础产业 2.8 

中航信托·天信 25 号集合资金信托计划 —— 9.3% 金融机构 —— 

中建投信托·天朗西安五珑房地产投资集合资金信托计划 2 10.7% 房地产 1.005 

中融信托·云南新都昌经营性物业贷款集合资金信托计划 2 11.5% 房地产 3.5 

中融信托·庆华能源项目集合资金信托计划 2 10% 其他 3 

中融信托·香格里拉希尔顿酒店经营性物业贷款集合资金信托计划 2 11% 房地产 2 

中融信托·重庆天安云城信托贷款集合资金信托计划 2 11% 房地产 8 

合计 70.232 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2013 年 12 月 15 日） 
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