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一、市场巡礼
1      一周大事记

11.25  北京信托在江苏再推土地信托新模式。

11.26  五矿信托发行主动管理型影视信托计划。

11.28  平安信托与麦肯锡联合发布《中国信托行业发展研究报告》。

2      热点聚焦

        五矿信托发行主动管理型影视信托计划

五矿信托拟成立“五矿信托-影视艺术品投资基金结构化集合资金信托计划”（下称

五矿影视信托计划）。信托规模预计6亿元，总期限预计为6年，分期发行，每一期发行

金额将根据所投资影视项目的资金需求进行确定，每期存续期限为3年，信托计划分两批

次投资影视项目，每批次影视项目将对应一期次级资金。五矿影视信托计划的特色之一在

于其主动的管理方式，主要体现在，五矿信托在整个链条中发起设立了一家运作项目的平

台公司——和和（上海）影业有限公司（下称和和影业），信托资金通过股权和债权的

形式投入到和和影业中，信托计划将持有投资平台公司约90%的股权，再由和和影业投

入具体影视项目，杨巍担任和和影业董事长，合作方为和和（上海）股权投资基金管理公

司，该公司全资控股和和影业。

除了发起设立平台公司，五矿影视信托计划还引入了结构化设计，主要分为三个层

次，优先级、中间级和次级，比例为6:2:2。次级信托受益权的投资者主要是影视行业内

的公司，如中影集团、小马奔腾、光线传媒、大盛国际等，杨巍表示，这种安排不仅是为

了募集资金，更是通过利益捆绑，解决项目定位的专业性、制作资源的整合及发行渠道的

建立等问题。此外,中间级和优先级信托受益权主要针对五矿信托的自有个人和机构客户

发行,五矿信托也会动用自有资金在中间级做出投资。在投资收益方面，优先级信托受益

权采取年化固定收益；中间级信托受益权采取固定+浮动收益;次级信托受益权采取全浮动
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二、产品动态

1

平安信托与麦肯锡联合发布《中国信托行业研究发展报告》       

11月28日，平安信托与麦肯锡咨询公司联合发布《中国信托行业发展报告》，探讨未

来信托业转型的方向路径。报告指出，中国信托业的成功与中国金融体系特定环境下的制

度安排密不可分。私人财富管理和另类资产管理等新的业务增长领域，将是信托行业未来

转型的方向，从根本上改变信托行业的本质和竞争格局。信托公司要抓住在私募投行、另

类资产管理及私人财富管理等三大业务的机遇，通过建立新的业务模式并打造相应的核心

能力，实施全面转型。

报告进一步分析称，在另类资产管理和私人财富管理领域，整个中国市场尚处于发展

的初级阶段，预计将会在未来十年中高速发展。目前这两个领域中的从业者规模较小，分

散度高，为信托公司提供了发展空间。尽管未来在另类资产管理和财富管理领域会有诸多

竞争对手，信托公司具备其独特的竞争优势，有能力为投资者提供差异化的价值主张。另

类资产管理和个人财富管理在信托公司收入中的占比还很小(分别约为3%和9%)，上升的

空间还很大。

1      市场总揽      

规模数量：平均募集规模1.80亿元

本周共有26只产品发行，发行规模为45.09亿元，平均募集规模约为1.80亿元（详见

附录）。发行数量比上周减少3只，发行规模环比减少32.97%。本周参与产品发行的信托

公司有18家，比上周增加2家，机构参与度为26.47%。

在发行顺序上，每批计划首期募集次级资金,然后募集中间级资金，最后募集优先级资金。

杨巍介绍，之所以采取上述募集顺序，一方面是为了满足不同风险偏好投资者的需求；另

一方面也是为了匹配影视项目投资的现金流，防止资金大量闲置。
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       本周产品平均期限1.84年，比上周增加2.79%（详见图二）。

本周2年期的产品15只，发行规模24.9亿元，数量占比为57.69%,规模占比为55.22%；

其次，是1.5年期的产品，发行数量4只，发行规模9.09亿元，数量占比15.38%，规模占比为

20.16%。

数据来源：大有财富金融产品中心 

       收益期限：平均预期收益率9.92%，平均期限1.84年

       本周产品的平均预期收益率为9.92%，与上周基本持平（详见图一）。

本周产品的主要收益区间为8%-10%，14只产品发行，发行规模23.4亿元，数量占比

为53.85%，规模占比为51.90%；其次，收益在10%-12%之间的产品有12只，发行规模

21.69亿元，数量占比为46.15%，规模占比为48.10%。
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图一：本周集合信托产品最高预期收益率统计

（2013.11.25-2013.12.01）

发行规模（亿元） 发行数量（只）
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      投资领域：房地产信托排在首位

      从资金投向看，房地产信托排在首位，发行11只产品，发行规模20.59亿元，数量占比

42.31%，规模占比45.66%；其次，工商企业信托有9只，发行规模15.6亿元，数量占比

34.62%，规模占比34.60%。第三，基础产业信托有4只，发行规模8.1亿元，数量占比

15.38%，规模占比17.96%（详见图三）。

数据来源：大有财富金融产品中心 

数据来源：大有财富金融产品中心 
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图二：本周集合信托产品期限统计

（2013.11.25-2013.12.01）

发行规模（亿元） 发行数量（只）
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图三：本周集合信托产品资金投向统计

（2013.11.25-2013.12.01）

发行规模（亿元） 发行数量（只）
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       本周共有长安信托、中建投信托、中铁信托等3家公司的4只信托产品发行（详见表

二），发行规模为4亿元。

       经过测算，这4只产品的平均预期收益率为9.55%，平均期限为2年。与全部68家信托

公司的数据相比，平均预期收益率减少3.73%，平均期限增加8.70%（详见表三）。

2     特别关注

       大有财富作为一家独立、专业的第三方理财顾问和资产管理机构，依托专业化产品

投研和财富管理，专注金融理财研究，为投资者特别关注了24家有央企背景以及有业务特

色的信托公司。

从产品成立的情况来看，本周共有北京信托、华润信托和英大信托等11家信托公司的

13只信托产品成立（详见表一）,成立规模为22.076亿元。与上周相比,产品数量增加3只，

规模增加9.2961亿元。

表一：本周集合信托产品成立统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2013 年 12 月 01 日） 

产品名称 
产品期限

（年） 

最高预期

收益率 
资金投向 

成立规模

（亿元） 

北京信托·鑫晟 3 号集合资金信托计划 3 9.8% 房地产 0.577 

华润信托·鼎盛 57 号雨润农产品集团信托贷款项目集合资金信托计划 3 —— 工商企业 —— 

华润信托·鼎新 108号深圳宝能地产股权投资集合信托计划 2.5 9.5% 房地产 8.879 

英大信托·恒升水电集合资金信托计划（第 2 期） —— —— 其他 0.2 

五矿信托·稳盈 16 号集合资金信托计划 2 —— —— 0.51 

中航信托·天启 410 长春润德西客站换乘中心集合资金信托计划（4期） 2 10% 基础产业 6 

外贸信托·光大金控泰石瑞丰 2 号股权投资集合资金信托计划 —— —— —— —— 

外贸信托·佑瑞持 1号年年佑余 10期集合资金信托计划 —— —— —— —— 

长安信托·无锡滨湖山水城项目贷款集合资金信托计划 2 9.5% 房地产 2 

华融信托·汇盈 9 号证券投资集合资金信托计划 —— —— 证券市场 1.46 

山西信托·信德 12 号集合资金信托计划 2 —— —— 0.5 

重庆信托·盛唐叠彩山集合资金信托计划（2期） 1 8.5% 房地产 0.9 

金谷信托·武汉盛唐信托贷款集合资金信托计划 2 11% 房地产 1.05 

总计 22.076 
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3     产品精解

       华澳信托•长昊19号中国租赁股权集合资金信托计划（热销）

       华澳信托推出的优质项目，募集规模5亿元(首期募集1.5亿元，优先级1.3亿元)，期限两

年，预期年化收益率9.5%-10%，每半年分配一次信托收益，信托资金用于中国融资租赁有限

公司（其前身中国租赁有限公司系首家全国性金融租赁公司）增资扩股。该项目风控措施严

谨：2000万次级为优先级投资者提供增信；融资方25.64%股权质押；联创担保等五家公司

共同担保，实际控制人提供个人连带责任担保。　 　

       综合来看，该项目风险低收益高，融资方资本雄厚，目前注册资本5.35亿元，本次增资

扩股后注册资本将达8.35亿元；控股股东及回购方凤凰资产管理有限公司实力强，截止2013

年6月，凤凰资产的资产规模达10.25亿元，净资产2.4亿元，为首期信托资金的1.6倍，具备

较强的到期履行股权回购义务的能力，其质押的股权也为回购提供强有力的保障；五家担保

机构通过保证担保，担保能力及代偿能力强。

表二：本周集合信托产品发行统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2013 年 12 月 01 日） 

表三：信托公司基本数据比较 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2013 年 12 月 01 日） 

产品名称 
产品期限

（年） 

最高预期

收益率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

长安信托·海航机场控股应收账款收益权投资集合资金信托计划 2 9.2% 房地产 2.2 

中建投信托·龙泉工投信托贷款集合资金信托计划 2 10.5% 基础产业 —— 

中铁信托·睿智 1340期集合资金信托计划 2 8.5% 金融机构 0.3 

中铁信托·优债 1389期蜀都新城商业投资项目集合资金信托计划 2 10% 房地产 1.5 

总计 4 

 

 24家信托公司 68家信托公司 比较 

平均预期收益率 9.55% 9.92% -3.73% 

平均期限 2 1.84 +8.70% 
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      A： 信托公司未经银监会批准，不得擅自设立分公司、资本运营中心，以及其他类型的

分支机构。依据《信托公司管理办法》相关规定，未经银监会批准，信托公司擅自设立分支

机构或者开展《信托公司管理办法》禁止的各类业务的 , 由银监会责令改正 , 有违法所得的，

没收违法所得；情节特别严重或者逾期不改正的，责令停业整顿或者吊销其金融许可证；构

成犯罪的，依法追究刑事责任。

1     Q&A

      Q：信托公司是否可以自行设立分支机构？

三、大有商学院

2     信托ABC

       中小企业信托业务：是指信托公司作为受托人，以发行产品的方式募集社会资金，将募

集资金以股权或者债权等方式投资到中小企业，并在投资过程中发挥其财务顾问业务、资

产重组和兼并收购等投资银行业务方面的专长，为中小企业提供综合性金融服务的信托业

务模式。

3    理财悟语

      “投资者的成功，是建立在已有的知识和经验基础之上的。”

　

       投资不是简单的以钱赚钱，而是一门充满乐趣的艺术，是在对一个人的灵魂和智慧的考

验。投资者的成功是建立在已有的知识和经验基础之上的，最好在自己熟悉的领域进行专业

投资，如果对某些领域知之甚少，或者根本没有进行研究分析，最好还是离它远点。
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附录：本周集合信托产品发行统计 

产品名称 
产品期限

（年） 

最高预期

收益率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

渤海信托·连云港水榭花都特定资产收益权项目集合资金信托计划 2 11% 房地产 2 

渤海信托·鑫利华家园贷款项目集合资金信托计划 1.5 10.6% 房地产 0.99 

长安信托·海航机场控股应收账款收益权投资集合资金信托计划 2 9.2% 房地产 2.2 

方正信托·上海三弦海上金街投资集合资金信托计划 2 10.5% 房地产 2 

甘肃信托·马鞍山煜凯丰房地产开发公司集合资金信托计划 2 10.5% 房地产 1 

国民信托·海航商业集合资金信托计划 2 10.5% 工商企业 3 

华信信托·惠盈理财一年期（82期）集合资金信托 1 8.3% 工商企业 0.5 

华信信托·惠盈理财一年期（83期）集合资金信托 1 8.3% 工商企业 0.7 

山东信托·碧海方舟集合资金信托计划（A类） 1 9% 房地产 0.5 

山东信托·信元民生第 8号集合资金信托计划（2期） 1.5 9.5% 工商企业 1.5 

山西信托·信瑞 9 号集合资金信托计划 2 9.5% 工商企业 1.2 

四川信托·碧云龙庭汇景项目贷款集合资金信托计划 2 11% 房地产 0.8 

天津信托·永清高科技农业产业示范区发电项目集合资金信托计划 1.5 10% 基础产业 2.6 

天津信托·大通集团流动资金贷款集合资金信托计划 2.25 9.2% 工商企业 1 

天津信托·大通集团特定资产收益权转让（回购）集合资金信托计划 2.5 9.4% 工商企业 3.1 

万向信托·绿城玉兰花园贷款集合资金计划 1.5 11% 房地产 4 

新华信托·深圳天海集团股权收益权投资集合资金信托计划 2 11.5% 工商企业 1.6 

新华信托·华锦 116银川新华联股权投资集合资金信托计划 3 10% 房地产 4.8 

新华信托·同岳租赁集合资金信托计划产品 2 号 1 8.7% 其他 0.5 

新时代信托·嘉盛 100 号（2期）集合资金信托计划 2 10.5% 房地产 0.8 

中建投信托·龙泉工投信托贷款集合资金信托计划 2 10.5% 基础产业 —— 

中江信托·银象 114号巴中市民生工程集合资金信托计划 2 10.3% 基础产业 2.5 

中泰信托·荣丰贸易流动资金贷款集合资金信托计划 2 10.5% 工商企业 3 

中铁信托·睿智 1340期集合资金信托计划 2 8.5% 金融机构 0.3 

中铁信托·优债 1389期蜀都新城商业投资项目集合资金信托计划 2 10% 房地产 1.5 

中原信托·安益 X 期—渝南资产应收账款投资信托计划 2 10% 基础产业 3 

合计 45.09 

 数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2013 年 12 月 01 日） 



 免责声明
 

      本报告所有基础信息均来自公开渠道，对公开信息的准确性和完整性不作保证。所

有评价分析结果仅供参考。版权归大有财富金融产品中心所有。引用相关数据及观点，

须注明来源。参考更多信息，请登录大有财富官方网站   www.dayouwm.com。
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房地产信托产品收益率预计将加速上涨，密集兑付期的整体风险可控
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