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一、市场巡礼
1      一周大事记

05.12  上海信托成立首款教育助学信托。

05.13  中信信托与四川宜宾、中国铁建签约合作 推动新型城镇化长期建设。

05.16  68家信托公司去年净利润同比增28％。

2      热点聚焦

        68家信托公司去年净利润同比增28％

统计显示，去年全年国内68家信托公司全行业净利润达451.6亿元，同比增长28％，实

现自2008年以来连续6年增长。净利润较2012年的347.12亿元增加104.48亿元，此前5年

净利润分别是106亿元、123亿元、161亿元、233.78亿元和347.12亿元。这个成绩明显好

于同期商业银行净利润增速。

同时，行业平均值为6.64亿元，较2012年的5.2亿元增加1.44亿元。其中，约有64家公

司实现不同程度的净利润增长，25家公司2013年的净利润超过当年行业平均值，占比达

36.76％。另一方面，2012年跻身净利润10亿元大关的信托公司有8家，而2013年超过10

亿元大关的公司增至13家，中信信托以31.4亿元在净利润排行中名列第一，比2012年同期

增长15.7％。

信托业转型发展箭在弦上，发力创新领域成为大型信托公司的必选项。比如，中信信

托自去年开始推出一系列土地信托，并派出10多个团队在全国各地寻找合适的新项目，最

近又推出首款保险金信托；平安信托则借助金融集团的平台，大力推动业务合作，开辟直销

平台；上海信托近期借道资管子公司发行的私募股权基金，开始运营高端医疗机构，试水医

疗产业；兴业信托加大在资产证券化、产业投资基金、证券类衍生品量化投资业务等方面的

投入力度，积极探索公益信托、家族信托等长期创新业务。
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二、产品动态

1

       收益期限：平均预期收益率9.72%，平均期限1.59年

       本周产品的平均预期收益率为9.72%，环比减少2.70%（详见图一）。

本周产品的主要收益区间为8%-10%，16只产品发行，发行规模39.4555亿元，数量

占比为61.54%，规模占比为53.50%；其次，收益在10%-12%之间的产品有9只，发行规

模34.2985亿元，数量占比为34.62%，规模占比为46.50%。

1     市场总揽      

规模数量：平均募集规模2.95亿元

本周共有26只产品发行，发行规模为73.754亿元，平均募集规模约为2.95亿元（详

见附录）。发行数量环比增加14只，发行规模环比增加1.21%。本周参与产品发行的信托

公司有17家，比上周减少4家，机构参与度为25%。

险企投资集合资金信托风控加码

近日保监会发布《关于保险资金投资集合资金信托计划有关事项的通知》，要求进一

步加强保险投资集合资金信托计划业务管理，规范投资行为，从而防范资金运用风险。《

通知》规定，保险资金投资的集合资金信托计划，基础资产限于融资类资产和风险可控的

非上市权益类资产。如果投资固定收益类的集合资金信托计划，其信用等级不得低于国内

信用评级机构评定的A级或者相当于A级的信用级别。不得投资单一信托，不得投资基础资

产属于国家明令禁止的行业或产业的信托计划。

数据显示，截至去年底，保险资金投资集合资金信托计划的规模达1442.9亿元，占同

期保险资金总投资额的1.9%，约占集合资金信托计划总规模的5%左右。《通知》体现了

监管部门对保险机构投资非标金融产品风险把控的重视。短期来看，险企可能会因此调整

信托产品投资策略；中长期而言，信保合作仍会有较大发展空间。
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1

       本周产品平均期限1.59年，环比减少0.10%（详见图二）。

本周2年期的产品9只，发行规模36.5035亿元，数量占比为34.62%，规模占比为

49.49%；其次，是1.5年期的产品，发行数量4只，发行规模17.2亿元，数量占比15.38%，

规模占比为23.32%。

数据来源：大有财富金融产品中心 

数据来源：大有财富金融产品中心 
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图一：本周集合信托产品最高预期收益率统计

（2014.05.12-2014.05.18）
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图二：本周集合信托产品期限统计

（2014.05.12-2014.05.18）
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2     特别关注

      大有财富作为一家独立、专业的第三方理财顾问和资产管理机构，依托专业化产品投研

和财富管理，专注金融理财研究，为投资者特别关注了24家有央企背景以及有业务特色的

信托公司。

从产品成立的情况来看，本周共有外贸信托、中信信托、百瑞信托和大业信托等5家信

托公司的10只信托产品成立（详见表一），成立规模为5.226亿元。

投资领域：房地产信托排在首位

从资金投向看，房地产信托排在首位，发行8只产品，发行规模50.2亿元，数量占比

30.77%，规模占比68.04%；其次，基础产业信托有7只，发行规模16.602亿元，数量占比

26.92% ，规模占比22.51%；第三，工商企业信托有5只，发行规模3.002亿元，数量占比

19.23%，规模占比4.07%（详见图三）。

数据来源：大有财富金融产品中心 
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图三：本周集合信托产品资金投向统计

（2014.05.12-2014.05.18）
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表一：本周集合信托产品成立统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期 

收益率 
资金投向 

成立规模

（亿元） 

外贸信托•汇金 2号消费信贷集合资金信托计划（55 期-7） 1 8.5-9% 其他 —— 

外贸信托•通和量化对冲二期集合资金信托计划 —— —— 证券市场 —— 

外贸信托•通和量化对冲二期中信富享集合资金信托计划（1-3） —— —— 证券市场 —— 

中信信托·专享赤子之心成长 1 号金融投资集合资金信托计划 5 —— 金融机构 —— 

中信信托·专享赤子之心成长 2 号金融投资集合资金信托计划 5 —— 金融机构 —— 

中信信托·专享赤子之心成长 3 号金融投资集合资金信托计划 5 —— 金融机构 —— 

百瑞信托·聚金 62 号集合资金信托计划 —— —— —— 0.303 

大业信托·东方资管 5 号集合资金信托计划（3期） —— —— 金融机构 0.085 

华融信托·融鑫 16 号云南仁泽信托贷款集合资金信托计划（2期） 2 —— 房地产 3.195 

华融信托·泰州华信药业信托贷款集合资金信托计划(4期) 2 —— 工商企业 1.643 

总计 5.226 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2014 年 05 月 18 日） 

本周共有大业信托、外贸信托、中铁信托和中信信托4家公司的6只信托产品发行（详

见表二），发行规模为26.502亿元。

经过测算，这6只产品的平均预期收益率为9.43%，平均期限为1.42年。与全部68家信

托公司的数据相比，平均预期收益率减少2.98%，平均期限减少10.69%（详见表三）。

表二：本周集合信托产品发行统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期 

收益率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

大业信托·浙江三联流动资金贷款集合资金信托计划 1.5 9.8-10.5% 房地产 6 

外贸信托·富祥 25 号佳兆业长沙梅溪湖项目集合资金信托计划（1期） 2 8.3-10.1% 房地产 9 

外贸信托·富荣 38 号荣盛沈阳紫提东郡 26-2 项目集合资金信托计划 1 8.2-9.2% 房地产 5 

外贸信托·鑫诚 6 号常德城投债权项目集合资金信托计划 2 8.2-10% 基础产业 5 

中铁信托·丰利 1409期上海莱士项目集合资金信托计划 1 7.5-8.3% 工商企业 1 

中信信托·玉业 1 号昆百大珠宝贷款集合资金信托计划（B类受益权） 1 8-8.5% 工商企业 0.502 

总计 26.502 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2014 年 05 月 18 日） 

表三：信托公司基本数据比较 

 24家信托公司 68家信托公司 比较 

平均预期收益率 9.43% 9.72% -2.98% 

平均期限 1.42 1.59 -10.69% 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2014 年 05 月 18 日） 



  06

3     产品精解

       方正富邦•财富1号专项资产管理计划（热销）

       优质、安全的资管项目，募集的资金定向投资于集合资金信托计划，用于补充内蒙古奈

伦农业科技股份有限公司（简称“奈伦农科”）采购马铃薯等生产原料的流动资金需求。产

品规模1.5亿元，期限1年，预期年收益率10%-11.5%。

奈伦农科是集马铃薯生产、加工和销售一体化的现代农业产业化龙头企业，年生产能力

国内排名第一，亚洲最大和全球第五，具备行业定价权和行业发展标准制定权。本次通过金

融机构募集资金，用于采购原材料以扩大业务量，释放不饱和加工产能，从而逐步垄断市场

份额。奈伦农科上下游企业链完整、销售渠道稳定，多元化的产业经营为项目到期还款提供

了有力保障。

本项目设置多重风控：第一，奈伦农科将旗下两家淀粉企业的100%股权进行质押，所

有者权益合计约3.27亿元，质押率不超过45.80%；第二，集团公司提供连带责任担保。奈

伦集团总资产134.16亿元，是中国建设银行重点贷款客户；企业主体评级AA级，债项评级

AA级，担保能力强；第三，奈伦集团实际控制人暨董事长郭占春先生提供连带责任担保；

第四，本项目经由信托公司和资管公司风控委员会双重审核并进行贷后管理，保证项目优质

安全。

本项目管理人为北京方正富邦创融资产管理有限公司（简称“方正富邦”），是证监会

批准设立的第四家从事创新类业务的非银行金融机构，注册地北京，大股东方正证券持股

66.7%。方正证券是中国首批综合类证券公司，是方正集团旗下方正金融板块子公司。2011

年在上海证券交易所上市（股票代码：601901）。截至2012年末，公司总股本61亿股、总

资产280亿元，净资产为144.32亿元，有效客户数达213万户。本项目信托受托人为北京国

际信托有限公司（简称“北京信托”），是中国改革开放之初首批成立的信托公司之一，

1984年成立，注册资本14亿元，管理信托财产规模累计达2000亿元，累计开发信托项目

829个，公司凭借管理实力，取得投资项目无一例失误的业绩，为委托人增加了63亿元的财
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A： 近日，银监会下发《关于信托公司风险监管的指导意见》（“99 号文”），其中针对

业务转型的几大方向中提到要推动信托公司业务转型，探索家族财富管理，为客户量身定制

资产管理方案。实际上，国内如平安信托、北京信托等多家信托公司早已在此领域有所尝试

和行动。近日，中信信托、上海信托、紫金信托三家公司在家族信托领域也有了新的动作。

今年 1 月，中信信托首单“家族办公室”成功签约。根据美国家族办公室协会的定义，

家族办公室（Family Office，FO）是指“专为超级富有的家庭提供全方位财富管理和家族

服务，以使其资产的长期发展，符合家族的预期和期望，并使其资产能够顺利地进行跨代传

承和保值增值的机构”。中信信托“家族办公室”基于客户家族永续经营的立场，跳出了纯

粹家庭理财的范式，专注于客户的全方位、个性化需求，其服务范围涵盖投融资策略组合、

法律税务、教育传承、慈善管理、艺术品收藏、定制化旅行等方面。

上海信托日前正式成立家族管理办公室，旨在为超高净值客户提供涉及财富管理、财富

人生规划、接班人培养、公司管理等多方面的服务。家族管理办公室并不属于财富管理中心

业务的细分，而是集成家族事务团队、投行团队和财富管理团队三个小组类似于“黏合剂”

的服务平台。 

紫金信托针对 5000 万资产以上的客户推出“紫金私享”系列信托产品，根据不同类型

高净值客户的理财特征和需求偏好，提供一站式定制化财富管理服务。“紫金私享”目前以

三、大有商学院
1    Q&A

      Q：有媒体指出，家族财富领域是我国信托公司业务转型的蓝海，请介绍一下目前信托

公司开展家族信托业务的情况？

富收益，为国家做出3亿多元税收贡献。

综合来看，该项目期限短、收益好，风控措施严谨，还款来源有保障，值得投资者认购。
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单一客户作为主要服务对象，受益人范围涵盖自然人客户的家庭成员，做到了与家族信托的

无限接近。初始阶段信托财产范围为客户合法持有的现金、其他金融资产等财产或财产性权

利等。

2     信托ABC

信托财产范围的确定性：是指委托人用以设立信托的财产有明确的范围，能够独立辨

析，并与非设立信托的其他财产能够明确地区分，不能模糊不定。信托财产范围不能确定，

将不能设立有效的信托，这是因为设立信托的目的是要通过受托人的管理行为赋予受益人以

信托利益，如果信托财产范围不能确定，受托人的管理行为就没有明确的指向，受益人的信

托利益也没有具体的依托，信托目的变不能实现。

3      理财悟语

      “投资中，也有所谓‘选择性扭曲’，就是当投资者有了特定想法之后，遇到‘英雄所

见略同’的资讯时，就会倾向将之放大；遇到与其看法相反的资讯时，则会倾向忽视。”

投资者常会犯“选择性扭曲”的错误，比如：对投资存有偏见，因而扭曲一些中肯的资讯，

借此支持自己心目中的投资选择；或者不理性地与投资项目“谈恋爱”，投资分析脱离现实，

盲目地长期持有；或者只记住过去成功的投资例子，忘记了失败的教训。 
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附录：本周集合信托产品发行统计 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期 

收益率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

 

爱建信托·成都都江堰青城山旅游配套项目贷款集合资金信托计划 2 9.2-10% 基础产业 2 

大业信托·浙江三联流动资金贷款集合资金信托计划 1.5 9.8-10.5% 房地产 6 

方正信托·南洋建设集团流动资金贷款集合资金信托计划 1.5 9.8-10.8% 房地产 2 

华澳信托·长昊 22 号华夏幸福北京丰台科技园项目集合资金信托计划 2 9.5-10% 房地产 10 

华信信托·骏丰理财一年期集合资金信托计划（16期） 1 7.8-8.5% 工商企业 0.5 

华信信托·骏丰理财二年期集合资金信托计划（10期） 2 8.5-9% 工商企业 0.5 

华信信托·骏丰理财一年期集合资金信托计划（17期） 1 7.8-8.5% 工商企业 0.5 

陆家嘴信托·金融城弘裕 1 号集合资金信托计划 0.5 6.4-7.2% 金融机构 —— 

山东信托·鼎鑫 19 号隐山居艺术品投资集合资金信托计划（2期） 3 9.5-10% 其他 0.96 

山东信托·恒赢 3 号集合资金信托计划 1.17 8-8.5% 金融机构 0.37 

四川信托·西源同祥股权投资集合资金信托计划 1.5 10-11.5% 房地产 7.2 

四川信托·睿宝 53 号集合资金信托计划 3 10.5% 基础产业 0.5985 

四川信托·川宝 1 号集合资金信托计划 1 9.3-9.8% 房地产 8 

四川信托·汇鑫 2 号集合资金信托计划（1期） 1 9.5-10% 金融机构 0.5 

苏州信托·恒信 B1404 集合资金信托计划（2期） 2 8.7-9.2% 基础产业 2.0035 

外贸信托·富祥 25 号佳兆业长沙梅溪湖项目集合资金信托计划（1期） 2 8.3-10.1% 房地产 9 

外贸信托·富荣 38 号荣盛沈阳紫提东郡 26-2 项目集合资金信托计划 1 8.2-9.2% 房地产 5 

外贸信托·鑫诚 6 号常德城投债权项目集合资金信托计划 2 8.2-10% 基础产业 5 

万向信托·山西王府井集团项目集合资金信托计划 2 10-11.5% 房地产 3 

新时代信托·蓝海 192 号集合资金信托计划 1 8.7-9.1% 其他 0.62 

浙金信托·汇城 17 号五水共治安吉绿洲龙王溪山项目集合资金信托计划 1.5 9-10.5% 基础产业 2 

中江信托·银象 129号张家界经投民生工程集合资金信托计划 2 10-11% 基础产业 3 

中江信托·银象 189号重庆潼南县城镇化建设投资集合资金信托计划 2 9-10% 基础产业 2 

中铁信托·丰利 1409期上海莱士项目集合资金信托计划 1 7.5-8.3% 工商企业 1 

中信信托·玉业 1 号昆百大珠宝贷款集合资金信托计划（B类受益权） 1 8-8.5% 工商企业 0.502 

中原信托·安益 253期开放式集合资金信托计划 1.67 9.3-10.5% 金融机构 1.5 

合计 73.754 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2014 年 05 月 18 日） 
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