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一、大有视野

 01 

1      一周大事

01.11  公募基金孙公司频亮相  股权创投成业务重点

01.13  QDII基金受追捧  额度紧张多家基金公司实施限购

01.13  高管变更潮翘头  新年首周5家基金公司高管“换脸”

01.13  A股大跌急续命  部分私募取消“清盘线”

01.14  证监会清理私募资管场外配资

01.14  保险资管产品投资范围将增加信托资产

01.15  保险资管产品注册规模突破1.3万亿元

01.15  机构开启全能模式  资金频频跨界奔袭

2      一周热点——公募基金孙公司频亮相  股权创投成业务重点

去年下半年以来的资产荒加剧了基金公司转型的步伐，不少基金子公司又纷纷成立子公司,

主做股权、创投业务。

公募孙公司频繁亮相

子公司是基金公司开拓新增长点的“试验田”，近几年来，子公司基本上已经是公募的“

标配”，随着子公司业务的拓展，它们又竞相成立子公司。

根据公开信息显示，嘉实基金旗下有嘉实国际、嘉实资本、嘉实财富等子公司。嘉实资本

同时又参股嘉实金融信息服务、嘉实财富等，这意味着嘉实金融信息服务（杭州）有限公司在

排辈上，属于嘉实基金的孙公司。

工商数据显示，嘉隆（嘉兴）投资管理有限公司、嘉实科技投资管理公司均成立于2015年

8月份，经营范围均以股权投资基金为主。

此外，银华财富资本管理（北京）有限公司的股东是银华基金子公司，2015年7月份成立

的深圳银华永泰创新投资有限公司是银华财富的子公司，以股权投资和创业投资业务为主。

早在2013年末，汇添富子公司汇添富资本发起成立了上海汇添富医健股权投资管理有限公
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司，进军股权投资领域，成为首家公募基金孙公司。

基金公司谋转型  孙公司利于风险隔离

“目前市场上已经有几家公司成立股权投资公司，算是一个尝试，我们也在准备。”南方

一家基金子公司的总经理助理如是表示。各家公司的情况不一样，成立这类公司需要根据各自

的战略和业务发展需要，发挥各自的长处。孙公司更多是瞄准一个领域的专项投资。

北京某基金子公司总经理表示，对于GP来说，出资设立一家新的管理公司，这家管理公司

即具有了独立的法人地位，风险与母公司相隔离。GP在合伙企业中承担无限连带责任，而新的

管理公司作为GP，即以其本身的全部财产承担无限连带责任即可。“基金子公司旗下往往不止

一个产品，可以设立多个孙公司分别管理，这样保证相互之间风险不传导、减少和降低了利益

冲突和关联交易、道德风险的可能性。”该总经理说。

转载自：证券时报

本周共有33只产品发行，发行规模为75.90亿元，平均募集规模2.30亿元。（详见附录）发

行数量比上周增加10只，发行规模环比增加72.15%。本周参与产品发行的信托公司有17家，比

上周增加4家，机构参与度为25.00%。

二、大有数据
1     市场总揽      

规模数量：平均募集规模2.30亿元

       收益期限：平均预期收益率8.44%，平均期限1.64年

本周产品的平均预期收益率为8.44%，比上周增加0.08%。（详见图一）

本周产品的主要收益区间为8%-10%，25只产品发行，发行规模46.62亿元，数量占比

75.76%，规模占比61.42%；其次，收益在8%以下的产品5只，发行规模13.78亿元，数量占

比15.15%，规模占比18.16%。
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本周产品平均期限1.64年，比上周减少0.39%。（详见图二）

本周1.5-2年期产品18只，发行规模50.72亿元，数量占比54.55%，规模占比66.82%；其

次，1年期产品12只，发行规模19.68亿元，数量占比36.36%，规模占比25.93%；再次，2年

期以上产品2只，发行规模4.00亿元，数量占比6.06%，规模占比5.27%。

数据来源：大有财富金融产品中心 
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图一：本周集合信托产品最高预期收益率统计

（2016.01.11-2016.01.17）

发行规模（亿元） 发行数量（只）
数据来源：大有财富金融产品中心 
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图二：本周集合信托产品期限统计

（2016.01.11-2016.01.17）

发行规模（亿元） 发行数量（只）
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1

数据来源：大有财富金融产品中心 

2     特别关注

大有财富作为一家独立、专业的第三方理财顾问和资产管理机构，依托专业化产品投研和财

富管理，专注金融理财研究，为投资者特别关注了25家有央企背景以及有业务特色的信托公司。

从产品成立的情况来看，本周共有百瑞信托、北京信托、光大信托、建信信托和中粮信托等

10家信托公司的18只信托产品成立，成立规模30.15亿元。与上周相比，产品数量增加10只，产

品规模增加8.64亿元。（详见表一）

投资领域：基础产业信托排在首位

从资金投向看，基础产业信托排在首位，14只产品发行，发行规模45.37亿元，数量

占比42.42%，规模占比59.77%；其次，金融机构信托12只，发行规模19.64亿元，数量

占比36.36%，规模占比25.88%；再次，工商企业信托4只，发行规模5.90亿元，数量占

比12.12%，规模占比7.77%。（详见图三）
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图三：本周集合信托产品资金投向统计

（2016.01.11-2016.01.17）
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本周共有光大信托、建信信托和中铁信托3家信托公司的5只信托产品发行，发行规模为

20.00亿元。（详见表二）

经过测算，这5只产品的平均预期收益率为7.97%，平均期限为2.10年。与全部68家信托

公司的数据相比，平均预期收益率减少5.27%，平均期限增加28.05%。（详见表三）

表一：本周集合信托产品成立统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收益

率 
资金投向 

成立规模

（亿元） 

百瑞信托·富诚 235 号集合资金信托计划（第 2 期） 2 8-8.8% 基础产业 0.673 

百瑞信托·富诚 242 号集合资金信托计划（第 3 期） 2 8.8-9.2% 基础产业 0.259 

百瑞信托·富诚 246 号集合资金信托计划  2 8-8.3% 基础产业 0.427 

北京信托·城市发展财富 2015007号集合资金信托计划 —— —— —— 0.5398 

北京信托·银驰资本 2015005号集合资金信托计划 —— —— —— 0.4305 

光大信托·粤汇盈 4 号集合资金信托计划（第 1 期、第 2期） —— —— —— 0.9 

华鑫信托·鑫沪 28号集合资金信托计划（第 3 期） 2 —— —— 2 

建信信托·汇盈 1 号集合资金信托计划（第 1 期） —— —— —— 5 

建信信托·梧桐树集合资金信托计划（18号第 29 期-第 31期） —— —— —— 1.81 

建信信托·优债发展 12 号集合资金信托计划 —— —— —— 1 

昆仑信托·重庆恒大金碧天下信托贷款集合资金信托计划 1 —— 房地产 4 

五矿信托·长利稳增 9号投资集合资金信托计划（第 5 期） 2 —— 工商企业 0.152 

中建投信托·建泉 36 号（榆林城投）集合资金信托计划（第 4 期） 2 8.2% 基础产业 0.656 

中粮信托·万达期货股权收益权投资集合资金信托计划（第 3 期） —— —— —— 1.9 

中粮信托·有机产业投资 1 号集合资金信托计划 2 12% —— 0.705 

重庆信托·沪赢一号集合资金信托计划（第 10 期） 2 —— —— 1.5 

重庆信托·兴国 2 号集合资金信托计划 1 —— —— 5 

重庆信托·涌泉共赢 1号集合资金信托计划（第 6期） 3.5 —— —— 3.2 

总计 30.1523 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2016 年 01 月 17 日） 

表二：本周集合信托产品发行统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收益

率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

光大信托·常州鼎鑫 2号集合资金信托计划 2  7.5-7.9% 基础产业 4 

光大信托·优债 16号集合资金信托计划 2  7.8-8.2% 基础产业 4 

建信信托·鲁债 2 号集合资金信托计划 C 类 3  —— 基础产业 1 

建信信托·宁波东城开发信托贷款集合资金信托计划 1.5  —— 基础产业 10 

中铁信托·成都新津债权投资项目集合资金信托计划（开放期） 2  7.8% 基础产业 1 

总计 20 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2016 年 01 月 17 日） 
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3     产品精解      

南京建工集团信托贷款FOT基金（到期项目）
优质FOT基金项目：规模2.00亿元，期限12个月，50万起（名额有限）预期收益8%，100

（含）-300万预期收益10%，300（含）-600万预期收益11.5%，600（含）-1000万预期收益

12.5%，1000（含）万以上 13.5%。每半年支付一次收益。资金以有限合伙形式通过资管计划

定向投资于信托公司信托计划，用于补充南京建工集团有限公司的流动资金需求。3亿元优质市

政项目应收账款质押；南京丰盛产业控股集团有限公司（总资产271.69亿元）无限连带责任担

保；管理人（GP）担保等多重风控措施确保资金安全。

南京建工集团积极参与各省市政府重点工程建设。2006～2013年，共完成500多亿元的工

程建设任务，主要包括南京青奥体育公园、南京地铁工程、上海广播电视大厦、深圳江苏大厦

等。2013年集团经营收入100.35亿元，经营良好，还款能力非常强。

价值3亿元超额、优质市政项目应收账款质押，交易对手为南京六合新区建设发展有限公司

（应收账款资金计划归属南京市六合区财政局统筹安排）。

担保方丰盛集团，是一家多元化综合型产业控股集团，下辖30余家子公司，总资产271.69

亿元，曾承建京沪高铁上海虹桥站等多个政府BT项目。2013年位列中国民营企业500强第118

位，担保能力强。

大有财富作为管理人，提供无限连带责任担保，全程监控项目进展，定期进行信息披露。

信托受托人为我国改革开放之初首批成立的信托公司之一，是由中国银监会批准设立的非

银行金融机构，公司管理信托财产规模累计超过7000亿元。

该项目充分体现出大有财富在产品设计及项目管理方面的优势和能力，助投资者实现收益

最大化。

表三：信托公司基本数据比较 

 25 家信托公司 68 家信托公司 比较 

平均预期收益率（%） 7.97 8.44 -5.27% 

平均期限（年） 2.10 1.64 +28.05% 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2016 年 01 月 17 日） 
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三、大有商学院
1     我国AMC发展历程、运营模式

金融资产管理公司（Asset Management Corporation，简称AMC）在国际金融市场上共

有两类：从事“优良”资产管理业务的AMC和“不良”资产管理业务的AMC，前者外延较广，

涵盖诸如商业银行、投资银行以及证券公司设立的资产管理部或资产管理方面的子公司，主要

面向个人、企业和机构等，提供的服务主要有账户分立、合伙投资、单位信托等；后者是专门

处置银行剥离的不良资产的金融资产管理公司。

我国的金融资产管理公司是经国务院决定设立的收购国有独资商业银行不良贷款，管理和

处置因收购国有独资商业银行不良贷款形成的资产的国有独资非银行金融机构。金融资产管理

公司以最大限度保全资产、减少损失为主要经营目标，依法独立承担民事责任。

目前，我国有4家资产管理公司，即中国华融资产管理公司、中国长城资产管理公司、中国

东方资产管理公司、中国信达资产管理公司，分别接收从中国工商银行、中国农业银行、中国

综合来看，在同期的产品中，该项目收益理想，期限较短，风控措施严谨，是不可多得的

优质项目。本期项目于2016年01月18日到期，并在此之后的10个工作日内兑付，请投资者确保

银行账户正常。如需帮助，请联系专属理财经理或拨打公司客服热线：010-59526188。

释义（“百度百科”中对FOT的解释）

FOT是信托投资基金（Fund of Trust）的简称，与传统基金投资于股票、债券、货币市场

工具不同，FOT是投资于信托产品的基金。FOT的基金管理人选择较好成长性及良好知名度信托

公司的信托产品作为拟投项目，具有风险可控，以小额资金获取较高收益、交易安全等特点。

FOT专为中产阶级分享信托产品高收益而设计、是一种结合信托与基金优势的创新型投资理财

产品。
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银行、中国建设银行剥离出来的不良资产。中国信达资产管理公司于1999年4月成立，其他三家

于1999年10月分别成立。

我国金融资产管理公司的现状和发展

一、我国资产管理公司的产生背景

1、产生的国际背景

（1）经济和金融全球化及其引致的危机

20 世纪以来，各生产要素逐步跨越国界，在全球范围内不断自由流动，各国、各地区持续

融合成一个难以分割的整体；以IT为中心的高新技术迅猛发展，不仅冲破了国界，而且缩小了各

国和各地的距离，使世界经济越来越融为整体。但是，经济全球化是一把“双刃剑”，它在推动

全球生产力大力发展、加速世界经济增长、为少数发展中国家追赶发达国家提供了难得历史机遇

的同时，亦加剧了国际竞争，增加了国际风险。进入90年代以来，金融危机频繁爆发：先是在

1992年爆发了英镑危机，然后是1994年12月爆发的墨西哥金融危机；最为严重的是1997－

1998年东亚金融危机。此次金融危机颇具戏剧性：当1997年泰国政府动用外汇储备保卫泰铢的

艰难战役失败而不得不让其贬值的时候，许多人甚至在地图上找不到这个偏僻小国的位置,但是,

风起于青萍之末，几乎所有的经济学家都没有预测到，一场规模浩大的金融危机爆发了。金融危

机如飓风一般席卷东南亚各国，然后顺势北上，在1998年波及刚刚加入OECD的韩国。这场金

融危机的波及范围甚至到了南非和俄国。接着金融危机的飓风跨越大西洋，又袭击了阿根廷。

（2）危机根源：银行巨额不良资产

1997 年亚洲金融危机爆发后，经济学界对金融危机进行了多角度研究。这些研究发现，爆

发金融危机的国家在危机爆发前有一些共同点：银行不良资产金额巨大。发生危机的国家宏观和

微观经济层面均比较脆弱，这些基本面的脆弱性使得危机国家经济从两方面承受压力，首先是外

部压力，巨额短期外债，尤其是用于弥补经常项目赤字时，将使得经济靠持续的短期资本流入难

以维系。不管由于何种原因使得资本流入减缓或逆转，经济和本币都会异常脆弱；其次是内部压

力，银行监管的薄弱，导致了银行尤其是资本不充足的银行过度发放风险贷款。当风险损失发生
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时，银行缺乏资本以发放新贷款，有时甚至破产。借款方不能偿还贷款时，银行部门的不良贷

款（NPL）就引发了银行危机。

（3）解决银行危机：AMC产生的直接原因

为了化解银行危机，各国政府、银行和国际金融组织采取了各种措施，以解决银行体系的

巨额不良资产，避免新的不良资产的产生。20 世纪80年代末，美国储蓄贷款机构破产，为维

护金融体系的稳定，美国政府成立了重组信托公司（RTC）以解决储蓄贷款机构的不良资产，

从此专门处理银行不良资产的金融资产管理公司开始出现。进入90年代以来，全球银行业不良

资产呈现加速趋势，继美国之后，北欧四国瑞典、挪威、芬兰和丹麦也先后设立资产管理公司

对其银行不良资产进行大规模的重组。随后中、东欧经济转轨国家（如波兰成立的工业发展局

）和拉美国家（如墨西哥成立的FOBAPROA资产管理公司）以及法国等也相继采取银行不良

资产重组的策略以稳定其金融体系。亚洲金融危机爆发后，东亚以及东南亚诸国也开始组建金

融资产管理公司[例如，日本的“桥” 银行，韩国的资产管理局(KAMCO)、泰国的金融机构重

组管理局(FRA)、印度尼西亚的银行处置机构(IBRA)和马来西亚的资产管理公司 (Danaharta)]

对银行业的不良资产进行重组。因此，资产管理公司的实质是指由国家出面专门设立的以处理

银行不良资产为使命的暂时性金融机构，具有特定使命的特征，以及较为宽泛业务范围的功能

特征。

2、我国AMC的产生

在亚洲金融危机中，沧海横流，似乎唯独中国经济屹然不动。确实，中国的稳定极大地遏

制了金融风暴的蔓延，为亚洲经济乃至世界经济的复苏创造了契机，中国的贡献或曰牺牲赢得

了各国政府以及世界银行、亚洲开发银行等国际金融组织的高度评价。然而，作为中国金融业

根基的国有银行业，存在着大量不良贷款，人行的一项统计表明，国有商业银行不良资产总额

大约为22898亿元，约占整个贷款25.37%。巨额的不良资产，对银行自身的稳健与安全将产

生直接损害。为了化解由此可能导致的金融风险，国家于1999年相继设立了4家金融资产管理

公司，即中国华融资产管理公司（CHAMC）、中国长城资产管理公司（GWAMCC）、中国
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信达资产管理公司（CINDAMC）和中国东方资产管理公司（COAMC）。

二、我国资产管理公司的运营模式

1、公司的设立

根据 2000年11月10日国务院颁布实施的《金融资产管理公司条例》规定，4家金融资产管

理公司是专门为接收、管理和处置国有银行不良资产而设立的过渡性金融机构，由政府注资管

理（公司注册资本金100亿元人民币），原则上公司的存续期限不超过10年。公司通过划转中央

银行再贷款和定向发行以国家财政为背景的金融债券，以融资收购和处置银行的不良债权。

2、公司的运营特点：政策与市场并重

从以上设立可见，我国的资产管理公司具有独特的法人地位（它是经国务院决定设立的国

有独资非银行金融机构）、特殊的经营目标（政策性收购国有银行不良贷款，管理和采取市场

化手段处置因收购国有银行不良贷款形成的资产）及广泛的业务范围（包括资产处置、公司重

组、证券承销、兼并等等，很多业务等同于全方位的投资银行），这一状况为其日后可能较为

独特的运营模式埋下了伏笔，其运营模式呈现出“政策性保障与市场化运营”并重的特点。

（1）政策性保障是资产管理公司运营的前提

由于四大国有商业银行的不良贷款主要来源于国有企业，设立初衷是收购国有银行不良贷

款，管理和处置因收购国有银行不良贷款形成的资产，收购范围和额度均由国务院批准，资本

金由财政部统一划拨，其运营目标则是最大限度保全资产、减少损失。并且，资产管理公司成

立于计划经济向市场经济的过渡阶段，为此，不良资产的收购采取了政策性方式，在处置中，

国家给资产管理公司在业务活动中享有税收等一系列优惠。这种强有力的政策性保障措施，成

为资产管理公司发挥运营功能与资源调配机制的一种有效前提；否则,在推动国有资本的运作中,

很可能会受到许多非市场因素的干扰，致使预期目标不能顺利达到。

（2）市场化运营是资产管理公司运营的手段

资产管理公司具体的处置不良资产的方式包括：收购并经营工商银行剥离的不良资产；债

务追偿，资产置换、转让与销售；债务重组及企业重组；债权转股权及阶段性持股，资产证券
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化；资产管理范围内的上市推荐及债券、股票承销；资产管理范围内的担保；直接投资；发行

债券，商业借款；向金融机构借款和向中国人民银行申请再贷款；投资、财务及法律咨询与顾

问；资产及项目评估；企业审计与破产清算；经金融监管部门批准的其他业务。

（3）政策性保障与市场化运营的悖论

政策性保障是资产管理公司运营的前提，作为一种特殊的金融企业，尤其面临处置不良贷

款过程中牵涉的利益相关方的利害关系时，在化解金融风险、关注社会稳定性需要及国有资产

尽可能保值增值的多重目标中，资产管理公司需要协调多方的利益共同点，因此一定程度上享

有政策性保障只是资产管理公司在运作时处理多元利益体均衡的需要，但不能也不应该以此束

缚资产管理公司在实际运营中自身市场化机制的展开。资产管理公司应该充分发挥在综合协调

社会资源方面起主导作用的独立中介机构作用，并以自身市场化的运营方式将利害相关方的利

益尽可能平衡。但是，政策性保障是在帮助资产管理公司在起步设立、过程监管与延续方向上

提供在目前中国市场经济尚不完善背景下应有的制度安排，目前国家对这一创新机构的组织形

式与经营权限给予了相当宽松的发展空间。从这一角度看，资产管理公司自身在实际运营中必

须积极把握如何将业务创新与制度创新相结合，将企业的发展模式与持续经营能力联系一块考

虑。金融资产管理公司只有在实际工作中探索、形成符合自身发展的运营模式与经营风格，才

能真正在市场化的竞争中取得一席之地。

目前金融资产管理公司面临的最大挑战主要来自实际运作中法律制度环境的不完善，诸如

相关事项的法人独立处置权力的规定、股权转让与资本合作方式、资产处置中的评估、税收优

惠等方面都亟待进一步加强实施细案的制订，有关对外资开放合作的具体举措也应该有明确的

细则可循。从根本上说，政策性保障的目的在于为金融资产管理公司的市场化运营创造一种相

对宽松的环境，并以完善的制度措施确保企业真正置身于有效的市场竞争氛围中。显然，这两

者存有一定悖论。

转载自：专注不良资产



人买的债权仅是借款人借款的部分债权，这意味着投资人购买投资产品到期后需要偿还

本息时，借款人借款可能实际并未到期，因此会需要一个备用资金去提前兑付投资人的到期

产品。市场上，平台为防止大量资金占用，通常会选择通过新投资人受让原投资人到期产品

的方式及平台自有资金赎回的方式解决资金的流动性问题。如果投资人产品到期时，平台不

能找到其他新投资人接盘，就意味着平台必须要用自己的资金去提前兑付，这种情形下，平

台出售的理财产品越多，平台需要兑付的资金压力就越大，这种流动性的要求，需要平台做

好理财端及借款端的平衡，否则哪一边出现问题，都会导致巨大的兑付危机。相对于P2B，

主做个人信用贷的P2P的风险会更大，由于个人流动性及偿还能力不易控制，加之投资人往

往受让的多个债权，因此相对于P2B，P2P的借款偿还风险及债权匹配管理的风险会更大。

如果P2P公司将客户资金填补到期的产品兑付，一旦平台销售理财产品下滑，无后续投

资人跟上，资金链断裂，就直接导致严重的兑付危机。而这一切的根本原因在于，目前，

P2P、P2B尚未任何监管规定，也无监管部门，其成立非常简单，是否合法、稳健运营完全

取决于自律，因此市场非常混乱。

信托公司属于非银行金融机构，信托产品的成立、发行、管理、清算全程受银监会监

管，为防止信托公司逐利而产生的经营风险，银监会对信托公司同银行一样在准入门槛、经

营行为、偿付能力等方面进行严格监管，因此，信托产品总体是较为稳健、合规的。另外，

从融资类信托产品的风险看，项目本身的风险依然是信托产品主要面临的风险（此风险可以

通过对融资方资质审核、风控措施加以化解），资产安全性风险由于受到严格的净资本管理

监控，风险很小。但P2P、P2B除了项目风险以外，其经营特点注定了流动性风险是平台管

理成败的核心。因此，信托产品与P2B，P2P产品存在本质上的区别。

虽然P2B，P2P近年频频爆出风险隐患，但由于其起点低，收益诱人等因素，还是吸引

了大量风险评级为进取型的客户。而且，在经济社会中，作为中小企业及个人相对容易的融

资平台，注定了P2B，P2P有其存在的原因。

下一期，大有为您剖析，为什么P2P频频跑路？敬请广大投资者关注下期《大有研究理
    12 

四、大有幽默
赌博害人啊

“老张因为赌球妻离子散，老王因为买彩票贪污被抓，老李因为打麻将老婆跟人跑了，你

看，赌博多么害人呐！”

“是啊，那我以后再也不赌博了，我去学老赵投资楼市！”

“怎么？老赵跳楼的事你也知道了？”

2     大有理财——经济软着陆

经济软着陆是指国民经济的运行经过一段过度扩张之后，平稳地回落到适度增长区间。

国民经济的运行是一个动态的过程，各年度间经济增长率的运动轨迹不是一条直线，而是

围绕潜在增长能力上下波动，形成扩张与回落相交替的一条曲线。国民经济的扩张，在部门之

间、地区之间、企业之间具有连锁扩散效应，在投资与生产之间具有累积放大效应。当国民经

济的运行经过一段过度扩张之后，超出了其潜在增长能力，打破了正常的均衡，于是经济增长

率将回落。“软着陆”即是一种回落方式。
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附录：本周集合信托产品发行统计 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收益

率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

方正东亚信托·海城金财集合资金信托计划（第 3期） 1  7.5-8% 基础产业 0.3 

光大信托·常州鼎鑫 2号集合资金信托计划 2  7.5-7.9% 基础产业 4 

光大信托·优债 16号集合资金信托计划 2  7.8-8.2% 基础产业 4 

国民信托·贵州惠水城投股权收益权集合资金信托计划 2  8.1-8.6% 基础产业 3 

国民信托·金凤凰产业投资股权收益权集合资金信托计划（第 4

期） 
2  8.3% 工商企业 0.3 

湖南信托·湘财源 2013-16号 B2 期项目集合资金信托计划 1.08  7.8-9.2% —— 1.5 

湖南信托·湘财源 2014-1号 B 期项目集合资金信托计划 1.08  7.8-10% —— 2 

华澳信托·臻鑫 35号（海航物流）集合资金信托计划 1.5  8.5-9.4% 工商企业 2 

华信信托·悦信理财二年期集合资金信托计划（第 2 期） 2  8-8.7% 金融机构 0.5 

华信信托·悦信理财一年期集合资金信托计划（第 2 期） 1  7.5-8.4% 金融机构 0.5 

建信信托·鲁债 2 号集合资金信托计划 C 类 3  —— 基础产业 1 

建信信托·宁波东城开发信托贷款集合资金信托计划 1.5  —— 基础产业 10 

陆家嘴信托·惠诚 21 号集合资金信托计划 2  8.4-8.6% 基础产业 2 

陆家嘴信托·玛瑙石一号集合资金信托计划 2  8.4-8.6% 基础产业 5 

陕国投信托·盐城盐都现代商务商贸贷款集合资金信托计划 2  7.5-8% 基础产业 2 

四川信托·峨眉山市基础设施建设贷款集合资金信托计划（第 3

期） 
2  8-8.7% 基础产业 2.5665 

四川信托·新津国投应收账款收益权投资集合资金信托计划 2  8-8.3% 基础产业 3 

万向信托·基建 130 号集合资金信托计划 2  —— 基础产业 4.5 

西部信托·如皋港务流动资金贷款项目集合资金信托计划 1.25  7.2-7.8% 工商企业 3 

新时代信托·蓝海 436号集合资金信托计划 1  8.7-9% 金融机构 1 

新时代信托·蓝海 462 号集合资金信托计划 1  8.7-9% 金融机构 1 

新时代信托·蓝海 463 号集合资金信托计划 1  8.7-9% 金融机构 1 

新时代信托·蓝海 464号集合资金信托计划 1  8.7-9% 金融机构 1 

新时代信托·蓝海 465号集合资金信托计划 1  8.7-9% 金融机构 1 

新时代信托·鑫业 1502 号集合资金信托计划 1  8-8.2% 工商企业 0.6 

兴业信托·宝盛 24号（北大资源山水年华）集合资金信托计划 2  7% 房地产 1.5 

中融信托·惠鑫 1 号集合资金信托计划 2  8-8.2% 金融机构 0.5 

中融信托·融雅 51号集合资金信托计划 1  7.5-7.8% 金融机构 4.28 

中融信托·融雅 52 号集合资金信托计划 1  7.8-8% 金融机构 4 

中融信托·稳泰嘉盈 4号集合资金信托计划 2  7.8-8% 金融机构 2.855 

中融信托·泽慧 1 号集合资金信托计划 1.83  8-8.2% 金融机构 2 

中铁信托·成都新津债权投资项目集合资金信托计划（开放期） 2  7.8% 基础产业 1 

紫金信托·睿金 64号集合资金信托计划（第 1 期） 3  7.5-8.2% 基础产业 3 

合计 75.9015 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2016 年 01 月 17 日） 
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