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一、大有视野

 01 

1      一周大事

11.21  楼市现降温迹象：房价涨幅放缓  成交量下降

11.23  信托业协会发布2016年3季度中国信托业发展评析

11.23  私募出海备战深港通：乐观派忙路演  谨慎派忙减仓调仓

11.23  资产荒下保险资金最青睐基础设施项目

11.23  债券基金连续三月赶超混合型  11月成立规模已近千亿

11.23  50家互金协会会员无一家信披合格  平均披露项数不足一半

11.23  历史性一刻：10月底公募基金总规模被私募反超

11.24  资管业六足鼎立  私募及证信保规模仍飙涨

11.25  国际金价失守1200美元保本线  国内外金价存罕见价差

11.25  12月1日起个人银行账户将分三类管理

2      一周热点

信托业协会发布2016年3季度中国信托业发展评析

2016年3季度末,全国68家信托公司管理的信托资产规模为18.17万亿元,同比增长16.33%，

环比增长5.09%。从季度环比增速看,2016年3个季度环比增速分别是1.72%、4.28%和5.09%，

是行业进入增长态势的实际信号。

2016年3季度末，固有资产规模达到5040.49亿元，较2015年3季度末的4177.94亿元同比

增长20.65%，环比2季度增长3.29%。进入2016年后，信托公司增资扩股潮壮大了信托业的固

有资产规模，已先后有国元信托、上国投等9家信托公司增资，增资总额高达210.09亿元，平均

每家信托公司增资23.34亿元。

就已清算信托项目为受益人实现的年化综合实际收益率来说，2016年3季度为7.59%，比

2015年3季度的7.30%相比提高了0.29个百分点，与2016年2季度的6.35%相比则提高了1.24个

百分点。这既是中国经济向好带来总需求上升的资金需求增加的反映，更是信托业在资产管理
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      本周共有28只产品发行，发行规模为71.34亿元，平均募集规模2.55亿元。（详见附录）发

行数量比上周增加7只，发行规模环比增加12.77%。本周参与产品发行的信托公司有19家，与

上周增加3家，机构参与度为27.94%。

二、大有数据

1     市场总揽      

规模数量：平均募集规模2.55亿元
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       收益期限：平均预期收益率6.74%，平均期限1.53年

本周产品的平均预期收益率为6.74%，比上周增加1.84%。

本周产品的主要收益区间为6%-7%，19只产品发行，发行规模46.44亿元，数量占比

67.86%，规模占比65.10%；其次，收益在7%-8%的产品4只，发行规模11.50亿元，数量占

比14.29%，规模占比16.12%；再次，收益在6%及以下的产品1只，发行规模0.50亿元，数量

占比3.57%，规模占比0.70%。（详见图一）

市场上把握资金流向变化的竞争力的体现。

事务管理类信托占比上升，融资、投资、事务管理类业务“三分天下”格局被打破。2016

年3季度末，融资类信托规模为4.02万亿元，占比22.11%；投资类信托规模为5.85万亿元，占

比32.19%；事务管理类信托规模为8.30万亿元，占比45.71%。

工商企业一直来是资金信托配置的第一大领域。2016年3季度为3.81万亿元，占23.79%，

比2015年3季度的22.61%多1.18%；要比2015年3季度的3.25万亿元增长17.23%，环比2季度

的3.62万亿元增长5.25%。工商企业涵盖了国民经济各个部门，信托公司根据经济结构变动找

到有更高增长前景的部门来配置资金，既加快了我国经济结构的升级，同时也提高了信托资金

的回报率。

转载自：中国信托业协会  
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本周产品平均期限1.53年，比上周减少44.28%。（详见图二）

本周1年期产品16只，发行规模40.74亿元，数量占比57.14%，规模占比57.11%；其次，

1.5-2年期产品7只，发行规模18.60亿元，数量占比25.00%，规模占比26.07%；再次，2年期

以上产品4只，发行规模9.00亿元，数量占比14.29%，规模占比12.62%。
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数据来源：大有财富金融产品中心 

数据来源：大有财富金融产品中心 
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图一：本周集合信托产品最高预期收益率统计

（2016.11.21-2016.11.25）
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图二：本周集合信托产品期限统计

（2016.11.21-2016.11.25）
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1

数据来源：大有财富金融产品中心 

2     特别关注

大有财富作为一家独立、专业的第三方理财顾问和资产管理机构，依托专业化产品投研和财

富管理，专注金融理财研究，为投资者特别关注了25家有央企背景以及有业务特色的信托公司。

从产品成立的情况来看，本周共有百瑞信托、北京信托、华润信托、华信信托、五矿信托等

7家信托公司的11只信托产品成立，成立规模19.06亿元，较上周减少31.06亿元。（详见表一）
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投资领域：房地产信托排在首位

从资金投向看，房地产信托排在首位，6只产品发行，发行规模25.20亿元，数量占比

21.43%，规模占比35.32%；其次，基础产业信托9只，发行规模23.00亿元，数量占比

32.14%，规模占比32.24%；再次，工商企业信托7只，发行规模14.41亿元，数量占比

25.00%，规模占比20.20%。（详见图三）
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图三：本周集合信托产品资金投向统计
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1

本周共有百瑞信托、大业信托、华信信托、建信信托、中粮信托等8家信托公司的13只

信托产品发行，发行规模为30.00亿元。（详见表二）

经过测算，这13只产品的平均预期收益率为6.63%，平均期限为1.59年。与全部68家信

托公司的数据相比，平均预期收益率低1.70%，平均期限长4.14%。（详见表三）
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表一：本周集合信托产品成立统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收益

率 
资金投向 

成立规模

（亿元） 

百瑞信托·恒益 400 号集合资金信托计划 —— —— —— 1.803 

北京信托·宝鑫资本 2015001 号集合资金信托计划（第 12 期） 5 9-9.8% 其他 0.6667 

华润信托·兴业消费金融财产权集合资金信托计划（第 3 期） 2.25 —— 其他 —— 

华鑫信托·夏宝 12 号集合资金信托计划 1.92 —— 工商企业 1.721 

华鑫信托·鑫深 15 号集合资金信托计划 —— —— —— 5 

华鑫信托·鑫苏 19 号集合资金信托计划（第 3 期） 4 —— —— 0.85 

华信信托·悦信理财一年期集合资金信托计划（第 103 期） 1 6.5-6.7% 金融机构 1.0154 

华信信托·悦信理财一年期集合资金信托计划（第 104 期） 1 6.5-6.7% 金融机构 0.8069 

华信信托·悦信理财一年期集合资金信托计划（第 105 期） 1 6.5-6.7% 金融机构 1.24 

五矿信托·共赢 4 号并购基金集合资金信托计划 5 —— 其他 5.46 

英大信托·蒙西光伏电站特定资产收益权集合资金信托计划（第 5 期） —— 6.5-7% 工商企业 0.5 

总计 19.063 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2016 年 11 月 25 日） 

表二：本周集合信托产品发行统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收益

率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

百瑞信托·富诚 295 号偃师交投集合资金信托计划 1.5 6.3% 工商企业 3 

大业信托·东方资产 73 号集合资金信托计划（第 2 期） 0.5 6% 基础产业 0.5 

大业信托·海航集团投资项目集合资金信托计划 1 6-6.3% 工商企业 5 

大业信托·新潮实业收益权投资 2 号集合资金信托计划 1 6.8-7% 证券市场 1.3 

华信信托·悦信理财一年期集合资金信托计划（第 105 期） 1 6.5-6.7% 金融机构 0.5 

华信信托·悦信理财一年期集合资金信托计划（第 106 期） 1 6.8-6.7% 金融机构 0.5 

建信信托·梧桐树集合资金信托计划（1 号投资单元  第 13 期） 1 —— 基础产业 3 

建信信托·梧桐树集合资金信托计划（1 号投资单元  第 14 期） 0.67 —— 基础产业 4.5 

长安信托·蓝田投控投资集合资金信托计划 4 6.5-6.9% 基础产业 1.5 

长安信托·铜建集团流动资金贷款集合资金信托计划 3 6.8-7.1% 房地产 1.5 

中建投信托·涌泉 45 号(南京建工) 集合资金信托计划 2 6.5-7% 房地产 3.2 

中粮信托·中科建飞集合资金信托计划 2 6.3-6.8% 房地产 4 

中信信托·天府 3 号射洪城投应收账款流动化集合资金信托计划 2 5.6-6.1% 基础产业 1.5 

总计 30 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2016 年 11 月 25 日） 
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三、大有商学院
1     大有聚焦

什么是PPP模式？

近期，PPP模式概念成为投资者关注的热点，各大报刊上经常能见到有关PPP模式的文章报

道，如和讯网8月31日发表的文章《PPP顶层设计渐明地产债风险控制方案本周或出台》、证券

时报9月07日发表的文章《PPP及环保概念炒作火热机构持续看多买入》、上海证券报11月03日

《险资积极介入PPP项目》等。下面介绍有关PPP的内涵和相关特点，希望能对投资者有所帮

助。

什么是PPP模式?

PPP(Public-Private Partnership)模式，是指政府与社会主体之间，为了合作建设城市基础

3     大有热销      

能源央企应收账款单一资金信托FOT基金

表三：信托公司基本数据比较 

 25 家信托公司 68 家信托公司 比较 

平均预期收益率（%） 6.63 6.74 -1.70% 

平均期限（年） 1.59 1.53 4.14% 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2016 年 11 月 25 日） 

规模 不超过人民币 6 亿元 

期限 12 个月（融资方有权提前还款） 

业绩比较基准 100 万起，年化收益率 8.2%-10.5% 

收益分配 到期还本付息 

项目类型 流动资金贷款 

 如需了解产品详细信息，请联系您的专属理财经理或拨打公司服务热线 010-65050807。 
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设施项目或提供某种公共服务，以特许权协议为基础，彼此之间形成一种伙伴式的合作关系，并

通过签署合同来明确双方的权利和义务，以确保合作的顺利完成，最终使合作各方达到比预期单

独行动更为有利的结果。

PPP模式将部分政府责任以特许经营权方式转移给社会主体(企业)，政府与社会主体建立起

“利益共享、风险共担、全程合作”的共同体关系，政府的财政负担减轻，社会主体的投资风险

减小。

PPP模式的典型结构为：政府部门或地方政府通过政府采购形式与中标单位组成的特殊目的

公司签定特许合同，由特殊目的公司负责筹资、建设及经营。政府通常与提供贷款的金融机构达

成一个直接协议，这个协议不是对项目进行担保的协议，而是一个向借贷机构承诺将按与特殊目

的公司签定的合同支付有关费用的协定，这个协议使特殊目的公司能比较顺利地获得金融机构的

贷款。采用这种融资形式的实质是：政府通过给予私营公司长期的特许经营权和收益权来换取基

础设施加快建设及有效运营。

PPP模式的优点

1、有利于转换政府职能，减轻财政负担。政府可以从繁重的事务中脱身出来，从过去的基

础设施公共服务的提供者变成一个监管的角色，从而保证质量，也可以在财政预算方面减轻政府

压力。

2、促进了投资主体的多元化。利用社会主体来提供资产和服务能为政府部门提供更多的资

金和技能，促进了投融资体制改革。同时，社会主体参与项目还能推动在项目设计、施工、设施

管理过程等方面的革新，提高办事效率，传播最佳管理理念和经验。

3、政府部门和社会主体可以取长补短，发挥政府公共机构和民营机构各自的优势，弥补对

方身上的不足。

4、使项目参与各方整合组成战略联盟，对协调各方不同的利益目标起关键作用。

5、风险分配合理。PPP在项目初期就可以实现风险分配，同时由于政府分担一部分风险，

使风险分配更合理，减少了承建商与投资商风险，从而降低了融资难度，提高了项目融资成功的
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可能性。政府在分担风险的同时也拥有一定的控制权。

6、应用范围广泛,该模式突破了引入社会主体参与公共基础设施项目组织机构的多种限制，

可适用于城市供热等各类市政公用事业及道路、铁路、机场、医院、学校等。

转载自：中国证券业协会  投资者之家
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2     大有理财

簿记建档(Book Building)

簿记建档是一种证券化发行方式，国外很多国家也在使用这种方式进行股票、债券等证券

品种的发行。

具体流程是：首先由簿记管理人(一般为主承销商)进行预路演，根据预路演获得的市场反

馈信息，发行人和簿记管理人将根据市场情况与投资者需求共同确定申购价格区间。然后进入

路演阶段，债券发行人与投资者以一对一的方式进行更加深入的沟通，同时，簿记管理人开展

簿记建档工作，由权威的公证机关进行全程监督。主承销商一旦接收申购订单，该原始资料立

刻接受公证机关的核验，并对订单进行统一编号，确保订单的合规性、完整性。主承销商在公

证机构的监督下,将投资者在每一价格上的累计申购总金额录入电子系统,形成价格需求曲线，

并以此为基础，与发行人共同确定最终的发行价格。

四、大有幽默
论坐豪华进口轿车的人

父子二人看到一辆十分豪华的进口轿车。

儿子不屑地对他的父亲说：“坐这种车的人，肚子里一定没有学问！”

父亲则轻描淡写地回答：“说这种话的人，口袋里一定没有钱！”
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附录：本周集合信托产品发行统计 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收益

率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

百瑞信托·富诚 295 号偃师交投集合资金信托计划 1.5 6.3% 工商企业 3 

渤海信托·新股申购组合一期集合资金信托计划 1 —— 证券市场 0.9 

大业信托·东方资产 73 号集合资金信托计划（第 2 期） 0.5 6% 基础产业 0.5 

大业信托·海航集团投资项目集合资金信托计划 1 6-6.3% 工商企业 5 

大业信托·新潮实业收益权投资 2 号集合资金信托计划 1 6.8-7% 证券市场 1.3 

国民信托·遵义海纳投资经营收益权集合资金信托计划 2 6.8-7.1% 基础产业 5 

国元信托·安盈 201605017 号从江县城镇投资集合资金信托计划 3 7.1-7.2% 基础产业 3 

湖南信托·桃江县城区段防洪工程项目集合资金信托计划 3.08 6.4% 基础产业 3 

华澳信托·臻鑫 27 号(阳光天地)集合资金信托计划 C 类 0.5 6-6.5% 房地产 3.5 

华信信托·悦信理财一年期集合资金信托计划（第 105 期） 1 6.5-6.7% 金融机构 0.5 

华信信托·悦信理财一年期集合资金信托计划（第 106 期） 1 6.8-6.7% 金融机构 0.5 

建信信托·梧桐树集合资金信托计划（1 号投资单元  第 13 期） 1 —— 基础产业 3 

建信信托·梧桐树集合资金信托计划（1 号投资单元  第 14 期） 0.67 —— 基础产业 4.5 

厦门信托·蜀雅 14 号流动资金贷款集合资金信托计划 2 6.3% 基础产业 1 

四川信托·中科南方 1 号集合资金信托计划 1 —— 证券市场 4.5 

新时代信托·鑫业 1811 号集合资金信托计划 1 6.8-7% 工商企业 0.8 

新时代信托·鑫业 1812 号集合资金信托计划 1 6.8-7% 工商企业 0.84 

新时代信托·鑫业 1823 号集合资金信托计划 1 6.8-7% 工商企业 0.87 

长安信托·蓝田投控投资集合资金信托计划 4 6.5-6.9% 基础产业 1.5 

长安信托·铜建集团流动资金贷款集合资金信托计划 3 6.8-7.1% 房地产 1.5 

中建投信托·涌泉 45 号(南京建工) 集合资金信托计划 2 6.5-7% 房地产 3.2 

中江信托·金贵银业应收账款投资集合资金信托计划 2 7.5-7.8% 工商企业 2 

中粮信托·中科建飞集合资金信托计划 2 6.3-6.8% 房地产 4 

中融信托·融沛 39 号集合资金信托计划 0.5 6.5% 房地产 5 

中融信托·融筑 22 号集合资金信托计划（第 2 期） 1 6.4-6.8% 房地产 8 

中融信托·助金 171 号集合资金信托计划 1 6.5% 金融机构 1.03 

中信信托·天府 3 号射洪城投应收账款流动化集合资金信托计划 2 5.6-6.1% 基础产业 1.5 

中原信托·宏业 231 期集合资金信托计划 2 6.4-6.8% 工商企业 1.9 

合计 71.34  

 数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2016 年 11 月 25 日） 
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