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一、大有视野

 01 

1      一周大事

12.20  11月房价涨幅环比回落  房价下调城市持续增加

12.20  信托“曲线上市”第三例：五矿注入*ST金瑞获批

12.21  表外理财纳入广义信贷  中小银行表外理财遭逆转

12.21  资金利率超调  债市巨震后孕育机会

12.21  16天3公司曲线上市  信托历史正在改写

12.22  信托业迎年会大典  中信登公司闪亮登场

12.22  11月货币基金规模缩水超2000亿

12.22  707只债券基金负收益  基金经理年终奖或“泡汤”

12.22  互金统计：累计交易48万亿  涉违规网站2420余家  高危网站381家

12.23  营改增减税续集：非保本金融商品收益不征增值税

12.23  北京法院：e租宝事件已立案受理

12.23  互金兑付危机频发兜底险企中枪  保监会拟设保证险上限

2      一周热点

营改增减税续集：非保本金融商品收益不征增值税

12月22日,财政部、国家税务总局发布通知，明确营改增试点期间有关金融、房地产开发、

教育辅助服务等增值税政策。专家认为，进一步明确金融营改增相关政策，减税效应有望进一

步扩大。

财政部有关负责人表示,《销售服务、无形资产、不动产注释》中所称“保本收益、报酬、

资金占用费、补偿金”，是指合同中明确承诺到期本金可全部收回的投资收益。金融商品持有

期间（含到期）取得的非保本的上述收益,不属于利息或利息性质的收入，不征收增值税。

通知规定，证券公司、保险公司、金融租赁公司、证券基金管理公司、证券投资基金以及

其他经人民银行、银监会、证监会、保监会批准成立且经营金融保险业务的机构发放贷款后,自
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本周共有38只产品发行，发行规模为76.68亿元，平均募集规模2.07亿元。（详见附录）

发行数量比上周增加7只，发行规模环比减少20.09%。本周参与产品发行的信托公司有17家,

比上周减少3家，机构参与度为25.00%。

二、大有数据
1     市场总揽      

规模数量：平均募集规模2.07亿元
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       收益期限：平均预期收益率6.64%，平均期限1.77年

本周产品的平均预期收益率为6.64%，比上周减少1.93%。

本周产品的主要收益区间为6%-7%，20只产品发行，发行规模45.62亿元，数量占比

52.63%，规模占比59.49%；其次，收益在6%及以下的产品7只，发行规模14.96亿元，数量

占比18.42%，规模占比19.51%；再次，收益在7%-8%的产品6只，发行规模8.40亿元，数量

占比15.79%，规模占比10.95%。（详见图一）

结息日起90天内发生的应收未收利息按现行规定缴纳增值税，自结息日起90天后发生的应收未

收利息暂不缴纳增值税，待实际收到利息时按规定缴纳增值税。

资管产品运营过程中发生的增值税应税行为，以资管产品管理人为增值税纳税人；纳税人

2016年1月份-4月份转让金融商品出现的负差，可结转下一纳税期，与2016年5月份-12月份转

让金融商品销售额相抵。

此外，通知表示，房地产开发企业中的一般纳税人销售其开发的房地产项目（选择简易计

税方法的房地产老项目除外），在取得土地时向其他单位或个人支付的拆迁补偿费用也允许在

计算销售额时扣除。房地产开发企业（包括多个房地产开发企业组成的联合体）受让土地向政

府部门支付土地价款后，设立项目公司对该受让土地进行开发，可由项目公司按规定扣除房地

产开发企业向政府部门支付的土地价款。

转载自：中国新闻网
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本周产品平均期限1.77年，比上周减少7.80%。（详见图二）

本周1.5-2年期产品17只，发行规模30.65亿元，数量占比44.74%，规模占比39.97%；其

次，1年期产品15只，发行规模30.14亿元，数量占比39.47，规模占比39.30%；再次，2年期

以上产品2只，发行规模11.00亿元，数量占比5.26%，规模占比14.34%。
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数据来源：大有财富金融产品中心 

数据来源：大有财富金融产品中心 
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图一：本周集合信托产品最高预期收益率统计

（2016.12.19-2016.12.23）
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图二：本周集合信托产品期限统计

（2016.12.19-2016.12.23）
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1

数据来源：大有财富金融产品中心 

2     特别关注

大有财富作为一家独立、专业的第三方理财顾问和资产管理机构，依托专业化产品投研和财

富管理，专注金融理财研究，为投资者特别关注了25家有央企背景以及有业务特色的信托公司。

从产品成立的情况来看，本周共有光大信托、华鑫信托、华信信托、中粮信托等5家信托公

司的9只信托产品成立，成立规模12.60亿元，较上周增加5.78亿元。（详见表一）
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投资领域：基础产业信托排在首位

从资金投向看，基础产业信托排在首位，11只产品发行，发行规模28.50亿元，数量

占比28.95%，规模占比37.17%；其次，工商企业信托13只，发行规模24.84亿元，数量

占比34.21%，规模占比32.39%；再次，房地产信托7只，发行规模15.50亿元，数量占比

18.42%，规模占比20.21%。（详见图三）
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图三：本周集合信托产品资金投向统计
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1

本周共有华信信托、建信信托、外贸信托、中铁信托、中信信托等7家信托公司的13只信

托产品发行，发行规模为33.14亿元。（详见表二）

经过测算，这13只产品的平均预期收益率为6.48%，平均期限为2.24年。与全部68家信

托公司的数据相比，平均预期收益率低2.37%，平均期限长26.36%。（详见表三）
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表一：本周集合信托产品成立统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收益

率 
资金投向 

成立规模

（亿元） 

光大信托·开源证券睿盈 2 号集合资金信托计划（第 2 期） —— —— —— 2.55 

华鑫信托·鑫沪 47号集合资金信托计划（第 3 期） 0.5 —— —— 0.5 

华信信托·悦信理财一年期集合资金信托计划（113期） 1 6.5-6.7% 金融机构 0.9364 

华信信托·悦信理财一年期集合资金信托计划（114期） 1 6.5-6.7% 金融机构 0.8908 

华信信托·悦信理财一年期集合资金信托计划（115期） 1 6.5-6.7% 金融机构 0.8642 

英大信托·尊赢 ZY-002 号证券投资集合资金信托计划 —— —— 证券市场 1.5 

英大信托·尊赢 ZY-003 号证券投资集合资金信托计划 —— —— 证券市场 3 

中粮信托·上海中科建飞集合资金信托计划（第 2期） 2 6.3-6.8% 房地产 2.053 

中粮信托·新展 3 号信托贷款集合资金信托计划（第 3 期） —— —— —— 0.31 

总计 12.6044 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2016 年 12 月 23 日） 

表二：本周集合信托产品发行统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收益

率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

华信信托·悦信理财一年期集合资金信托计划（第 115 期） 1 6.5-6.7% 金融机构 0.5 

华信信托·悦信理财一年期集合资金信托计划（第 114 期） 1 6.5-6.7% 金融机构 0.5 

华信信托·悦信理财一年期集合资金信托计划（第 116 期） 1 6.5-6.7% 金融机构 0.5 

建信信托·梧桐树集合资金信托计划（1 号投资单元  第 18 期） 1 —— 基础产业 3.118 

建信信托·梧桐树集合资金信托计划（1 号投资单元  第 19 期） 2 —— 基础产业 2.785 

外贸信托·五行汇诚资产配置集合资金信托计划（第 9 期-第 13期） 1 6.1% 金融机构 4.441 

英大信托·中安永泰特定资产收益权集合资金信托计划 2 6.5-7% 工商企业 2.8 

长安信托·天府金堂投资发展基金 1 号集合资金信托计划 10 6.4% 基础产业 5 

长安信托·西安土门大兴区综合改造项目集合资金信托计划 1.08 6-6.5% 基础产业 2 

中铁信托·西昌云墅优质项目贷款集合资金信托计划 2 6.8-7% 房地产 1.5 

中信信托·播州国投应收账款流动化集合资金信托计划 3 5.8-6.2% 基础产业 6 

中信信托·洛阳伊川县财源投资应收账款流动化集合资金信托计划 2 5.5-6% 基础产业 2.5 

中信信托·淄博博山正普应收账款流动化集合资金信托计划 2 5.5-6% 基础产业 1.5 

总计 33.144 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2016 年 12 月 23 日） 



  06

6 5 0 5 0 8 0 7

6 5 0 5 0 8 0 7
北京市朝阳区建国门外大街1号国贸写字楼1座18层 4

3     大有热销      

能源央企应收账款单一资金信托FOT基金

三、大有商学院
1     大有聚焦

解读香港金管局总裁率团来京拜访
2016年12月19日，人民银行行长周小川在北京会见了由香港金管局总裁陈德霖先生和香港

银行公会主席陈秀梅女士率领的香港银行公会代表团一行，双方就当前经济金融形势及加强两地

金融合作等共同关心的问题交换了意见。

不过仔细寻味这条新闻的时机还是值得揣摩。我们简述一下香港银行公会代表来京的相关

背景：

1、美联储加息之后，香港同日跟进加息；

2、港元出现急跌；

3、香港人民币隔夜银行间拆借利率飙升。

规模 不超过人民币 6 亿元 

期限 12 个月（融资方有权提前还款） 

业绩比较基准 100 万起，年化收益率 8.2%-10.5% 

收益分配 到期还本付息 

项目类型 流动资金贷款 

如需了解产品详细信息，请联系您的专属理财经理或拨打公司服务热线 010-65050807。 

表三：信托公司基本数据比较 

 25 家信托公司 68 家信托公司 比较 

平均预期收益率（%） 6.48 6.64 -2.37% 

平均期限（年） 2.24 1.77 26.36% 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2016 年 12 月 23 日） 
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从上述背景不难推测，香港金管局是来商量对策（或是求助）来了。因为本来美联储加息

是预期中的事情，然而上周美联储暗示明年将加息三次，可能打乱了部署。

国内媒体对这条消息没有做出报道，不过这条消息在香港媒体出现大篇幅报道。

据星岛日报报道，陈德霖19日早上率领银行公会访京团拜访了央行行长周小川及银监会主

席尚福林。另据香港商报报道，身兼渣打银行(香港)行政总裁的陈秀梅是次联袂带领访京团，其

他出席的银行界代表包括汇丰香港区总裁施颖茵、中银香港副总裁龚杨恩慈、恒生银行财务总监

梁永乐及东亚银行副行政总裁唐汉城等。

我们总结了央行行长周小川的几点讲话：

需要指出的是，这是陈德霖接受了记者的采访引述周小川的话。

1、近期内地实行严格的资本管制措施只属短期性措施；当环境变得明朗一些，资本流动会

趋于正常，措施或会作出修订。

传递信号：虽然没有透露这些措施将持续多久，但指明了阻止资本外逃的措施只属“短

期”。这暗示央行也认为人民币本身并无危机，是美元短期内太强了。

2、内地今年首三季经济趋于稳定，第四季领先指标反映经济进一步好转，并对明年经济有

信心。

传递信号：经济会在第四季好转。

3、内地经济工作仍强调结构性调整，并以去产能、去杠杆、去库存为重点，亦会加强防范

金融风险。

传递信号：工作重点转向了防范风险。

4、中国货币政策将保持稳健，支持实体经济，不会用过于宽松的力度以刺激经济和就业。

传递信号：不同于与前几年的“稳健”，暗示中国整体政策立场宽松度将下降.

当然陈德霖也发表了自己的看法：

1、近期人民币贬值属预期之内；

2、市场对人民币资产的需求减少是全球现象，不仅在香港出现；
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3、香港人民币拆借利率飙升，这反映货币供求失衡，但汇率市场波动属于预期之内；

4、港元因美联储加息而走弱将是自然现象；

5、港元的具体走势仍要视乎美国明年加息次数及资金流动的速度；

6、香港利率正常化必须经过资金从港元流向美元的阶段。

注意看第二点和第四点：表述是“全球现象”、“自然现象”，而不是“短期现象”，这

说明陈德霖可能认为问题短期内不好解决，尤其是明年美联储三次加息。

香港银行公会主席陈秀梅也表达了她的看法：

假如美国的利率较快上升，香港也会跟随。

香港特区第五任特首选举将于2017年3月26日举行，各界纷纷猜测谁是特首大热人选。而

一直被视为黑马之一的金管局总裁陈德霖昨在回应参选特首的问题时，一再重申不作评论。

本文转载自：凤凰网

2     大有理财

黑天鹅事件（Black Swan Events）

黑天鹅事件是指惯常思维模式的彻底颠覆。

在发现澳大利亚之前，17世纪之前的欧洲人认为天鹅都是白色的。所以欧洲人没有见过黑

天鹅，“所有的天鹅都是白的”就成了一个没有人怀疑的事实，一直到人们在澳大利亚发现黑

天鹅，欧洲人的想法因此一百八十度翻转，黑天鹅也变成了不吉利的象征，像是我们所说的乌

鸦一样。这种翻转会造成人们心理很剧烈的震荡，因为“所有的天鹅都是白的”有数万只的白

天鹅作证，但是要推翻它，只需要一只黑天鹅就足够了。也就是说，人们所习惯相信的信念、

所乐观看待的事件，有可能是错的，而我们从未思考过“它是错的”所造成的后果，我们期待

的破灭，竟是如此之轻易。
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四、大有幽默
请填写汇款附言

客户汇款，没有写汇款附言，我跟客户说附言一定要写的，就写实际用途就成，于是客户

在附言栏位写道：老婆大人，这个月的工资奉上！
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附录：本周集合信托产品发行统计 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收益

率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

东莞信托·广源 5 号集合资金信托计划 1.5 6.4-6.8% 工商企业 1 

华信信托·悦信理财一年期集合资金信托计划（第 115 期） 1 6.5-6.7% 金融机构 0.5 

华信信托·悦信理财一年期集合资金信托计划（第 114 期） 1 6.5-6.7% 金融机构 0.5 

华信信托·悦信理财一年期集合资金信托计划（第 116 期） 1 6.5-6.7% 金融机构 0.5 

建信信托·梧桐树集合资金信托计划（1 号投资单元  第 18 期） 1 —— 基础产业 3.118 

建信信托·梧桐树集合资金信托计划（1 号投资单元  第 19 期） 2 —— 基础产业 2.785 

厦门信托·阜宁伟业 1601号应收债权受让集合资金信托计划 2 5.8% 基础产业 1 

厦门信托·杭联银行 1601号股权收益权受让集合资金信托计划 2 6% 工商企业 0.36 

厦门信托·花样年华集合资金信托计划 2 6.3-6.5% 房地产 1.5 

厦门信托·企华应收债权受让集合资金信托计划 2 6-6.2% 基础产业 1 

厦门信托·无锡云厦置业股权收益权投资 1601号集合资金信托计划 2 6.8-7.2% 房地产 1 

陕国投信托·黔南州投流动资金贷款集合资金信托计划 2 6.2-6.5% 工商企业 3 

四川信托·汇鑫 16号集合资金信托计划 2 6.5-7% 金融机构 0.4 

四川信托·融耀 2 号集合资金信托计划 0.92 6.5-7% 工商企业 5.2 

四川信托·融耀 3 号集合资金信托计划 0.92 6.5-7% 工商企业 3.8 

天津信托·2016 恒大添金集合资金信托计划 1 5-5.8% 房地产 6 

天津信托·2016 纳金供应链集合资金信托计划 1.5 5-5.8% 工商企业 1.6 

天津信托·2016 现代添金集合资金信托计划 2 5-6% 工商企业 2 

天津信托·2016 新控添金集合资金信托计划 1.83 5-6.3% 房地产 4.2 

外贸信托·五行汇诚资产配置集合资金信托计划（第 9 期-第 13期） 1 6.1% 金融机构 4.441 

新时代信托·慧金 965号集合资金信托计划 1 6.8-7% 工商企业 0.74 

新时代信托·慧金 982号集合资金信托计划 1 6.6-6.8% 工商企业 0.7 

新时代信托·蓝海 805号集合资金信托计划 1 7-7.2% 工商企业 1.3 

新时代信托·鑫业 1825 号集合资金信托计划 1 6.8-7% 工商企业 0.84 

新时代信托·鑫业 1893 号集合资金信托计划 1 7-7.2% 房地产 1 

英大信托·中安永泰特定资产收益权集合资金信托计划 2 6.5-7% 工商企业 2.8 

云南信托·云霞 15期集合资金信托计划 1 —— —— 1.5 

长安信托·天府金堂投资发展基金 1 号集合资金信托计划 10 6.4% 基础产业 5 

长安信托·西安土门大兴区综合改造项目集合资金信托计划 1.08 6-6.5% 基础产业 2 

中江信托·东辽县国有资产经营有限责任公司应收账款投资集合资金信托

计划 
2 7.3-7.7% 基础产业 2 

中江信托·天成控股贷款集合资金信托计划 2 7-7.5% 工商企业 1.5 

中江信托·新田工业园建设投资有限公司应收账款投资集合资金信托计划 2 7-7.5% 基础产业 1.6 

中融信托·唐昇 1 号结构化集合资金信托计划（第 2 期） 0.75 —— 证券投资 —— 

中铁信托·西昌云墅优质项目贷款集合资金信托计划 2 6.8-7% 房地产 1.5 

中信信托·播州国投应收账款流动化集合资金信托计划 3 5.8-6.2% 基础产业 6 

中信信托·洛阳伊川县财源投资应收账款流动化集合资金信托计划 2 5.5-6% 基础产业 2.5 

中信信托·淄博博山正普应收账款流动化集合资金信托计划 2 5.5-6% 基础产业 1.5 

中原信托·宏业 214 期集合资金信托计划（第 8 期Ⅰ级） —— —— 房地产 0.3 

合计 76.684  

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2016 年 12 月 23 日） 
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