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一、大有视野

 01 

1      一周大事

11.28  隐性门槛高  七成网贷平台难过资金存管门槛

11.29  京城多家银行ATM同城跨行取现手续费涨价

11.30  京11月二手房个贷跌10%  虚高大户型两月连降250万

12.01  北京楼市信贷悄然收紧  招行农行开始认房又认贷

12.01  金价跌至近10个月低位  11月跌幅创三年半新高

12.02  10年国债收益率或挑战3.2%  资金面紧张局面将持续

12.02  深港通所得税等税收政策:3年内暂免征个人所得税

11.02  11月证券类信托产品募集规模大涨

12.03  胡润:31.5万亿财富未来20年将易主

2      一周热点

10年国债收益率或挑战3.2%  资金面紧张局面将持续

12月1日，10年国债期货大跌0.63%，10年国债现券收益率突破3%。这是自今年6月中旬

以来，十年国债利率首次重新回到3%之上。

实际上，债市调整已有一段时间，11月29日，债市大跌，十年期国债到期收益率大幅上行

近10bp。今日再次大跌，则进一步击穿3%这一市场心理点位。

对此，中信建投固收研究团队称，这一波市场调整最直接的促发因素是在于资金紧张，背

后的实质则是：央行态度的转变。

下半年以来多次提示资金面风险的九州证券全球首席经济学家邓海清亦认为，货币市场超

级宽松的时代已经结束，央行是这一变化的主导因素，大行是重要参与者，叠加活期存款增速

将大幅回落，2017年10年期国债中枢将回到3.1%。

拉长时间来看，2016年9月以来，货币市场利率波动性明显增加，资金成本中枢上行。据

邓海清团队测算，上半年R007均值2.4%，11月28日为2.9%；上半年DR007均值2.3%，11月
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本周共有25只产品发行，发行规模为89.23亿元，平均募集规模3.72亿元。（详见附录）发

行数量比上周减少3只，发行规模环比增加25.08%。本周参与产品发行的信托公司有12家，与

上周减少7家，机构参与度为17.65%。

二、大有数据
1     市场总揽      

规模数量：平均募集规模3.72亿元
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       收益期限：平均预期收益率6.77%，平均期限1.65年

本周产品的平均预期收益率为6.77%，比上周增加0.50%。

本周产品的主要收益区间为6%-7%，13只产品发行，发行规模34.40亿元，数量占比

52.00%，规模占比38.55%；其次，收益在7%-8%的产品5只，发行规模18.40亿元，数量占

比20.00%，规模占比20.62%；再次，收益在6%及以下的产品2只，发行规模4.00亿元，数量

占比8.00%，规模占比4.48%。（详见图一）

28日为2.6%。

中信建投固收研究团队认为，今年债券市场最大的利好来自强力的配置需求，然而这个利

好短期受到了挑战。原因在于：同业理财对理财的增长做出了巨大的贡献，同业理财的增长的

前提是偏低的资金利率，一旦资金偏紧，那么这部分的增长将会受到挑战。

叠加“美国近期的经济数据较为强劲,加息即将落地,市场对于明年加息也有1-2次的预期；

美国通胀也存在走高的风险”等因素，中信建投预计，过了3%这一目标位后，近期市场依旧会

继续调整，10年国债第二调整目标位是3.2%。

转载自：21世纪经济报道
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本周产品平均期限1.65年，比上周增加7.61%。（详见图二）

本周1年期产品10只，发行规模46.93亿元，数量占比40.00%，规模占比52.59%；其次，

1.5-2年期产品11只，发行规模31.30亿元，数量占比44.00%，规模占比35.08%；再次，2年

期以上产品3只，发行规模9.00亿元，数量占比12.00%，规模占比10.09%。

6 5 0 5 0 8 0 7

6 5 0 5 0 8 0 7
北京市朝阳区建国门外大街1号国贸写字楼1座18层 4

数据来源：大有财富金融产品中心 

数据来源：大有财富金融产品中心 
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图一：本周集合信托产品最高预期收益率统计

（2016.11.28-2016.12.02）
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图二：本周集合信托产品期限统计

（2016.11.28-2016.12.02）
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1

数据来源：大有财富金融产品中心 

2     特别关注

大有财富作为一家独立、专业的第三方理财顾问和资产管理机构，依托专业化产品投研和财

富管理，专注金融理财研究，为投资者特别关注了25家有央企背景以及有业务特色的信托公司。

从产品成立的情况来看，本周共有百瑞信托、大业信托、光大信托、华融信托、五矿信托等

8家信托公司的18只信托产品成立，成立规模59.79亿元，较上周增加40.73亿元。（详见表一）
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投资领域：房地产信托排在首位

从资金投向看，房地产信托排在首位，5只产品发行，发行规模32.13亿元，数量占

比20.00%，规模占比36.01%；其次，金融机构信托3只，发行规模10.60亿元，数量占比

12.00%，规模占比11.88%；再次，基础产业信托6只，发行规模10.00亿元，数量占比

24.00%，规模占比11.21%。（详见图三）
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图三：本周集合信托产品资金投向统计

（2016.11.28-2016.12.02）

发行规模（亿元） 发行数量（只）

表一：本周集合信托产品成立统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收益

率 
资金投向 

成立规模

（亿元） 

百瑞信托·宝盈 648 号集合资金信托计划 —— —— 其他 10.874 

大业信托·东方资产 74 号集合资金信托计划 2 —— 房地产 3.49 

大业信托·晟鑫 1 号集合资金信托计划 —— —— —— 0.5 

光大信托·弘泰八号遵义经开应收账款财产权集合资金信托计划 2 7% 基础产业 2.512 
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1

本周共有光大信托、外贸信托、五矿信托、中信信托等5家信托公司的11只信托产品发

行，发行规模为43.43亿元。（详见表二）

经过测算，这11只产品的平均预期收益率为6.45%，平均期限为1.83年。与全部68家信

托公司的数据相比，平均预期收益率低4.72%，平均期限长10.88%。（详见表三）
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产品名称 
产品期限

（年） 

预期收益

率 
资金投向 

成立规模

（亿元） 

华融信托·安粮城市广场信托贷款集合资金信托计划（第 8 期） —— —— 房地产 2.85 

华融信托·合川工投应收账款转让及回购集合资金信托计划（第 2期） —— —— —— 6.4 

华融信托·云南物流信托贷款集合资金信托计划（第 1 期） —— —— —— 0.15 

华润信托·润泽 142 号集合资金信托计划 2 —— —— 0.35 

华润信托·润泽 173 号项目集合资金信托计划 1.25 —— —— 1.29 

华润信托·润泽 174 号项目集合资金信托计划 1.25 —— —— 0.9305 

华润信托·润泽 175 号项目集合资金信托计划 1.25 —— —— 0.35 

华鑫信托·夏宝 16号集合资金信托计划 1.92 —— —— 14.21 

建信信托·梧桐树集合资金信托计划（1 号投资单元  第 14 期、第

15 期） 
—— —— —— 6.5 

建信信托·展讯科技投资集合资金信托计划（B 类  第 2 期） —— —— 工商企业 1 

五矿信托·基建 3 号投资集合资金信托计划 3 —— 基础产业 0.52 

五矿信托·鑫宸 39号集合资金信托计划（第 2 期） 3 —— 基础产业 0.859 

五矿信托·长利稳增 24 号集合资金信托计划（第 1 期  B类） 3 —— —— 5 

五矿信托·长利稳增 9号投资集合资金信托计划（第 11 期） 1.08 —— 基础产业 2 

总计 59.7855 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2016 年 12 月 02 日） 

表二：本周集合信托产品发行统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收益

率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

光大信托·风韵江南 9号江苏建湖集合资金信托计划 3 5.7-5.78% 基础产业 3 

外贸信托·汇金 18号个人贷款集合资金信托计划 2 7% 其他 0.3 

外贸信托·汇金 27 号（紫金普惠）集合资金信托计划（第 18 期） 1 6.3% 工商企业 1.1 

外贸信托·五行汇金小微基金集合资金信托计划（3期-8） 2 6.3-7% 工商企业 —— 

外贸信托·消费信贷集合资金信托计划（第 68期） 2 6.3-7% 其他 6.6 

五矿信托·馨慧 4 号集合资金信托计划 2 —— 基础产业 1.1 

五矿信托·长利稳增 24 号集合资金信托计划（第 1 期  B类） 3 —— —— 5 

五矿信托·长利稳增 9号投资集合资金信托计划（第 11 期） 1.08 —— 工商企业 2 

中建投信托·安泉 101号泰禾上海集合资金信托计划 1 —— 房地产 21.33 

中建投信托·建泉 67 号兴农城建集合资金信托计划 1 6.1% 基础产业 2 

中信信托·简阳工投应收账款流动化集合资金信托计划 2 5.5-6% 基础产业 1 

总计 43.43 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2016 年 12 月 02 日） 
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3     大有热销      

能源央企应收账款单一资金信托FOT基金

三、大有商学院
1     大有聚焦

境外投资要注意哪些风险?
自央行2014年加大人民币汇率波动幅度以来，人民币已经从2014年1月14日的最高点累计

对美元下跌11%。面对人民币的贬值走势，许多投资人将目光聚焦在境外资产，希望通过每年5

万美元的个人换汇额度、沪港通及QDII等途径投资境外。笔者认为，投资境外确实不失为一种

好的资产配置选项，但任何投资最终都要回归投资的根本——风险和投资能力上。所以，投资

者在汇率风险、市场风险、择时能力和投资成本上依然应该多加考虑，不能仅因为判断人民币的

走势就贸然进行境外资产投资。

首先，投资人必须了解，投资境外资产，除了要承担与境内资产一样的所有投资风险外，

同时还要承担汇率风险。虽然目前美元走强的趋势明显，但是汇率并不会永远单向波动。即便在

表三：信托公司基本数据比较 

 25 家信托公司 68 家信托公司 比较 

平均预期收益率（%） 6.45 6.77 -4.75% 

平均期限（年） 1.83 1.65 10.88% 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2016 年 12 月 02 日） 

规模 不超过人民币 6 亿元 

期限 12 个月（融资方有权提前还款） 

业绩比较基准 100 万起，年化收益率 8.2%-10.5% 

收益分配 到期还本付息 

项目类型 流动资金贷款 

如需了解产品详细信息，请联系您的专属理财经理或拨打公司服务热线 010-65050807。 
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近2年美元走强的趋势下，2014年4月6日至2014年11月3日，人民币兑美元也曾相对升值

2.23%，这意味着在两个时点购换汇的美元资产投资，不考虑交易成本，仅汇率就存在2.23%的

损失。同时，由于美元是国际主要货币，长期趋势相对较好预测，投资人在汇率判断上普遍会有

比较好的把握，但若是投资如日元、欧元、澳币等其他境外资产，汇率波动就更难以判断，投资

人应该审慎判断自己的能力。

其次，投资需要分析性价比。目前境内还是拥有比成熟市场更高的无风险利率，如国内10

年期国债利率约为3.0%，美国同期国债为2.4%左右，日本同期国债更是零利率甚至负利率，目

前为0.04%。换句话说，投资境内资产在不承担风险的情况下，还是能获得比较高的预期回报。

并且，目前境内市场仍普遍存在3%至4%的类货币理财产品，1年至2年期的信托产品收益率在

6.5%-7.5%，FOT类私募基金的收益率会更高一些。因此，投资境外市场，投资性价比也是需要

考虑的重要因素。

另外，投资境外市场目前以两种渠道为主：一种是通过沪港通来投资港股，另一种是通过

两地互认基金或QDII基金来投资境外基金。目前港股明显较A股估值更低，同时港币与美元采取

联系汇率，是现阶段较具吸引力的境外投资渠道。但是投资人还是要判断港股标的的表现如何，

并不能因为港股具备较低估值就成为买入的唯一理由。

同时，投资境外基金也要考虑基金产品本身的投资标的及策略。尤其需要注意的是，目前

QDII基金普遍采取指数型的投资策略，没有经理人的主动管理帮助，投资人自身需要具备良好

的择时能力，才能有效地从标的市场获利。而主动式管理基金通常由于需要聘请境外投资顾问，

隐含费用成本较高；而且在较为有效的成熟市场中，主动式管理能不能有效跑赢指数还是未知

数，因此要多加判断。

转载自：中国证券报
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2     大有理财

27岁定律

27岁定律，说的是27岁对于男人和女人来说是一道分水岭，男人从27岁后才开始真正的成

长，到30-35岁心理成熟，适合结婚。女人从27岁后青春美貌逐渐消退，然而，很多女人会选

择在27岁时跟男友说分手，这就是让男人女人又爱又恨的“27岁定律”。所以，恋爱或婚姻，

男比女大5-8岁最合适，幸福美满。

四、大有幽默
时光倒流  回到过去

老男人：多么怀念我的青春岁月啊。

禅师：这世界上，有什么事物能冲破时间的河流，回到过去呢？

老男人在电脑上点击了几下，打开了A股大盘走势图。
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附录：本周集合信托产品发行统计 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收益

率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

光大信托·风韵江南 9号江苏建湖集合资金信托计划 3 5.7-5.78% 基础产业 3 

湖南信托·湘财源 2016-12 号项目集合资金信托计划 2.08 6.3% 工商企业 1 

华信信托·悦信理财一年期集合资金信托计划（第 107 期） 1 6.5-6.7% 金融机构 0.5 

华信信托·悦信理财一年期集合资金信托计划（第 108 期） 1 6.5-6.7% 金融机构 0.5 

吉林信托·汇融 8 号集合资金信托计划 2 7-7.2% 房地产 1.9 

四川信托·宝鼎创赢投资集合资金信托计划 1 6.2-6.6% —— 18 

四川信托·瀚瑞 1 号集合资金信托计划（开放期） 2 6-6.3% 基础产业 1.9 

四川信托·三蒲建筑信托贷款集合资金信托计划 2 6.5-7.1% 房地产 4.9 

外贸信托·汇金 18号个人贷款集合资金信托计划 2 7% 其他 0.3 

外贸信托·汇金 27号（紫金普惠）集合资金信托计划（第 18 期） 1 6.3% 工商企业 1.1 

外贸信托·五行汇金小微基金集合资金信托计划（3期-8） 2 6.3-7% 工商企业 —— 

外贸信托·消费信贷集合资金信托计划（第 68期） 2 6.3-7% 其他 6.6 

五矿信托·馨慧 4 号集合资金信托计划 2 —— 基础产业 1.1 

五矿信托·长利稳增 24 号集合资金信托计划（第 1 期  B类） 3 —— —— 5 

五矿信托·长利稳增 9号投资集合资金信托计划（第 11 期） 1.08 —— 工商企业 2 

新时代信托·慧金 958号集合资金信托计划 1 6.8-7% 工商企业 0.83 

新时代信托·鑫业 1813 号集合资金信托计划 1 6.8-7% 工商企业 0.85 

新时代信托·鑫业 1817 号集合资金信托计划 1 6.8-7% 工商企业 0.82 

中建投信托·安泉 101号泰禾上海集合资金信托计划 1 —— 房地产 21.33 

中建投信托·建泉 67 号兴农城建集合资金信托计划 1 6.1% 基础产业 2 

中江信托·广州粤泰项目贷款集合资金信托计划 2 —— 房地产 3 

中江信托·金鹤 254 号恒润华创贷款集合资金信托计划 1 7.2-7.4% 房地产 1 

中江信托·开鲁县鲁丰实业应收账款投资集合资金信托计划 2 7.3-7.6% 基础产业 1 

中融信托·融雅 43号集合资金信托计划（第 2 期） 2 6.8-7.4% 金融机构 9.6 

中信信托·简阳工投应收账款流动化集合资金信托计划 2 5.5-6% 基础产业 1 

合计 89.23  

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2016 年 12 月 02 日）  
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