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一、大有视野

 01 

1      一周大事

02.22  混业经营来了：9家银行间接持有券商牌照

02.22  《美人鱼》已破27亿！私募影视成香饽饽

02.22  财政部对地方债余额限额管理 融资平台只做PPP或购买服务

02.24  兴业银行行长更迭：陶以平接任、李仁杰或赴平安

02.24  2015年度中国信托业发展评析——行业转型初露成效

02.25  2月25日起，工、农、中、建、交五家银行手机银行转账全部免费

02.25  链家因出售问题房源遭政府史无前例重罚 橱窗广告被全部撤下

02.26  六银行将参与不良资产证券化首批试点 总额度500亿

02.26  平安信托澄清产品无法兑付传闻：被擅自冒名

2      一周热点——2015年度中国信托业发展评析——行业转型初露成效

 2015年，信托资产规模超过16万亿元，从季度环比增速来看，2015年4个季度环比增速

分别是一季度3.08%、二季度10.13%、三季度-1.58%和四季度4.35%，四季度扭转了三季度的

负增长率，显示出行业恢复增长的积极信号。与此同时，信托行业营业收入和利润均大幅攀升,

分别达1176.06亿元和750.59亿元。

    各项数据指标表明，行业转型初露成效，业务结构日趋合理，事务管理和投资功能显著

增强，资产主动管理能力明显提升，资金供给端与资产需求端匹配度不断提高。复旦大学信托

研究中心主任殷醒民表示，2015年成绩来之不易，同时为2016年供给侧结构性改革条件下信托

行业的新发展和深层次调整奠定了良好的基础。

来源：中国信托业协会
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本周产品平均期限1.81年，比上周增加9.70%。（详见图二）

本周1.5-2年期产品17只，发行规模41.41亿元，数量占比53.13%，规模占比53.75%；其

次，1年期以内产品10只，发行规模22.52亿元，数量占比31.25%，规模占比29.23%；最后，

2年期以上产品4只，发行规模11.61亿元，数量占比12.50%，规模占比15.07%。

本周共有32只产品发行，发行规模为77.04亿元，平均募集规模2.49亿元。发行数量比上周

增加10只，发行规模环比增加117.32%。本周参与产品发行的信托公司有19家，比上周增加7

家，机构参与度为27.94%。

二、大有数据
1     市场总揽      

规模数量：平均募集规模2.49亿元

       收益期限：平均预期收益率8.33%，平均期限1.81年

本周产品的平均预期收益率为8.33%，比上周减少0.83%。（详见图一）

本周产品的主要收益区间为8%-10%，26只产品发行，发行规模55.09亿元，数量占比

81.25%，规模占比71.51%；其次，收益在8%以下的产品4只，发行规模17.31亿元，数量占

比12.50%，规模占比22.47%。

数据来源：大有财富金融产品中心 
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图一：本周集合信托产品最高预期收益率统计

（2016.02.22-2016.02.28）
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数据来源：大有财富金融产品中心 

投资领域：金融机构信托排在首位

从资金投向看，金融机构信托排在首位，12只产品发行，发行规模25.60亿元，数量

占比37.50%，规模占比33.23%；其次，基础产业信托12只，发行规模25.59亿元，数量

占比37.50%，规模占比33.22%；再次，房地产信托6只，发行规模19.85亿元，数量占比

18.75%，规模占比25.77%。（详见图三）

数据来源：大有财富金融产品中心 
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图二：本周集合信托产品期限统计

（2016.02.22-2016.02.28）
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图三：本周集合信托产品资金投向统计
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1

2     特别关注

大有财富作为一家独立、专业的第三方理财顾问和资产管理机构，依托专业化产品投研和财

富管理，专注金融理财研究，为投资者特别关注了25家有央企背景以及有业务特色的信托公司。

从产品成立的情况来看，受春节假期影响，本周共有北京信托、建信信托、中建投信托3家

信托公司的8只信托产品成立，成立规模23.36亿元。与上周相比，产品数量增加4只，产品规模

增加13.05亿元。（详见表一）

本周共有大业信托、光大信托、华鑫信托、建信信托、长安信托、中航信托、中建投信托

等9家信托公司的9只信托产品发行，发行规模为26.65亿元。（详见表二）

经过测算，这9只产品的平均预期收益率为7.70%，平均期限为2年。与全部68家信托公

司的数据相比，平均预期收益率低7.56%，平均期限长10.50%。（详见表三）

表一：本周集合信托产品成立统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收益

率 
资金投向 

成立规模

（亿元） 

北京信托·宝鑫资本 2015001 号集合资金信托计划（第 4 期） 5 9-9.8% 其他 0.14  

北京信托·城市发展财富 2015001 号集合资金信托计划（第 4 期） 2 7.4-8% 基础产业 1.16  

北京信托·睿盈财富 2015006 号集合资金信托计划 —— —— —— 10.00  

建信信托·葛洲坝建信产业投资基金集合资金信托计划 2 号 —— 6.70% 基础产业 5.00  

建信信托·金信 2 号集合资金信托计划（第 4 期） —— —— —— 5.00  

建信信托·安鑫优享系列债券投资集合资金信托计划 10 号 —— 4.80% 金融机构 1.00  

建信信托·梧桐树集合资金信托计划定制收益类 18 号投资单元（第

33 期） 
5 —— —— 0.50  

总计 23.36 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2016 年 02 月 28 日） 

表二：本周集合信托产品发行统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收益

率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

大业信托·泰禾红悦项目集合资金信托计划 0.5 7% 房地产 12.49 

光大信托·常州鼎鑫 2 号集合资金信托计划（第 3 期） 2 7.90% 基础产业 2.32 

华鑫信托·鑫苏 7 号句容城建应收账款集合资金信托计划

（第 2 期） 
2 8.10% 基础产业 1.71 

建信信托·粤鑫 1 号应收账款流动化集合资金信托计划 1 —— 基础产业 3.03 

长安信托·景林港股投资集合资金信托计划 5 —— 金融机构 1.61 

中航信托·天启 918 号信中利产业基金集合资金信托计划

（第 1 期） 
3 8.50% 工商企业 3.00 
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优质FOT基金项目：规模2.00亿元，期限12个月，100（含）-300万预期收益10%，300

（含）-600万预期收益11.5%，600（含）-1000万预期收益12.5%，1000（含）万以上 

13.5%。每半年支付一次收益。资金以有限合伙形式通过资管计划定向投资于信托公司信托计

划，用于补充南京东部路桥工程有限公司的流动资金需求。2.50亿元优质市政项目应收账款质

押；南京丰盛产业控股集团有限公司（总资产271.69亿元）无限连带责任担保；管理人（GP）

担保等多重风控措施确保资金安全。

融资方东部路桥公司是南京公路工程施工行业龙头公司，总资产37亿元，资质齐全，技术

实力雄厚，下辖多家分、子公司，年营业收入近38亿元。曾承建沪宁高速公路、南京地铁二号

线一期等多项基础设施项目。

价值2.50亿元超额、优质市政项目应收账款质押。质押标的是南京东部路桥对快速路建设

指挥部的债权，属于徐州市财政统筹资金支付计划的组成部分（2013年徐州市财政总收入达

733.46亿元），因此该笔应收账款质量高，保证力度强。

担保方丰盛集团，实际控制资产量超600亿元，拥有香港上市公司及30余家子公司。业务

3     产品精解      

南京东部路桥信托贷款FOT基金（即将到期项目）

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收益

率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

中建投信托·安泉 45 号（阳光城兰州）集合资金信托计划 2 8.30% 房地产 —— 

中铁信托·优债 1603 期百步亭安居应收账款项目集合资金

信托计划 
1 7.40% 房地产 1.00 

重庆信托·鑫利 1 号集合资金信托计划（第 17 期） 1.5 6.70% 金融机构 1.50 

总计 26.65 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2016 年 02 月 28 日） 

表三：信托公司基本数据比较 

 
25 家信托公司 68 家信托公司 比较 

均预期收益率（%） 7.70 8.33 -7.56% 

平均期限（年） 2.00  1.81 10.50% 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2016 年 02 月 28 日） 
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三、大有商学院
1     大有聚焦——信托公司多模式参与PPP投资

在国家政策导向下，越来越多的基础建设项目未来或将通过PPP模式突围，而这也将是信

托公司探索政信合作、产业金融的重要模式之一。

近日，信托公司参与PPP项目又添新例，兴业信托通过设立信托计划出资12亿元，持有

“山西省改善城市人居环境PPP投资引导基金”母基金74.53%的份额。

兴业信托参与设立山西省PPP投资引导基金

近日，山西省财政厅与兴业银行、兴业信托、北京首创集团共同发起设立“山西省改善城

市人居环境PPP投资引导基金”，该基金由省级母基金和市县级子基金构成，母基金先期规模

为16.1亿元，子基金128亿元。母基金将由兴业信托通过设立信托计划出资12亿元，持有

74.53%的份额。该信托计划的出资方或为兴业银行。

涉及基础设施、医疗健康、新能源等多元化领域，曾承建京沪高铁上海虹桥站等多项政府BT项

目。2013年位列中国民营企业500强第118位，是各家金融机构优质贷款客户，担保能力强。

大有财富作为管理人，提供无限连带责任担保，全程监控项目进展，定期进行信息披露。

信托受托人为我国改革开放之初首批成立的信托公司之一，是由中国银监会批准设立的非

银行金融机构，公司管理信托财产规模累计超过7000亿元。

综合来看，在同期的产品中，该项目收益理想，期限适中，风控措施严谨，是不可多得的

优质项目。本项目第一期将于2016年3月5日到期，并在此之后的10个工作日内兑付，请投资者

确保银行账户正常。如需帮助，请联系专属理财经理或拨打公司客服热线：010-59526188。

2016年，大有财富重点关注PPP模式，专注于基础设施行业，立足于信托，推出更多优质

的契约型私募基金，为广大新老客户持续提供优质的理财产品。如需了解产品详情，请联系专

属理财经理或拨打公司客服热线：010-59526188。
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引导基金主要用于投入城市基础公共设施，即城市供水、供气、供热、污水处理、垃圾处

理、园林绿化、地下综合管廊和轨道交通等八个方面城市基础设施运营PPP模式项目，有利于

吸引更多的社会资本和民间资本投入到山西省改善城市人居环境领域。

作为兴业银行集团综合化经营的专业信托公司，兴业信托将发挥兴业银行集团的业务联动

优势、资金优势、服务优势，以及信托灵活的制度与功能优势，通过强有力的金融支持，助推

山西省城市人居环境改善建设；加强与政府、金融机构、大型央企的合作，对公司业务转型发

展、创新发展、绿色发展具有重要的推动意义。

除了持有母基金份额外，兴业信托还与晋中投资集团、首创资本共同签订了《晋中市改善

城市人居环境PPP投资基金意向书》，拟共同探讨发起设立晋中市改善城市人居环境PPP投资基

金，一期规模为 16 亿元人民币，由首创资本作为基金管理人并负责其管理运作。

信托公司多角色介入

在国家政策导向作用下，越来越多的基础建设项目未来或将通过PPP模式突围，而信托公

司在其中扮演的角色，也将根据自身及股东资源情况加强介入，逐步从PPP通道进一步升级为

主动管理。

外贸信托研究院2015年研究报告指出，从基础设施项目传统的政信或政银两方合作逐步转

向政银信三方合作，PPP 的产品模式逐步成型。目前信托公司多作为财务投资人介入，入股项

目公司的资金通过向机构投资者发行集合资金信托计划募集，由于PPP项目期限较长，往往超

出机构投资人的投资期，需要通过拆资金后形成期限错配解决，而形成的流动性敞口由信托公

司自主管理，其余开发建设资金通过项目公司向国开行、商业银行申请贷款获得。

信托公司参与省PPP项目投资基金已有先例。中航信托、交银信托与川投集团合资成立川

投航信基金公司，管理四川省PPP项目投资基金。紫金信托与江苏信托则以基金管理人的身份

参与PPP项目，参与江苏省PPP融资支持基金，作为信托公司事务管理型业务获取管理收入。

来源：证券日报
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2     大有理财——央行逆回购（The central bank reverse repurchase）

逆回购为中国人民银行向一级交易商购买有价证券，并约定在未来特定日期将有价证券卖

给一级交易商的交易行为，逆回购为央行向市场上投放流动性的操作，逆回购到期则为央行从

市场收回流动性的操作。简单说就是主动借出资金，获取债券质押的交易就称为逆回购 交易，

此时投资者就是接受债券质押，借出资金的融出方。

中国人民银行从1998年开始建立公开市场业务一级交易商制度，选择了一批能够承担大额

债券交易的商业银行作为公开市场业务的交易对象，目前公开市场业务一级交易商共包括40家

商业银行。这些交易商可以运用国债、政策性金融债券等作为交易工具与中国人民银行开展公

开市场业务。从交易品种看，中国人民银行公开市场业务债券交易主要包括回购交易、现券交

易和发行中央银行票据。

四、大有智慧
蓝斯登原则：在你往上爬的时候，一定要保持梯子的整洁，否则你下来时可能会滑倒。

提出者：美国管理学家蓝斯登。

点评：进退有度，才不至进退维谷；宠辱皆忘，方可以宠辱不惊。
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附录：本周集合信托产品发行统计 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收益

率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

大业信托·泰禾红悦项目集合资金信托计划 0.5 6.5-7% 房地产 12.49  

方正信托·方兴 131 号六盘水大河经建应收账款债权投资集合资金信托

计划 
3 8.2-8.8% 基础产业 3.00  

光大信托·常州鼎鑫 2 号集合资金信托计划（第 3 期） 2 7.5-7.9% 基础产业 2.32  

国民信托·安宁发展应收账款转让及回购集合资金信托计划（第 2 期） 2 8.2-8.8% 工商企业 3.00  

华宸信托·青岛裕龙檀顶山项目特定资产收益权集合资金信托计划（第

2 期） 
2 8.5-9% 房地产 0.29  

华鑫信托·鑫苏 7 号句容城建应收账款集合资金信托计划（第 2 期） 2 8.10% 基础产业 1.71  

华信信托·悦信理财二年期集合资金信托计划（第 7 期） 2 7.3-8.1% 金融机构 0.50  

华信信托·悦信理财一年期集合资金信托计划（第 10 期） 1 7.1-8% 金融机构 0.50  

华信信托·悦信理财一年期集合资金信托计划（第 11 期） 1 7.1-8% 金融机构 0.50  

建信信托·粤鑫 1 号应收账款流动化集合资金信托计划 1 —— 基础产业 3.03  

陆家嘴信托·青岛甘水湾集合资金信托计划 2 9.00% 基础产业 3.40  

厦门信托·盐城现代物流园 1501 号流动资金贷款集合资金信托计划 2 7-8% 基础产业 0.60  

厦门信托·淮安城投置业 1602 号应收债权受让项目集合资金信托计划 2 7-8% 基础产业 1.50  

厦门信托·淮安城投置业 1601 号应收债权受让项目集合资金信托计划 2 7-8% 基础产业 1.50  

四川信托·兴金建设应收账款收益权投资集合资金信托计划（第 2 期） 2 8-8.7% 基础产业 2.00  

四川信托·芙蓉 28-30 号财富管理集合资金信托计划 2 6.5-8.3% 金融机构 1.00  

四川信托·锦恒 17 号财富管理集合资金信托计划 1 6.5-8% 金融机构 1.00  

四川信托·新津城投应收账款收益权投资集合资金信托计划 2 7.8-8.3% 基础产业 2.00  

新时代信托·蓝海 473 号集合资金信托计划 1 8.7-9% 金融机构 1.00  

新时代信托·蓝海 474 号集合资金信托计划 1 8.7-9% 金融机构 1.00  

新时代信托·蓝海 475 号集合资金信托计划 1 8.7-9% 金融机构 1.00  

新时代信托·蓝海 496 号集合资金信托计划 1 8.5-8.8% 金融机构 1.00  

长安信托·景林港股投资集合资金信托计划 5 —— 金融机构 1.61  

中航信托·天启 918 号信中利产业基金集合资金信托计划（第 1 期） 3 8.50% 工商企业 3.00  

中建投信托·安泉 45 号（阳光城兰州）集合资金信托计划 2 8.30% 房地产 —— 

中江信托·金马 314 号四川达州通川区标准化厂房建设贷款 2 期集合资

金信托计划 
2 8-8.5% 基础产业 1.03  

中江信托·金马 308 号射洪泰成公司应收账款（债权）投资集合资金信

托计划 
2 9-9.6% 基础产业 3.50  

中融信托·盛世尊爵 1 号集合资金信托计划（开放期） 1.92 8-8.3% 房地产 2.07  

中融信托·安邦置业股权投资结构化集合资金信托计划（开放 3 期） 2.08 8.2-8.5% 房地产 4.00  

中融信托·泽涵 1 号集合资金信托计划 2 7.8-8.2% 金融机构 15.00  

中铁信托·优债 1603 期百步亭安居应收账款项目集合资金信托计划 1 7.40% 房地产 1.00  

重庆信托·鑫利 1 号集合资金信托计划（第 17 期） 1.5 6.2-6.7% 金融机构 1.50  

合计 77.04 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2016 年 02 月 28 日） 
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