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一、大有视野

 01 

1      一周大事

05.03  2000家私募基金管理人面临注销  A股定增受冲击

05.03  中信信托联合钻石产业方开启新型钻石销售模式

05.03  避险情绪上升  银行资管部门或降低理财收益预期

05.04  信托收益率开年四连降  直破7%

05.05  证券期货经营机构资管规模达41.68万亿元  公募成唯一缩水行业

05.06  信托业“马太效应”加剧  前十大信托公司管理着全行业44%的信托资产

05.06  保险业投资信托产品达4890亿元  占信托业总规模的3%

05.06  市场利率下行揽存压力大减  节日型理财产品淡出江湖

2      一周热点——信托收益率开年四连降直破7%

对于信托投资者来说，今年的春季理财市场显然要比往年更为低迷，除发行、成立规模大

降外，市场对未来收益率的预期也比原来更低。

一季度，固定收益类信托的发行和成立显著下降，平均年化收益率为7.63%，较去年同期

的8.92%下降了1.29个百分点，而较去年四季度的8.29%也下降了0.66个百分点。

对此，多位资深信托人士表示，未来的收益仍不容乐观，但下降空间已非常有限。“信托

贷款综合来看比银行贷款要高一些，固收类信托利率现在与银行贷款利率的距离较近，下降空

间已非常有限，而从趋势看，信托收益率未来可能仍是逐级往下。”

自2014年11月22日至今，央行连续六次降准、六次降息，目前一年期基准存款利率已由

2.75%降至1.5%，降幅达45.46%，而一到三年的贷款年利率约4.75%。

根据用益信托工作室不完全统计，一季度集合信托共发行1479只，规模3546亿元，分别较

去年同期下降53.39%和10.36%；成立1389只，规模2958亿元，分别较去年同期下降52.48%

和8.69%。

而随着银行理财濒临“破4”边缘，集合信托收益率也遭“滑铁卢”，平均年化收益率自今
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数据来源：大有财富金融产品中心 

本周共有11只产品发行，发行规模为19.24亿元，平均募集规模1.75亿元。（详见附录）发

行数量比上周减少9只，发行规模环比减少70.60%。本周参与产品发行的信托公司有6家，比上

周减少4家，机构参与度为8.82%。

二、大有数据
1     市场总揽      

规模数量：平均募集规模1.75亿元

       收益期限：平均预期收益率7.64%，平均期限1.77年

本周产品的平均预期收益率为7.64%，比上周增加0.19%。

本周产品的主要收益区间为7%-8%，5只产品发行，发行规模9.74亿元，数量占比

45.45%，规模占比50.62%；其次，收益在8%-9%的产品3只，发行规模3.00亿元，数量占比

27.27%，规模占比15.59%。

年1月起连跳三级，最终在4月降至7%以下，仅有6.87%。

摘自：四川在线
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图一：本周集合信托产品最高预期收益率统计

（2016.05.03-2016.05.08）

发行规模（亿元） 发行数量（只）
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本周产品平均期限1.77年，比上周增加4.28%。（详见图二）

本周2年期以上产品3只，发行规模11.00亿元，数量占比27.27%，规模占比57.17%；其

次，1年期产品6只，发行规模4.74亿元，数量占比54.55%，规模占比24.64%；再次，1.5-2

年期产品1只，发行规模3亿元，数量占比9.09%，规模占比15.59%。

数据来源：大有财富金融产品中心 
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图二：本周集合信托产品期限统计

（2016.05.03-2016.05.08）

发行规模（亿元） 发行数量（只）

投资领域：基础产业信托排在首位

从资金投向看，基础产业信托排在首位，2只产品发行，发行规模8.00亿元，数量占

比18.18%，规模占比41.58%；其次，证券市场信托2只，发行规模6.00亿元，数量占比

18.18%，规模占比31.19%；再次，金融机构信托5只，发行规模4.00亿元，数量占比

45.45%，规模占比20.79%。（详见图三）
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1

数据来源：大有财富金融产品中心 

2     特别关注

大有财富作为一家独立、专业的第三方理财顾问和资产管理机构，依托专业化产品投研和

财富管理，专注金融理财研究，为投资者特别关注了25家有央企背景以及有业务特色的信托公

司。

从产品成立的情况来看，由于假期因素，本周仅有建信信托1家信托公司的2只信托产品成

立，成立规模3.00亿元，较上周减少38.29亿元。（详见表一）
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图三：本周集合信托产品资金投向统计

（2016.05.03-2016.05.08）

发行规模（亿元） 发行数量（只）

表一：本周集合信托产品成立统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收益

率 
资金投向 

成立规模

（亿元） 

建信信托·梧桐树集合资金信托计划（4 号 第 71 期） —— —— —— 2 

建信信托·梧桐树集合资金信托计划（4 号 第 72 期） —— —— —— 1 

总计 3 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2016 年 05 月 08 日） 
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本周共有长安信托、中粮信托、中信信托3家信托公司的4只信托产品发行，发行规模为

11.50亿元。（详见表二）

经过测算，这2只产品的平均预期收益率为7.10%，平均期限为2.63年。与全部68家信托

公司的数据相比，平均预期收益率低7.12%，平均期限长48.08%。（详见表三）
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表二：本周集合信托产品发行统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收益

率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

长安信托·瀚信猎鹰九号集合资金信托计划 4 —— 证券市场 3 

中粮信托·南京四建应收账款投资集合资金信托计划 3 6.9-7.7% 基础产业 5 

中信信托·定增基金投资 1 号集合资金信托计划 2 —— 证券市场 3 

中信信托·广州后花园贷款集合资金信托计划（第 2 期） 1.5 6.5% 房地产 0.5 

总计 11.5 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2016 年 05 月 08 日） 

表三：信托公司基本数据比较 

 25 家信托公司 68 家信托公司 比较 

均预期收益率（%） 7.10 7.64 -7.12% 

平均期限（年） 2.63 1.77 48.08% 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2016 年 05 月 08 日） 

央企信托——大业信托推出的优质地产项目，融资方为上市公司中南建设（上市公司，股

票代码：000961）的子公司，占据寿光当地房地产市场三分之一份额，企业品牌深入人心。中

南建设是中国地产50强，货币资金近40亿元，综合实力强，资金实力雄厚。该项目期限2年，募

集规模2.3亿元，预期收益率9%-9.5%，100万元起购。

该项目还款来源充足，在信托期间融资方预计销售回款达18亿元。风控完善：足值土地抵

押，抵押率低至30%；集团公司中南控股集团提供无限连带责任担保；信托公司在信托计划满

21个月开始对信托资金进行提前归集，确保到期及时兑付。

综合来看，该项目风控严谨，收益理想，是同期同类项目中的佼佼者。除此之外，大业信

托的大股东中国东方资产管理公司，是国有四大资产管理公司之一，管理能力强。与大业信托

3     产品精解      

大业信托•寿光香堤雅苑项目贷款集合资金信托计划（往期项目）
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三、大有商学院
1     大有聚焦——从2015年年报看信托公司发展的新动向
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具有业务协同优势，为项目的安全性又增加一层保护。本项目已于2015年到期并完成了兑付， 

为投资者带来了稳定的回报，获得了客户一致认可。

2016年，大有财富重点关注PPP模式，专注于基础设施行业，立足于信托，推出更多优质

的契约型私募基金，为广大新老客户持续提供优质的理财产品。如需了解产品详情，请联系专

属理财经理或拨打公司客服热线：010-65050807。

近期，信托公司陆续披露了2015年年度报告。从年报披露内容来看，信托公司越来越重视

通过年报与社会公众沟通，对公司战略发展、创新业务的描述更加详尽。我们根据信托公司年

报披露的信息，简要分析了2015年以来信托公司发展的新动向。

一、组织结构向平台化转型

2015年年报披露的信息显示，行业领先的信托公司正在向金融控股平台公司转型。其中，

中信信托提出“建立资源整合型平台公司”的发展战略，2015年通过各类子公司以有限合伙企

业、股权投资基金等方式管理的资产规模更是达到了3634亿元。中融信托将原先的事业部团队

陆续改组成为资产管理子公司，2015年底子公司数量达28家,子公司管理资产规模达917亿元。

平台型公司已成为信托公司在业务规模和业务类型达到一定程度后的发展趋势，不仅有利

于信托公司提高业务专业能力，运用多种工具开展资产管理业务，也有利于提供市场化的激励,

建立灵活的进退机制，并实现高效的管理。

二、信托公司负债显著提升

2015年以前，信托公司负债主要是应付职工薪酬和税费，几乎没有计息负债，行业总体资

产负债率维持在10%左右。但是从2015年年报来看，信托公司资产负债率显著提升，2015年底

行业资产负债率达到17.4%，主要原因是计息负债的大幅增加。如平安信托短期借款新增30亿
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元，中融信托新增同业拆入资金17亿元，海外发债融资14亿元。此外，年报中披露的董事会决

议显示，多家信托公司在2015年向信保基金申请了流动性支持，或者向股东申请了借款。

信托公司负债经营的需求主要来自两个方面。一方面，随着管理资产规模增加而同时资产

质量面临挑战，信托公司通过负债对信托项目提供流动性支持的需求显著增加；另一方面，信

托公司向资本市场业务转型，而资本市场业务对投资时效性具有很高要求，因此信托公司也需

要利用负债融资为资本市场业务提供过桥。未来，随着行业转型深入，信托公司也将更加重视

负债管理，适当杠杆经营，促进各类业务平稳发展。

三、信托资产配置结构继续分化

从2015年各家公司的业务数据来看，尽管全行业信托资产配置领域呈现基础产业、房地产

投资占比下降，证券投资占比上升的格局，但不同信托公司信托资产配置结构出现明显分化，

反映出各家公司业务拓展策略和重点的差异。

在基础产业投资领域，2015年大部分信托公司投向占比显著下降，下降幅度超过10个百分

点的公司包括国投泰康信托、华能信托、四川信托、紫金信托等，但国联信托、中建投信托和

民生信托逆势上升，2015年基础产业信托规模占比分别提高11.8、3.9和3.6个百分点，分别达

到41.62%、27.76%、27.62%。

房地产投资领域，2015年大部分信托公司投向占比也出现显著下降，其中以华润信托、平

安信托、紫金信托、建信信托下降幅度最多；但是中建投信托、百瑞信托、北方信托、陆家嘴

信托、中信信托逆势上升，其中中建投信托的房地产信托规模占比达35.33%，比2014年大幅

提升8.3个百分点。

证券投资业务领域，华润信托增长最为显著。2015年华润信托证券投资信托资产规模5280

亿元，同比增加230%；规模占比达到71.63%，比2014年提高37.6个百分点。另外,外贸信托、

四川信托、建信信托、中航信托等信托公司证券投资信托规模占比也有显著提升，比2014年分

别提升21.2、14.0、9.1和8.6个百分点。

四、创新业务实现新突破
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根据年报披露信息统计，2015年各家信托公司在创新业务方面实现了新的突破，主要集中

在五个领域：

一是消费金融领域,在原有消费信托的模式上进行了升级。中信信托在开发影视消费信托、

钻石消费信托的基础上，拟进一步战略投资消费金融公司——北汽福田汽车金融服务公司，深

度介入消费金融产业链。外贸信托聚焦消费产生的虚拟资产的理财需求，推出针对个人积分的

理财产品“兑啦宝”，运用信托的方式将虚拟资产转为金融产品。

二是新型房地产业务领域，资产证券化和私募地产基金成为新的方向。中信信托在为房企

提供低成本、长期限、标准化融资方面取得突破，作为项目主导方发行了以商业物业租金债权

为基础资产的企业ABS业务；中融信托在私募地产基金业务领域也有进展，通过资产管理子公

司开展了收购酒店式公寓的项目。

三是国际业务领域，主动管理型的产品成为发展趋势。华宝信托取得多项突破，成功发行

了首单QDII集合信托计划，推出员工海外持股计划，保持在国际业务的领先优势。外贸信托成

功发行业内首单主动管理的净值型权益类境外投资QDII信托。

四是家族信托业务领域，已成为多家公司的战略型业务。多家信托公司分别成立家族办公

室，推出定制化和标准化家族信托产品，并开发了生存金信托、上市公司股权家族信托、养老

信托、类慈善信托等家族信托专属服务。

五是财富管理业务领域,以互联网手段为基础、账户管理为核心的财富管理体系日趋成熟。

信托公司持续推动“互联网+”的实践和创新，打造了以账户为核心的财富管理新模式：中航信

托创设了一站式客户账户体系“鲸钱包”；平安信托以客户主办财富账户为服务核心，通过全

覆盖的渠道体系为客户提供卓越的服务体验。

转载自：证券日报
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四、大有幽默
中国股民盈利状况总结

中国股市成立至今，税和佣金1万亿，上市公司圈走5万亿。公司回报股东共计8千亿，投

资者在22年里合计亏损5.2万亿………

2     大有理财

保理（Factoring）

保理是指出口商将其现在或将来的基于其与买方订立的货物销售/服务合同所产生的应收账

款转让给保理商（提供保理服务的金融机构）,由保理商向其提供资金融通、进口商资信评估、

销售账户管理、信用风险担保、账款催收等一系列服务的综合金融服务方式。
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附录：本周集合信托产品发行统计 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收益

率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

国民信托·凯里城投应收账款集合资金信托计划 3 7.3-7.7% 基础产业 3 

华信信托·悦信理财一年期集合资金信托计划（第 32 期） 1 6.9-7.2% 金融机构 0.5 

华信信托·悦信理财一年期集合资金信托计划（第 33期） 1 6.9-7.2% 金融机构 0.5 

新时代信托·慧金 918 号集合资金信托计划 1 7% 工商企业 0.74 

新时代信托·蓝海 337号集合资金信托计划 1 8.2-8.5% 金融机构 1 

新时代信托·蓝海 375号集合资金信托计划 1 8.2-8.5% 金融机构 1 

新时代信托·蓝海 594号集合资金信托计划 1 8.2-8.5% 金融机构 1 

长安信托·瀚信猎鹰九号集合资金信托计划 4 —— 证券市场 3 

中粮信托·南京四建应收账款投资集合资金信托计划 3 6.9-7.7% 基础产业 5 

中信信托·定增基金投资 1 号集合资金信托计划 2 —— 证券市场 3 

中信信托·广州后花园贷款集合资金信托计划（第 2 期） 1.5 6.5% 房地产 0.5 

合计 19.24 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2016 年 05 月 08 日）  
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