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一、大有视野

 01 

1      一周大事

08.15  我国10年期国债收益率跌破2.7%

08.15  胡润研究院发布《中国高净值人群医养白皮书》

08.15  王宝强离婚或蒸发上亿资产  出轨不影响财产分配！

08.16  天津文交所暂停邮币卡交易  模式涉嫌非法证券活动

08.17  债市高收益难觅  全球第三大养老基金瞄准中国债券

08.18  部分银监局要求结构化股票信托杠杆比例不得超过1:1

08.18  北京长安信托公益基金会获批成立

08.19  QDII信托成员加速扩容  重庆信托获境外理财业务资格

08.19  北上广深房价退出涨幅前五  热门二线城市接棒疯涨

2      一周热点——胡润研究院发布《中国高净值人群医养白皮书》

8月15日，泰康与胡润研究院连续第二年发布《中国高净值人群医养白皮书》（

Retirement Planning and HealthCAre of Chinese HNWIs 2016）。报告通过两年对比明确

行业发展趋势和方向。

过去一年，虽然中国整体经济增长放缓，但在一线城市房价持续增长的带动下，高净值人

群增速不减。截止2016年5月，中国大陆地区千万高净值人群数量约134万，比去年增加13万

人，增长率达到10.7%；亿万高净值人群人数约8.9万,比去年增加1.1万人,增长率高达14.1%。

广东取代北京成为今年千万资产人群最多的省份，其千万资产人群数量为24万人，增幅达到

17.7%；北京千万资产人数排名第二，共23.8万人，比去年增加了2.4万人；第三是上海，比去

年增加2.4万人，达到20.5万人；浙江排名第四，比去年增加1.4万人，达到16万人。这4个省市

共拥有高净值人群84.3万人，占全国的63%。

存款、不动产、保险依然是高净值人群三大最主要的投资理财方式。与去年相比，保险的

占比有一定提升，而不动产投资的比例则有相应下降。
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本周共有15只产品发行，发行规模为37.03亿元，平均募集规模2.47亿元。（详见附录）发

行数量比上周减少9只，发行规模环比减少48.10%。本周参与产品发行的信托公司有10家，比

上周减少4家，机构参与度为14.71%。

二、大有数据
1     市场总揽      

规模数量：平均募集规模2.47亿元
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2016年，“健康养生”首次成为高净值人群最感兴趣的话题。去年最感兴趣的金融投资在

今年仅排名第三。高净值人群对体育运动的热情也有上升趋势,排名第二。除此以外,时事新闻、

旅行度假等均是高净值人群感兴趣的话题。

在理想的养老状态需求上，高净值人群与去年无明显差异。完善的医疗和生活服务以60% 

的选择率排名第一，其次是优越的居住环境和适老设施（58%）、健康的身体（55%）等。总

体来看，高净值人群对充足的资金储备和与儿孙同住，享受天伦之乐的需求并不高，对环境、精

神等需求更为多元化。

私立医院依然是未来三年高净值人群最可能尝试的医疗机构。在2015年的调研过程中，每

一位受访者平均选择了1.7个医疗机构，而在2016年的调研中受访者平均愿意选择的机构数量增

加至2.5个，由此可见高净值人群对于医疗机构的选择呈现多元化趋势。与2015年调研相比，随

着高净值人群医疗最新技术与信息等方面的认知进一步提升，他们在未来医疗机构的选择上呈现

出更开放的态度和更多元化的选择，私人医生、海外医疗/体检、互联网医疗等新的医疗模式选

择的可能性均有大比例上升。

摘自：中国经济网
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本周产品平均期限1.50年，比上周减少7.98%。（详见图二）

本周1年期产品9只，发行规模17.58亿元，数量占比60.00%，规模占比47.48%；其次，2

年期以上产品10只，发行规模11.75亿元，数量占比20.00%，规模占比31.73%；再次，1.5-2

年期产品2只，发行规模4.20亿元，数量占比13.33%，规模占比11.34%。
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       收益期限：平均预期收益率6.97%，平均期限1.50年

本周产品的平均预期收益率为6.97%，比上周增加0.84%。

本周产品的主要收益区间为7%-8%，8只产品发行，发行规模16.78亿元，数量占比

53.33%，规模占比45.31%；其次，收益在6%-7%的产品6只，发行规模14.50亿元，数量占

比40.00%，规模占比39.16%；再次，收益在6%及以下的产品1只，发行规模5.75亿元，数量

占比6.67%，规模占比15.53%。

数据来源：大有财富金融产品中心 
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图一：本周集合信托产品最高预期收益率统计

（2016.08.15-2016.08.21）
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1

数据来源：大有财富金融产品中心 
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投资领域：基础产业信托排在首位

从资金投向看，基础产业信托排在首位，5只产品发行，发行规模23.45亿元，数量

占比33.33%，规模占比63.33%；其次，房地产信托3只，发行规模7.00亿元，数量占比

20.00%，规模占比18.90%；再次，工商企业信托4只，发行规模5.08亿元，数量占比

26.67%，规模占比13.72%。（详见图三）
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图二：本周集合信托产品期限统计

（2016.08.15-2016.08.21）
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数据来源：大有财富金融产品中心 
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图三：本周集合信托产品资金投向统计

（2016.08.15-2016.08.21）

发行规模（亿元） 发行数量（只）



     05 

1

本周共有大业信托、长安信托、中信信托3家信托公司的3只信托产品发行，发行规模为

8.25亿元。（详见表二）

经过测算，这3只产品的平均预期收益率为6.44%，平均期限为2.00年。与全部68家信托

公司的数据相比，平均预期收益率低7.58%，平均期限长33.33%。（详见表三）

2     特别关注

大有财富作为一家独立、专业的第三方理财顾问和资产管理机构，依托专业化产品投研和财

富管理，专注金融理财研究，为投资者特别关注了25家有央企背景以及有业务特色的信托公司。

从产品成立的情况来看，本周共有百瑞信托、北京信托、重庆信托3家信托公司的4只信托产

品成立，成立规模44.71亿元，较上周增加10.74亿元。（详见表一）
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表一：本周集合信托产品成立统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收益

率 
资金投向 

成立规模

（亿元） 

百瑞信托·宝盈 619 号集合资金信托计划（第 2 期） —— —— 房地产 6.5 

北京信托·宝鑫资本 2015001号集合资金信托计划（第 9期） 1 9-9.8% 其他 1.0134 

重庆信托·振兴 2 号集合资金信托计划 2 —— —— 19.2 

重庆信托·卓越长泓集合资金信托计划 2 —— —— 18 

总计 44.7134 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2016 年 08 月 21 日） 

表二：本周集合信托产品发行统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收益

率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

大业信托·泰禾集团集合资金信托计划 0.5 6-6.5% 房地产 0.5 

长安信托·港隆建设习水环北大道项目贷款集合资金信托计划 3 6.4-6.92% 基础产业 2 

中信信托·江苏盐城响水县港发应收账款流动化集合资金信托计划 2.5 5.6-5.9% 基础产业 5.75 

总计 8.25 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2016 年 08 月 21 日） 

表三：信托公司基本数据比较 

 25家信托公司 68家信托公司 比较 

平均预期收益率（%） 6.44 6.97 -7.58% 

平均期限（年） 2.00 1.50 33.33% 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2016 年 08 月 21 日） 
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三、大有商学院
1     大有聚焦——婚前财产难登千万信托门 财富隔离如何打“组合拳”

8月15日，王宝强正式在律师的陪同下向北京市朝阳区人民法院提起了离婚诉讼，要求判决

离婚并分割财产，朝阳法院已受理了案件。根据王宝强工作室发布的声明，有一个细节引起了大

该信托计划于2012年由央企信托公司——五矿信托推出的应收账款收益权投资项目，募集

规模4亿元，期限12个月，预期收益率9.5%-10%，到期一次性还本付息。融资方是唐山曹妃甸

发展投资集团有限公司（简称“曹发展”），信托资金用于受让“曹发展”持有的对唐山曹妃

甸新区政府的应收账款收益权，应收账款收益权转让价款投入唐山市曹妃甸工业区立交桥工程

建设。

曹妃甸项目的风控措施有两大亮点：首先，项目回购款列入地方年度财政预算。唐山市曹

妃甸新区财政局出具决议，将唐山市曹妃甸新区管理委员会应向“曹发展”支付的项目回购款

57，698万元纳入年度财政预算。除政府信用背书之外，该项目还有土地及在建工程抵押。“曹

发展”及子公司以其持有的91.8万㎡土地使用权及1.07万平方米的地上在建工程为本信托计划

提供抵押担保，抵押物评估价值合计约9.08亿元，综合抵押率仅为44%。

曹妃甸项目期限短，预期收益高于同类型信托产品，而且“政府信用+土地及在建工程抵

押”的双重风控措施，最大程度地减少了投资风险，是同时期中非常优质的应收账款收益权投

资项目。该信托计划于2013年到期，并如期进行了兑付，为投资人带来了可观的收益。

2016年，大有财富重点关注PPP模式，专注于基础设施行业，立足于信托，推出更多优质

的契约型私募基金，为广大新老客户持续提供优质的理财产品。如需了解产品详情，请联系专

属理财经理或拨打公司客服热线：010-65050807。

3     产品精解      

五矿信托•唐山曹妃甸发展投资集团应收账款收益权投资集合资金信托计划（往期项目）
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家的关注，就是“借款”缴纳了诉讼费。据了解,王宝强离婚案件，其起诉的诉讼标的额为1亿，

缴纳的诉讼费接近25万元。

北京大成律师事务所合伙人李爽律师建议，为了避免重蹈覆辙，高净值人士应“先小人后

君子”，在婚前做好包括信托、保险、婚前协议等系列财产筹划。

家族信托局限性

前面我们提到，如果“宝宝”设立了家族信托，把自己辛苦取得的财产通过家族信托进行

了隔离保护，那么在遇到妻子出轨时，就可以轻松让对方净身出户，绝对不会有人财两空的担

忧。

不过某信托公司家族办公室人士表示：“设立家族信托时，我们一般会考虑财富聚集的路

径，而他大部分的财产应该是在婚后积累起来的。一般家族信托的门槛在1000万以上，有的在

3000万以上。且设立家族信托的人，不会把所有的钱都拿来设立一个信托”。

2008年福布斯中国名人榜显示，王宝强当时年收入为860万元。后来随着人气高涨片酬也

逐渐增加，他的大部分财产可能都是婚后积累下来的。

说得直白一点,就是在结婚前，他的个人财产可能达不到国内家族信托门槛。即使“宝宝”

真的有超前意识，并且想付诸行动，当时国内也还没有能为他设立家族信托的机构，只能去海

外设立离岸信托。

事实上，家族信托在国内也是近年来才兴起。直到2013年末，平安信托推出的首单家族信

托落地以来，各家机构才纷纷开始试水。

当然，婚姻存续期间，宝强也可提出设立家族信托。但是前述信托公司人士也表示，“婚

内设立家族信托，信托财产不排除有夫妻共同财产，首先就需要配偶出具同意书。夫妻关系好,

一方要设立一个防另一方的家族信托，这恐怕不太现实。而且宝宝之前看上去也像是个爱妻狂

魔，要设立一个防老婆出轨的信托也不太可能。”

李爽律师也表示，“婚前财富保护规划是一个系统性工程，不是买个保险，也不是婚前搭

个信托，就万事大吉了，更不是来个婚前财产协议就可以了。”
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此外，退一步说，即使宝宝真设立一个完备的“家族信托”，信托计划的搭建很完美，按照

信托计划，妻子出轨就会净身出户。真正面临纠纷的时候，信托也不是百分百就能隔离财产的。

前述信托公司人士表示，“如果有家族信托的话，信托财产不作为夫妻共同财产分割是大概

率事件，不过在信托发展了上百年的西方国家，也会有配偶一方不服而展开旷日持久财产分割官

司战。”

财产保护“组合拳”

李爽律师认为，高净值人士应“先小人后君子”，特别是在离婚率如此高的今天，做好婚前

财富保护计划至关重要。但是任何一种单一的工具可能都难以做到万无一失，还需“组合拳”。

比如，签订婚前财产协议。

李爽表示，“我们的婚姻法是认可婚前财产协议和婚后夫妻财产约定的，也就是说婚前、婚

后夫妻二人都可签财产分配协议，约定资产在什么情况下会怎么去分，这样都可以。”

虽然在此之前的几个月， 王宝强几家影视公司的股权都发生了变更，进一步稀释或者完全

调整了其妻及经纪人的股权。不过也有律师认为，不在股东名单中，马蓉只是没有了公司的表决

权等对公司经营的控制权。虽然股权登记在一方名下，也属于共同财产，离婚时需分割。

如果有婚前财产协议，而且协议中明确，“股权资产以及股权资产的增值部分属于个人，这

也是不用作为共同财产分割的，不少企业家群体的高净值人士会这样做。”

李爽也认为，光签婚前财产协议远远不够，要有信托和人寿保险的介入。

根据2005年最高人民法院出台的《民事审判指导意见》，离婚的财产分割中，因为保险的

利益专属于人生，所以婚后的保险利益被认定为婚后的个人财产。

可是，最高人民法院在最新的规定中，如果是健康险、重疾险这类,婚后收益仍是个人财产，

但是其他投资性质的人寿保险或者是年金险，婚后收益要视同为夫妻共同财产。从这个角度上来

说，在一定程度上削弱了保单的婚姻财富保护的功效。

对此，李爽建议，高净值人群可以在婚后和婚前，自己多配置一些保单。同时，通过保险架

构调整来控制婚姻中的财产。比如，人寿保险的受益人可以是父母或者孩子，这样父母和孩子的
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受益就可以不作为夫妻共同财产进行分割。

来源：21世纪经济报道
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2     大有理财

内卷化效应

20世纪60年代末，一位名叫利福德•盖尔茨的美国人类文化学家，曾在爪哇岛生活过。这

位长住风景名胜的学者，无心观赏诗画般的景致，潜心研究当地的农耕生活。他眼中看到的

都是犁耙收割，日复一日，年复一年，原生态农业在维持着田园景色的同时，长期停留在一

种简单重复、没有进步的轮回状态。这位学者把这种现象冠名为“内卷化”。 　　

此后，这一概念便被广泛应用到了政治、经济、社会、文化及其他学术研究中。“内卷

化”作为一个学术概念，意指一个社会或组织既无突变式的发展，也无渐进式的增长，长期

以来，只是在一个简单层次上自我重复。作为学术概念，其实并不深奥，观察我们的现实生

活，就有很多这样的“内卷化现象”。

1996年另一个美国学者杜赞奇提出“国家政权的内卷化的概念”。国家政权的内卷化，

意味着国家机构不是靠提高现有的组织机构的效能来推动社会发展,而是靠扩大非正式机构，

把它们内卷于正式组织之中来行使权力。

四、大有幽默
从男性征友条件变化看社会变迁

2009年：有全款购房能力，爱好理财，征MM；

2010年：有贷款购房能力，爱好理财，征MM；

2011、2012年：爱好理财，征MM一起凑首付贷款购房；

2013年：爱好理财，征MM一起租房；

2014年：爱好理财，征MM一起回家乡发展。
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附录：本周集合信托产品发行统计 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收益

率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

大业信托·泰禾集团集合资金信托计划 0.5 6-6.5% 房地产 0.5 

东莞信托·金桥酒店集合资金信托计划 1 6.5-7.8% 房地产 3 

华信信托·悦信理财一年期集合资金信托计划(第 68 期) 1 6.5-6.7% 金融机构 0.5 

华信信托·悦信理财一年期集合资金信托计划(第 69 期) 1 6.5-6.7% 金融机构 0.5 

华信信托·悦信理财一年期集合资金信托计划（第 70期） 1 6.5-6.7% 金融机构 0.5 

西部信托·潮州恒大城集合资金信托计划 1.5 7-7.2% 房地产 3.5 

新时代信托·鑫业 1638 号信托贷款集合资金信托计划 1 7% 工商企业 0.69 

新时代信托·鑫业 1639 号信托贷款集合资金信托计划 1 7% 工商企业 0.71 

新时代信托·鑫业 1640 号信托贷款集合资金信托计划 1 7% 工商企业 0.68 

长安信托·港隆建设习水环北大道项目贷款集合资金信托计划 3 6.4-6.92% 基础产业 2 

浙金信托·赤山湖 PPP集合资金信托计划 3 7% 基础产业 4 

中江信托·宝清县瑞嘉城投应收账款投资集合资金信托计划 2 7.7-7.9% 基础产业 1.2 

中江信托·津劝业股票收益权投资集合资金信托计划 2 7.3-7.8% 工商企业 3 

中融信托·融沛 38号股权投资集合资金信托计划  1 6.4% 基础产业 10.5 

中信信托·江苏盐城响水县港发应收账款流动化集合资金信托计划 2.5 5.6-5.9% 基础产业 5.75 

合计 37.03  

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2016 年 08 月 21 日） 
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