
（2016.08.22—2016.08.28） 

 

北京市朝阳区建国门外大街1号国贸写字楼1座18层

010-65050807

理财周报（总第234期）——



第     章1 大有视野

1.    一周大事…………………………………………………………………………

2.    一周热点………………………………………………………………………… 

大有数据

1.   市场总揽…………………………………………………………………………

2.   特别关注…………………………………………………………………………

3.   产品精解…………………………………………………………………………

大有商学院

1.   大有聚焦…………………………………………………………………………

2.   大有理财…………………………………………………………………………

附录：本周集合信托产品发行统计

2

4

1

6

8

9

1

6

4

3

3 大有幽默

大有幽默………………………………………………………………..……………

第     章2

第     章3

第     章4

6 5 0 5 0 8 0 7

6 5 0 5 0 8 0 7
北京市朝阳区建国门外大街1号国贸写字楼1座18层 4



一、大有视野

 01 

1      一周大事

08.23  比尔-盖茨身家创新高达900亿美元  相当于全美GDP的0.5%

08.24  银行房贷大战：首套房平均贷款利率降至4.44%创新低

08.25  温哥华学区房销售暴跌94%  大量华人买家伺机而动

08.25  中国信托业协会发布：2016年2季度中国信托业发展评析

08.25  中信信托中标贵州PPP母基金唯一基金管理人

08.26  网贷新政火力猛  宜人贷当日股价跌两成

08.26  8月份以来3家信托公司备案私募基金

2      一周热点——中国信托业协会发布：2016年2季度中国信托业发展评析

2016年2季度末，信托全行业管理的信托资产规模为17.29万亿元（平均每家信托公司

2541.94亿元），较2016年1季度的16.58万亿元，季度环比增长4.28%，略有上升；较2015年

2季度的15.87万亿元，年度同比增长8.95%。

2016年2季度末，固有资产规模达到4879.78亿元（平均每家信托公司71.76亿元），比去

年同期增长17.25%，增幅较2016年1季度回落约8个百分点；比2016年1季度环比增长5.87%,

稳中有升。

整体来看，2016年2季度信托行业经营业绩喜忧参半。从同比指标来看，2016年2季度仍

然延续1季度的态势，收入、利润“双降”。从环比指标来看，2季度信托行业经营收入环比增

长30.90%，利润总额环比增长42.61%。

2016年2季度清算信托项目1558个，年化综合实际收益率为6.35%，较1季度末回落约1.8

个百分点。一方面，进入2016年以来“资产荒”问题未有根本改善，实体经济投资回报水平不

断下降。另一方面，下行环境中市场风险偏好持续降低，防范投资风险日益成为投资者首要选

择。

2015年以来“三分天下”的格局逐渐打破。截至2016年二季度，融资类信托规模达4.09万
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本周共有23只产品发行，发行规模为61.24亿元，平均募集规模2.66亿元。（详见附录）发

行数量比上周增加8只，发行规模环比增加65.37%。本周参与产品发行的信托公司有14家，比

上周增加4家，机构参与度为20.59%。

二、大有数据
1     市场总揽      

规模数量：平均募集规模2.66亿元
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       收益期限：平均预期收益率6.84%，平均期限1.66年

本周产品的平均预期收益率为6.84%，比上周减少1.85%。

本周产品的主要收益区间为6%-7%，15只产品发行，发行规模38.85亿元，数量占比

65.22%，规模占比63.44%；其次，收益在7%-8%的产品5只，发行规模14.72亿元，数量占

比21.74%，规模占比24.04%；再次，收益在6%及以下的产品2只，发行规模4.17亿元，数量

占比8.70%，规模占比6.81%。

亿元，占比23.68%；投资类信托规模达5.73万亿元，占比33.13%；事务管理类信托规模达

7.47万亿元，占比43.20%。

从信托资产的投向来看，工商企业仍然稳居信托投向的榜首，金融机构紧随其后，然后依

次是证券投资、基础产业、房地产。2016年2季度五大投向占比情况如下：工商企业占比

23.64%，金融机构占比19.56%，证券投资占比17.63%，基础产业占比17.31%，房地产行业占

比8.52%，与2016年1季度相比，信托资产投向五大领域的相对位置未发生变化。

摘自：中国信托业协会   作者：西南财经大学信托与理财研究所
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本周产品平均期限1.66年，比上周增加10.61%。（详见图二）

本周1.5-2年期产品10只，发行规模27.39亿元，数量占比43.48%，规模占比44.73%；其

次，1年期产品9只，发行规模23.35亿元，数量占比39.13%，规模占比38.13%；再次，1-1.5

年期产品1只，发行规模5.00亿元，数量占比4.35%，规模占比8.17%。
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数据来源：大有财富金融产品中心 
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图一：本周集合信托产品最高预期收益率统计

（2016.08.22-2016.08.28）
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图二：本周集合信托产品期限统计

（2016.08.22-2016.08.28）

发行规模（亿元） 发行数量（只）
数据来源：大有财富金融产品中心 
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1

数据来源：大有财富金融产品中心 

2     特别关注

大有财富作为一家独立、专业的第三方理财顾问和资产管理机构，依托专业化产品投研和财

富管理，专注金融理财研究，为投资者特别关注了25家有央企背景以及有业务特色的信托公司。

从产品成立的情况来看，本周共有百瑞信托、北京信托、光大信托、建信信托等9家信托公

司的16只信托产品成立，成立规模55.45亿元，较上周增加7.74亿元。（详见表一）
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投资领域：基础产业信托排在首位

从资金投向看，基础产业信托排在首位，10只产品发行，发行规模28.60亿元，数量

占比43.48%，规模占比46.70%；其次，房地产信托5只，发行规模26.92亿元，数量占比

21.74%，规模占比43.96%；再次，金融机构信托5只，发行规模3.10亿元，数量占比

21.74%，规模占比5.06%。（详见图三）
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图三：本周集合信托产品资金投向统计

（2016.08.22-2016.08.28）

发行规模（亿元） 发行数量（只）

产品名称 
产品期限

（年） 
预期收益率 资金投向 

成立规模

（亿元） 

百瑞信托·宝盈 628 号集合资金信托计划（第 6 期） 2 7-7.5% 房地产 0.358 

百瑞信托·富诚 284 号集合资金信托计划（第 2 期） 2 6.5-6.7% 基础产业 0.387 

北京信托·榕道财富 001 号集合资金信托计划（第 3 期） 5 —— —— 1.3822 

大业信托·南京恒大金碧天下项目六期投资集合资金信托计划 2 6.5-6.9% 房地产 0.93 
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1

本周共有中铁信托、中信信托2家信托公司的2只信托产品发行，发行规模为6.00亿元。

（详见表二）

经过测算，这2只产品的平均预期收益率为6.20%，平均期限为2.00年。与全部68家信托

公司的数据相比，平均预期收益率低9.37%，平均期限长20.55%。（详见表三）
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产品名称 
产品期限

（年） 
预期收益率 资金投向 

成立规模

（亿元） 

大业信托·三元达证券投资集合资金信托计划 —— —— 证券市场 1.6 

大业信托·泰禾名城长乐项目投资集合资金信托计划 —— —— 房地产 2.8 

光大信托·广义祯影视产业基金集合资金信托计划（第 1 期） 2 —— 其他 0.238 

华融信托·湖南湘天信托贷款集合资金信托计划（第 2 期） —— —— —— 1.99 

华鑫信托·鑫保 73 号集合资金信托计划 2 —— —— 9.11 

建信信托·贵享 1 号集合资金信托计划（第 1 期） —— —— —— 3.6 

建信信托·建信武汉化工产业发展投资中心集合资金信托计划（第

5 期） 
—— —— 基础产业 1.73 

建信信托·梧桐树集合资金信托计划（16 号  第 46 期-第 53 期） —— —— —— 7.917 

五矿信托·丰银投资集合资金信托计划（第 51 期） 10 —— —— 1 

五矿信托·基建 7 号投资集合资金信托计划 4.22 —— —— 0.505 

五矿信托·信宝盈投资集合资金信托计划（第 2 期 B 类） 1 —— —— 0.9 

重庆信托·泰诚 1 号集合资金信托计划 2 —— —— 18 

总计 52.4472 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2016 年 08 月 28 日） 

表二：本周集合信托产品发行统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收益

率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

中铁信托·成都成阿物流园基础设施项目集合资金信托计划 —— 6.3-6.5% 基础产业 3 

中信信托·四川江油市鸿飞投资应收账款流动化集合资金信托计划 2 5.9% 基础产业 3 

总计 6.00 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2016 年 08 月 28 日） 

表三：信托公司基本数据比较 

 25家信托公司 68家信托公司 比较 

平均预期收益率（%） 6.20 6.84 -9.37% 

平均期限（年） 2.00 1.66 20.55% 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2016 年 08 月 28 日） 
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三、大有商学院
1     大有聚焦——慈善法即将生效  信托公司呼吁解决定位问题

《中华人民共和国慈善法》将于2016年9月1日正式生效。在近期召开的中国慈善信托实践

发展国际论坛上，业内人士表示，尽管今年3月通过的《慈善法》将信托公司引入作为受托人主

该信托计划于2012年由央企信托公司——五矿信托推出的应收账款收益权投资项目，募集

规模4亿元，期限12个月，预期收益率9.5%-10%，到期一次性还本付息。融资方是唐山曹妃甸

发展投资集团有限公司（简称“曹发展”），信托资金用于受让“曹发展”持有的对唐山曹妃

甸新区政府的应收账款收益权，应收账款收益权转让价款投入唐山市曹妃甸工业区立交桥工程

建设。

曹妃甸项目的风控措施有两大亮点：首先，项目回购款列入地方年度财政预算。唐山市曹

妃甸新区财政局出具决议，将唐山市曹妃甸新区管理委员会应向“曹发展”支付的项目回购款

57，698万元纳入年度财政预算。除政府信用背书之外，该项目还有土地及在建工程抵押。“曹

发展”及子公司以其持有的91.8万㎡土地使用权及1.07万平方米的地上在建工程为本信托计划

提供抵押担保，抵押物评估价值合计约9.08亿元，综合抵押率仅为44%。

曹妃甸项目期限短，预期收益高于同类型信托产品，而且“政府信用+土地及在建工程抵

押”的双重风控措施，最大程度地减少了投资风险，是同时期中非常优质的应收账款收益权投

资项目。该信托计划于2013年到期，并如期进行了兑付，为投资人带来了可观的收益。

2016年，大有财富重点关注PPP模式，专注于基础设施行业，立足于信托，推出更多优质

的契约型私募基金，为广大新老客户持续提供优质的理财产品。如需了解产品详情，请联系专

属理财经理或拨打公司客服热线：010-65050807。

3     产品精解      

五矿信托•唐山曹妃甸发展投资集团应收账款收益权投资集合资金信托计划（往期项目）
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体之一，慈善组织和信托公司的关系尚未理顺，机构性质和管理职责仍然存在冲突。此外，如

果定位信托公司为公益性组织的角色，更多机构将不会大规模参与。

《慈善法》解决信托公司参与慈善信托的身份难题

2001年10月1日出台的《信托法》首次引入公益信托。但经过十多年，公益信托一直发展

缓慢。业内人士表示，主要原因在于公益信托审批部门不明。长安信托于2008年成功设立了全

国第一单公益信托。据长安信托公益信托工作室负责人上官利青介绍，“后来多次报民政部门

申请设立公益信托，均未获批。后来通过创新模式，才又做了两单公益信托，获得公益事业主

管单位的批准。”

今年3月16日，《慈善法》经全国人民代表大会审议通过，明确慈善信托属于公益信托，由

民政部门进行备案管理，慈善组织或者信托公司可以担任慈善信托的受托人。这一系列的突破,

再次激发了信托公司参与公益事业的热情。

某信托研究部研究员表示，《慈善法》的通过，对于信托从业者而言，将信托公司纳入到

慈善信托的受托人范围，无疑是提振人心的。信托制度首次在《信托法》之外的基本法律中得

到认可，对于提升信托社会认知是一次巨大推动。

欢呼后的冷思考  慈善组织和信托公司的关系如何处理

《慈善法》明确了慈善组织或者信托公司两类机构可以成为受托人。这是否意味着将二者

定位为业务的竞争关系？不仅如此，建信信托研究部首席研究员吕致文表示,“如果慈善组织作

为受托人，可以自行进行资金管理，是否会变相在54家信托公司外形成了上万个准信托公司？

银监会应该是不能接受的。同时，‘一手受托、一手花钱’的模式极有可能重蹈‘郭美美们’

的覆辙。”他建议，在具体实施过程当中，应该明确慈善组织和信托公司的分工，明确慈善组

织不能够进行资金管理。

在公益信托实践中，“信托公司+基金会”被认为是具有“造血”功能的模式。此模式的全

球典型范例便是比尔•盖茨慈善基金。2006年10月，比尔与梅琳达•盖茨基金会改名为比尔与梅

琳达•盖茨基金会信托，职责是管理基金会资产。与此同时，成立了一个新的基金会负责施赠项
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目的管理和运作。基金会有权向基金会信托索要任何其财产范围内的资产进行公益活动。信托公

司与基金会相互独立，互不隶属，只是拥有两位共同的理事——比尔和梅琳达•盖茨。基金会信

托2008年财报显示，2007年投资收益约为40亿美元，占总收益的78.4%。2007年底净投资收益

约为50亿美元，次年向基金会拨款33.1亿美元，占净投资收益的66.2%。在国内，部分信托公司

也进行了“基金会+信托公司”的尝试。

慈善信托属性之辩  如果它不是一桩生意

一位曾参与《慈善法》起草工作的领导表示，慈善信托是以慈善为目的，以信托为手段的慈

善行为。《慈善法》规定慈善信托属于公益信托。

由此可见，慈善信托重在“慈善”二字。这点似乎在目前信托业的认识中也是一种共识。与

会的信托公司代表均表示，公司高层对开展设立慈善信托的工作都给予了积极的支持。长安信托

慈善信托工作室负责人上官利青表示，慈善信托不能只看到商机。国投泰康信托研究发展部总经

理和晋予则明确提出，慈善信托不仅仅只是为了赚钱，更需发挥公益的理念。前述信托研究员在

其解读文章中也表示，慈善信托的本质是信托公司脱离作为盈利性企业法人的定位，而在受托管

理慈善资金的过程中扮演了公益性组织的角色。从事慈善信托业务的过程中具体的业务行为并不

以盈利为目的。

以上观点均指向一点——慈善信托不是信托公司的一项常规业务。如此，吕致文则表示，“

如果把赚钱功能去掉，更多信托机构将不会大规模参与。”更别提，当下跟慈善信托密切相关的

税收减免等配套制度障碍并未有效解决。与会代表呼吁更多慈善信托实施细则尽快出台。

来源：证券时报网
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2     大有理财

敌意收购(Hostile Acquisition)

敌意收购是指目标公司的经营者拒绝与收购者合作，对收购持反对和抗拒态度的公司收

购。

通常收购人在不与对方管理层协商的情况下，在证券交易市场暗自吸纳对方股份，以突
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然袭击的方式发布要约，目标公司管理层就会对此持不合作的态度，要么出具意见书建议股

东拒绝收购要约，要么要求召开股东大会授权公司管理层采取反收购措施，因此敌意收购通

常会使得收购方大幅度地增加收购成本。

四、大有幽默
我是哈佛经济学博士

几名美国哈佛大学经济学研究生刚获得硕士学位，准备到校外喝酒庆祝一番，于是“打的”

前往，在车上几名经济学新人谈得甚欢，大谈其宏伟前程，并询问的士司机选择何种职业为好？

出租车司机回答说：“小弟，我是哈佛经济学博士毕业的，干这一差事已经五年了”。
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附录：本周集合信托产品发行统计 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收益

率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

渤海信托·河北宝能中心项目集合资金信托计划 2 7-7.3% 基础产业 3.5 

方正东亚信托·公园一号凯旋宫二期项目贷款信托计划集合资金信托

计划 
2 7.2-7.5% 房地产 1.22 

方正东亚信托·恒大地产启东威尼斯项目集合资金信托计划 1.5 7-7.5% 房地产 5 

方正东亚信托·黔南州投资集合资金信托计划 2 6.7-7% 基础产业 3 

方正东亚信托·铜仁碧江城投应收债权投资集合资金信托计划 3 6.7-7% 基础产业 1.5 

国民信托·兴义阳光应收账款集合资金信托计划 2 —— 基础产业 3.5 

国民信托·扬州市江都沿江应收账款集合资金信托计划 2 5.8-6.2% 基础产业 4 

华澳信托·臻鑫 52 号银亿股份集合资金信托计划 1 6.8-7% 房地产 3 

华信信托·悦信理财一年期集合资金信托计划（第 71 期） 1 6.5-6.7% 金融机构 0.5 

华信信托·悦信理财一年期集合资金信托计划（第 72 期） 1 6.5-6.7% 金融机构 0.5 

华信信托·悦信理财一年期集合资金信托计划（第 73 期） 1 6.5-6.7% 金融机构 0.5 

四川信托·申富 71 号集合资金信托计划 1 6-7% 金融机构 0.8 

四川信托·申富 72 号集合资金信托计划 1 6-7% 金融机构 0.8 

西部信托·恒大金碧集合资金信托计划（第 2 期） 2 6.8-7.6% 房地产 2 

西部信托·兴义市阳光应收账款集合资金信托计划 2 6.5-6.8% 基础产业 3 

新时代信托·鑫业 1635 号集合资金信托计划 1 7% 工商企业 0.71 

新时代信托·鑫业 1645 号集合资金信托计划 1 7% 工商企业 0.74 

兴业信托·宝利丰 153 号集合资金信托计划 2 5.7% 工商企业 1.1667 

中江信托·阿拉善盟昆仑燃气公司应收账款投资集合资金信托计划 2 7-7.4% 基础产业 3 

中融信托·长河盛世 2 号集合资金信托计划 1 6.4-6.6% 房地产 15.7 

中泰信托·安泰 22 号集合资金信托计划（第 2 期） 3 6.4% 基础产业 1.1 

中铁信托·成都成阿物流园基础设施项目集合资金信托计划 —— 6.3-6.5% 基础产业 3 

中信信托·四川江油市鸿飞投资应收账款流动化集合资金信托计划 2 5.9% 基础产业 3 

合计 61.237 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2016 年 08 月 28 日）  
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