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一、大有视野

 01 

1      一周大事

09.19  居民偏爱投资方式调查：股票投资仍未进前三

09.20  “史上最高”银行理财管理费：收益230万银行拿95万

09.20  新中产画像：年入31万至50万  休闲娱乐消费占比高

09.21  民生信托拿下境外理财资格  信托QDII成员增至20家

09.22  兰州现货平台被判非法交易  应返还投资者本金

09.22  黄金周临近黄金卖不动  三年前抢金中国大妈仍有浮亏

09.22  外媒：中国CDS业务已正式获批  相关交易指引近期发布

09.22  第四家百亿注资信托公司来了！昆仑信托增资至102亿

09.23  网贷收益连降8个月  9月或跌破10%

09.23  上市公司炒房记：高溢价“卖楼”频现

09.23  大业信托试水“农业+信托+保险”领域  成立首只农业贷款信托计划

2      一周热点

大业信托试水“农业+信托+保险”领域  成立首只农业贷款信托计划

大业信托湖北农业贷款项目集合资金信托计划于2016年9月20日成立。此次大业信托与融

资方湖北九牛谷农业科技有限公司合作，以信托贷款的方式贷放给后者，用于“3万亩无公害粮

食产业融合发展项目”农田集中生产过程中所需的土地流转、种药肥采购等相关费用支出。作

为本项目融资及运作主体，九牛谷农业科技有限公司主要进行农地集中流转、组织专业化人士

进行农田机械化操作、农作物的销售等工作。项目回款方式主要依托水稻、再生稻等主粮作物

的销售回款，以及极端情况下太平洋支付的保险赔偿金。

此项目是信托和保险合作进军农业产业，有两个特点。第一，融资方向太平洋财产保险公

司购买双重保险。在项目存续期间，九牛谷农业公司向太平洋财产保险公司进行双重投保。一

为履约保证保险，受益人为大业信托。若九牛谷农业公司未按贷款合同约定偿付本息，贷款本

6 5 0 5 0 8 0 7

6 5 0 5 0 8 0 7
北京市朝阳区建国门外大街1号国贸写字楼1座18层 4



  02

本周共有29只产品发行，发行规模为66.70亿元，平均募集规模2.30亿元。（详见附录）发

行数量比上周增加7只，发行规模环比增加18.39%。本周参与产品发行的信托公司有16家，比

上周增加3家，机构参与度为23.53%。

二、大有数据
1     市场总揽      

规模数量：平均募集规模2.30亿元
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       收益期限：平均预期收益率6.79%，平均期限2.13年

本周产品的平均预期收益率为6.79%，比上周减少1.51%。

本周产品的主要收益区间为6%-7%，18只产品发行，发行规模31.38亿元，数量占比

62.07%，规模占比47.04%；其次，收益在6%及以下的产品3只，发行规模16.10亿元，数量

占比10.34%，规模占比24.14%；再次，收益在7%-8%的产品4只，发行规模5.90亿元，数量

占比13.79%，规模占比8.85%。（详见图一）

息差额部分大业信托可通过太平财险获得赔偿。二为产量保险，受益人为大业信托，如发生自

燃灾害或其他保险范围内的风险事故造成绝收或减产，贷款本息差额部分大业信托可通过太平

财险获得保险赔偿。第二，大业信托与太平财险、九牛谷农业公司、资金监管银行签署《资金

监管协议》。大业信托将在项目存续期间，根据太平财险的审核结果，对信托贷款资金各个节

点的使用进行实质性监管。

大业信托相关负责人表示，大业信托勇于突破自身地产项目业务局限，积极开拓农业创新

项目，意义重大。一方面，积极响应了中央文件《中国银监会办公厅关于做好2016年农村金融

服务工作的通知》中的精神，创新农村金融服务模式，以信托独特的交易结构服务农业发展。

另一方面，也为大业信托业务模式开辟了新方向。

转载自：中国金融新闻网
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本周产品平均期限2.13年，比上周增加10.10%。（详见图二）

本周1.5-2年期产品12只，发行规模27.00亿元，数量占比41.38%，规模占比40.48%；其

次，2年期以上产品4只，发行规模16.68亿元，数量占比13.79%，规模占比25.01%；再次，1

年期产品11只，发行规模12.28亿元，数量占比37.93%，规模占比18.41%。
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数据来源：大有财富金融产品中心 

数据来源：大有财富金融产品中心 
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图一：本周集合信托产品最高预期收益率统计

（2016.09.19-2016.09.23）
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图二：本周集合信托产品期限统计

（2016.09.19-2016.09.23）

发行规模（亿元） 发行数量（只）
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1

数据来源：大有财富金融产品中心 

2     特别关注

大有财富作为一家独立、专业的第三方理财顾问和资产管理机构，依托专业化产品投研和财

富管理，专注金融理财研究，为投资者特别关注了25家有央企背景以及有业务特色的信托公司。

从产品成立的情况来看，本周共有百瑞信托、大业信托、光大信托、华鑫信托等9家信托公

司的22只信托产品成立，成立规模36.71亿元，较上周减少0.90亿元。（详见表一）
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投资领域：基础产业信托排在首位

从资金投向看，基础产业信托排在首位，8只产品发行，发行规模30.10亿元，数量

占比27.59%，规模占比45.13%；其次，房地产信托6只，发行规模12.10亿元，数量占比

20.69%，规模占比18.14%；再次，工商企业信托8只，发行规模11.09亿元，数量占比

27.59%，规模占比16.63%。（详见图三）
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图三：本周集合信托产品资金投向统计

（2016.09.19-2016.09.23）

发行规模（亿元） 发行数量（只）

一：本周集合信托产品成立统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收益

率 
资金投向 

成立规模

（亿元） 

百瑞信托·宝盈 614 号集合资金信托计划 —— —— —— 1.3 

百瑞信托·宝盈 623 号集合资金信托计划（第 5 期） 2 7.7% 房地产 0.7 

百瑞信托·宝盈 645 号集合资金信托计划（第 2 期、第 3期） 1.5 7-7.3% 房地产 0.328 

百瑞信托·富诚 299 号集合资金信托计划 1 —— —— 0.557 
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1

本周共有大业信托、长安信托、中建投信托、中粮信托等5家信托公司的8只信托产品发

行，发行规模为29.07亿元。（详见表二）

经过测算，这8只产品的平均预期收益率为6.57%，平均期限为3.03年。与全部68家信托

公司的数据相比，平均预期收益率低3.16%，平均期限长42.65%。（详见表三）
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产品名称 
产品期限

（年） 

预期收益

率 
资金投向 

成立规模

（亿元） 

百瑞信托·恒益 346 号集合资金信托计划（第 3 期） —— —— —— 0.65 

大业信托·湖北农业贷款项目集合资金信托计划 —— —— 工商企业 0.2 

大业信托·佳源东方都市特定资产收益权集合资金信托计划（第 2 期） 2 7.2-7.5% 房地产 1.3 

大业信托·泰禾集团集合资金信托计划 0.5 6-6.5% 房地产 3 

大业信托·扬州恒大帝景项目集合资金信托计划（第 9 期） —— —— 房地产 0.5 

光大信托·和合名城博园集合资金信托计划（第 1期） 1 —— 房地产 1.139 

华润信托·润泽 154 号集合资金信托计划（第 1 期） 0.5 4.4% —— 3 

华鑫信托·华宏 19号集合资金信托计划（第 2 期） 3 —— —— 2.1 

建信信托·福建建工建信产业投资基金集合资金信托计划（2 号  第 1 期） —— —— —— 2 

建信信托·梧桐树集合资金信托计划（16号  第 50期） —— —— —— 1 

山西信托·晋信稳盈 9号集合资金信托计划（第 2期） 3 —— —— 0.428 

五矿信托·丰利 34号集合资金信托计划（第 2 期  第 2批） 1 —— —— 2 

五矿信托·丰银投资集合资金信托计划（第 64期-第 65 期） 10 —— —— 0.7 

五矿信托·科技并购基金投资集合资金信托计划（第 6 期） 0.33 —— 其他 0.69 

五矿信托·长利稳增 4号投资集合资金信托计划（第 22 期-第 26 期  A

类） 
10 —— —— 6.12 

五矿信托·长利稳增 6号集合资金信托计划（第 7期） 2 —— —— 3 

重庆信托·鑫利 13号集合资金信托计划（第 1 期） 4 —— 房地产 4 

重庆信托·涌泉共赢 12 号集合资金信托计划（第 1 期） 1 —— 金融机构 2 

总计 36.712 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2016 年 09 月 23 日） 

表二：本周集合信托产品发行统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收益

率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

大业信托·佳源东方都市特定资产收益权集合资金信托计划 2 7.2-7.5% 房地产 2.1 

长安信托·蔡甸城建贷款集合资金信托计划（第 4期） 2 5.6-6% 基础产业 4.098 

长安信托·化工投贷款集合资金信托计划（第 11 期） 5 5.6-6% 基础产业 10 

中建投信托·安泉 81 号（铁狮门基金深圳后海项目）集合资金信托计划 7.25 —— 房地产 1.875 

中建投信托·建泉 61 号（黔南州投）集合资金信托计划 2 6.2-6.4% 基础产业 4 

中粮信托·天影集合资金信托计划 2 6.3-6.5% 工商企业 1.2 
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三、大有商学院
1     大有聚焦——实例解析资管计划管理人“保底条款”的效力认定

案情简述

2010年11月，原告在被告方正证券下属湘乡市某营业部的推荐下，与被告签订了《关于

购买方正证券金泉友2号集合资产管理计划的协议》，双方在协议中约定：由原告购买300万元

的金泉友2号理财产品，期限为一年，被告在协议中承诺原告在购买该产品存续期间的收益率

3     大有热销      

****农业科技发展结构化投资基金单一资金信托FOT基金

规模 不超过人民币 3 亿元 

期限 13 个月（融资方有权提前还款） 

业绩比较基准 100 万起，年化收益率 8.5%-11% 

收益分配 产品到期一次性返还本金及收益 

项目类型 企业流动资金贷款 

结构化设计 基金管理人全额认购劣后级份额 

 如需了解产品详细信息，请联系您的专属理财经理或拨打公司服务热线 010-65050807。 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收益

率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

中铁信托·东银集团应收债权转让项目集合资金信托计划 2 6.4-6.6% 工商企业 3 

中铁信托·恒大优质五期集合资金信托计划 2 6.8-7% 房地产 2.8 

总计 29.073 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2016 年 09 月 23 日） 

表三：信托公司基本数据比较 

 25家信托公司 68家信托公司 比较 

平均预期收益率（%） 6.57 6.79 -3.16% 

平均期限（年） 3.03 2.13 42.65% 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2016 年 09 月 23 日） 
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为16%，不足部分由被告补齐，超过部分则归原告所有。

一年之后原告上网查看收益情况时发现自己的本金只剩下了185万元。后经原告多次催讨，

被告分别于2012年至2013年补偿了原告部分本金60万元，尚有55万元本金至今未追回。因此

原告请求法院判决：确认原告与被告方正证券所签订的《关于购买方正证券金泉友2号集合资产

管理计划的协议》无效；判令被告返还欠原告本金55万元，并支付利息48万元。

法院观点

关于保底条款及合同的效力，《证券法》第144条规定，“证券公司不得以任何方式对客户

证券买卖的收益或者赔偿证券买卖的损失作出承诺”。原、被告之间在协议中约定保底收益为

16%的行为，违反了上述法律法规的禁止性规定，应当认定为该条款无效。由于保底条款属于

委托理财合同中的核心条款和目的性条款，不能成为相对独立的合同无效部分，故保底条款无

效，从而导致该合同无效。

作为证券机构的被告及其业务人员应当知道并且明知法律禁止向委托人承诺收益，故意以

与客户签订保底收益条款的方式引诱客户购买其理财产品，被告主观上存在恶意。尽管原告自

身存在对金融产品市场存在的风险估计不足的过失，但鉴于被告有明显的故意，故对原告因购

买金泉友2号造成的资本金损失387636.49元及利息损失应当承担赔偿责任，利息损失可按1年

期存款基准利率计算。

律师评案

在委托理财合同整体有效的前提下，合同中的保底条款是否有效？这是当前绝大多数委托

理财纠纷的核心争议。但当前司法实务界一般倾向于认定保底条款无效，进而造成以此为目的

签订的委托理财合同整体无效。法律上如此进行规定的主要意义在于，如果法律确认保底条款

有效，将在证券市场出现“个体理性导致集体非理性”的局面，将产生整个证券市场风险放大

的负外部性效应，扩大整个证券市场的系统性风险。

就委托理财的保底条款而言，如果法律承认其有效，为了竞相追逐和非法谋取所谓的保底

收益,各类市场主体舍本求末，普通百姓将更多的资金通过委托理财投入证券市场，减少消费，
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甚至搭上“养命钱”；企业则逐步趋向冷淡主业，不务正业，给正常的生产经营活动造成严重的

负面影响。

从短期看，大量的社会游资、闲置资金受保底收益的驱动，流入了证券市场和其他高风险投

资领域，其客观上固然增加和改善了证券市场的资金供给关系，但由大量短线资金推动的证券市

场容易失真，从而使得证券市场泡沫化。始料未及的市场风险加上国家政策的潜在风险，足以使

预期的投资收益落空，股市泡沫破灭。

总之，委托理财合同保底条款具有极强的信用投机色彩，扭曲了证券市场正常的资源配置功

能并且在不断放大二级市场的波动风险，显然对国家的宏观经济、金融体系的稳定会造成很大程

度的不利影响。

也正因此，我国有关规范特定金融机构受托投资行为的法律规定均对保底收益承诺作出禁止

性规定，例如：

①《证券法》第144条：“证券公司不得以任何方式对客户证券买卖的收益或者赔偿证券买

卖的损失作出承诺。”而证监会在2004年出台的《证券公司客户资产管理业务试行办法》第41

条亦明确规定：“证券公司从事客户资产管理业务，不得有下列行为：……(二)向客户作出保证其

资产本金不受损失或者取得最低收益的承诺。”

②《证券投资基金法》(2004年颁布)第二十条：“基金管理人不得有下列行为：……(四)向

基金份额持有人违规承诺收益或者承担损失。”

③中国人民银行制定的《信托投资公司管理办法》(2001年发布)第32条规定：“信托投资公

司经营信托业务，不得有下列行为：……(三)承诺信托财产不受损失或者保证最低收益。……”并

在第75条中规定了违反该法的罚则。

除了前述案例外,经最高人民法院审理的：最高人民法院2008民申字第1090号民事裁定书、

最高人民法院 (2009)民二终字第1号民事判决书中，分别也体现出同样的观点。

综上所述，法院对于委托理财中的保底条款确认无效，进而确认整个合同无效的判决，系出

于维护整个证券市场稳定性的动因所做出的，并没有损害当事人的意思自治,为合理合法的判决。
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来源：海耀说  作者：陈怡然
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2     大有理财

模式转换（Mode Conversion）

模式转换又称“范式转换”，意味着整体性的变革，涉及到价值观念、思维方式、学习过

程和管理方式等多方面，是一项复杂的系统工程。

模式转换在理论中认为，企业成长到了一定阶段，企业原来的模式必须转换，正像人步入

生命不同阶段一定要转变自己的观念和思维习惯一样。由于企业是企业员工的集合，因此这种

转换是很难的，尤其对于在原来模式上取得较大成功的企业就更为艰难。为此，模式转换倡导

者之一的日本著名管理学家加护野忠男教授提出模式转换四阶段：领导干部的发动；中层干部

的突击；变革的连锁反应；新模式阵脚的加固。

四、大有幽默
与时俱进的小偷

一家小店里抓到一个小偷，只是他没有偷东西，只是把该店里的支付二维码偷偷换成了自

己的，店主直到月底结款的时候才发现。

据说这个月他通过几家店，已默默在家收了70多万元。

不过，小偷好像不知道支付宝、微信等都是实名制……
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附录：本周集合信托产品发行统计 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收益

率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

大业信托·佳源东方都市特定资产收益权集合资金信托计划 2 7.2-7.5% 房地产 2.1 

方正东亚信托·淮安园兴集合资金信托计划 8 6.2% 基础产业 4.5 

方正东亚信托·普信城投应收债权投资集合资金信托计划 2 6.7-7% 基础产业 2 

国民信托·凯里交建 1号集合资金信托计划 2 6.8-7.2% 基础产业 2 

湖南信托·乐融宝 2016-2号集合资金信托计划 1 5.1-5.7% 金融机构 2 

华澳信托·臻鑫 49号（泰禾集团）集合资金信托计划 1 6.8-7% 工商企业 3 

华宝信托·境外中资概念债 III 号 QDII 集合资金信托计划 2 —— 证券市场 0.7 

华信信托·悦信理财一年期集合资金信托计划（第 81期） 1 6.5-6.7% 金融机构 0.5 

华信信托·悦信理财一年期集合资金信托计划（第 82期） 1 6.5-6.7% 金融机构 0.5 

交银信托·嘉园 170 号集合资金信托计划 1.25 —— 房地产 3.4 

新时代信托·慧金 947号集合资金信托计划 1 7% 工商企业 0.82 

新时代信托·慧金 948号集合资金信托计划 1 7% 工商企业 0.8 

新时代信托·慧金 951号集合资金信托计划 1 7% 工商企业 0.77 

新时代信托·鑫业 1654 号集合资金信托计划 1 7% 工商企业 0.75 

新时代信托·鑫业 1737 号集合资金信托计划 1 7% 金融机构 0.77 

新时代信托·鑫业 1766 号集合资金信托计划 1 7% 工商企业 0.75 

长安信托·蔡甸城建贷款集合资金信托计划（第 4期） 2 5.6-6% 基础产业 4.098 

长安信托·化工投贷款集合资金信托计划（第 11 期） 5 5.6-6% 基础产业 10 

中建投信托·安泉 81 号（铁狮门基金深圳后海项目）集合资金信托计划 7.25 —— 房地产 1.875 

中建投信托·建泉 61 号（黔南州投）集合资金信托计划 2 6.2-6.4% 基础产业 4 

中江信托·贵州松桃县棚户区改造集合资金信托计划 2 7.2-7.5% 基础产业 1.5 

中江信托·金马 503 号兴仁县项目集合资金信托计划 2 6.45% 基础产业 2 

中江信托·重庆市万州区江悦置业有限公司资产收益权投资集合资金信托

计划 
1 6.8% 房地产 1.62 

中粮信托·天影集合资金信托计划 2 6.3-6.5% 工商企业 1.2 

中融信托·卓盈 12号集合资金信托计划 —— —— 其他 7.35 

中铁信托·东银集团应收债权转让项目集合资金信托计划 2 6.4-6.6% 工商企业 3 

中铁信托·恒大优质五期集合资金信托计划 2 6.8-7% 房地产 2.8 

中原信托·宏业 221 期集合资金信托计划 2 6.5-6.9% —— 1.6 

中原信托·宏业 214 期集合资金信托计划（第 7 期） 3 7.2-7.5% 房地产 0.3 

合计 66.703  

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2016 年 09 月 23 日）  
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