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一、大有视野

 01 

1      一周大事

03.27  北京楼市再出重拳：全面叫停“商改住”

03.27  人民日报海外版：中国企业效益改善明显  利润率同比升0.8%

03.28  信托专业子公司监管框架正酝酿  业内称统一并表监管可能性大

03.28  央行:提升人民币投资和金融交易功能  推国内市场开放

03.28  首个PPP咨询机构文件出台  建机构库规范市场

03.29  信托行业：进入“20万亿”时代  规模与质量双提升

03.29  信托产品登记有望四月实施

03.30  目前约有13家信托公司的子公司在基金业协会备案并开展业务

03.31  信保合作：保险金信托受机构热捧

03.31统计局：3月PMI为51.8% 制造业持续保持稳中向好态势

2      一周热点

信托产品登记有望四月实施

备受关注的信托产品登记有望四月份开始实施。知情人士透露，目前相关方案已上报至监

管部门，等待批复。

中国证券报记者了解到，信托产品登记具体由中国信托登记有限责任公司(简称“中信登”)

负责实施。中信登于去年12月12日由银监会批准成立，注册资本30亿元，由中央国债登记结算

有限责任公司控股，中国信托业协会、中国信托业保障基金有限责任公司、18家信托公司以及

上海陆家嘴金融发展有限公司等共同参股设立。与之配套的《信托登记管理办法》近期也已向

各信托公司征求完意见。

根据银监会颁布的《中国信托登记有限责任公司监督管理办法》，中信登的职能包括三部

分：一是完善信托产品登记和信息统计功能。通过建立信托产品登记系统，实现对信托产品、

信托受益权等信息的登记，进一步规范和完善信托产品的统计和信息披露，履行与信托产品相
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关的查询、咨询等职能。形成权威的信托业数据中心，为信托业发展提供信息支持。

二是实现信托产品的发行与交易功能。以信托产品登记系统为平台，配套相应的发行和交

易制度，建立信托产品交易市场，规范信托产品发行、交易、兑付、清算等重要环节，提高信

托资产的流动性，推动信托业稳定发展。

三是为监管提供信息服务，提升监管效能。通过建立信托产品登记系统，改进监管部门对

信托业的实时监测，提高信托业监管的及时性和有效性。

日前，银监会信托部主任邓智毅在接受中国证券报记者专访时表示：“信托登记平台上线

时间，我们争取往前赶，上半年上线还是有希望的。”他认为，信托制度比较独特，信托登记

在信托制度中具有特殊意义。尽管早在2001年信托法颁布时，就提出建立信托登记制度，但由

于各方面原因一直未能落地。去年底，中信登挂牌，目前正按照预定方案有序推进。相关内部

业务运行制度正在推进中，争取早日上线。相关登记制度正在逐步建立，目前只是产品登记，

距权属登记还有一定距离。

转载自：中国证券报

2     二、大有数据

规模数量：平均募集规模1.95亿元

本周共有17只产品发行，发行规模为27.28亿元，平均募集规模1.95亿元（详见附录）。发

行数量比上周减少12只，发行规模环比减少66.57%。本周参与产品发行的信托公司有11家，比

上周减少5家，机构参与度为16.18%。
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       收益期限：平均预期收益率6.96%，平均期限1.52年

本周产品的平均预期收益率为6.96%，比上周减少1.05%。

本周产品的主要收益区间为6%-7%，9只产品发行，发行规模17.00亿元，数量占比

52.94%，规模占比62.32%；其次，收益在7%-8%的产品6只，发行规模9.28亿元，数量占比

35.29%，规模占比34.02%。（详见图一）

数据来源：大有财富金融产品中心 
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图一：本周集合信托产品最高预期收益率统计
（2017.03.27-2017.03.31）

发行规模（亿元） 发行数量（只）

本周产品平均期限1.52年，比上周减少9.93%。（详见图二）

本周1.5—2年期产品5只，发行规模11.20亿元，数量占比29.41%，规模占比41.06%；其

次，1年期产品7只，发行规模8.28亿元，数量占比41.18%，规模占比30.35%；再次，1-1.5

年期产品2只，发行规模5.80亿元，数量占比11.76%，规模占比21.26%。
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图二：本周集合信托产品期限统计
（2017.03.27-2017.03.31）

发行规模（亿元） 发行数量（只）

数据来源：大有财富金融产品中心 
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投资领域：工商企业信托排在首位

从资金投向看，工商企业信托排在首位，9只产品发行，发行规模10.08亿元，数量占比

52.94%，规模占比36.95%；其次，房地产信托2只，发行规模9.80亿元，数量占比11.76%，

规模占比35.92%；再次，金融机构信托3只，发行规模5.10亿元，数量占比17.65%，规模占比

18.70%。（详见图三）
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图三：本周集合信托产品资金投向统计
（2017.03.27-2017.03.31）

发行规模（亿元） 发行数量（只）

数据来源：大有财富金融产品中心 

2     特别关注

大有财富作为一家独立、专业的第三方理财顾问和资产管理机构，依托专业化产品投研和财

富管理，专注金融理财研究，为投资者特别关注了25家有央企背景以及有业务特色的信托公司。

从产品成立的情况来看，本周共有大业信托、交银信托、外贸信托等7家信托公司的22只信

托产品成立，成立规模49.30亿元，较上周减少2.01亿元。（详见表一）
表一：本周集合信托产品成立统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 
产品期限

（年） 
预期收益率 资金投向 

成立规模

（亿元） 

大业信托·天安智谷股权投资集合资金信托计划 —— —— —— 0.164 

大业信托·荣享 9 号集合资金信托计划第十五期 2 6.5-6.7% 工商企业 0.195 

大业信托·海航集团投资项目集合信托计划第六次开放 1 6-6.3% 工商企业 0.065 

大业信托·荣享 22号集合资金信托计划第二期 2 6.0% 其他 10 

大业信托·南京新城集合资金信托计划第二期 —— —— —— 0.86 

大业信托·荣享 9 号集合资金信托计划第十四期 2 6.5-6.7% 工商企业 0.094 
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产品名称 
产品期限

（年） 
预期收益率 资金投向 

成立规模

（亿元） 

光大信托·金石 1 号证券投资集合资金信托计划 1 —— 证券市场 0.6 

光大信托·中信建投稳健 1 号证券投资集合资金信托计划 1 —— 证券市场 1.02 

光大信托·弘投 16号集合资金信托计划 1.5 —— —— 1 

光大信托·浦汇集合资金信托计划 —— —— —— 5 

华润信托·润安 2017 年第一期财产权信托 2 —— —— —— 

华润信托·和智 1 号集合资金信托计划 9.67  —— —— —— 

华信信托·华冠 29号集合资金信托计划 1 6.5-6.7% 工商企业 1.15 

华信信托·华冠 28号集合资金信托计划 1 6.5-6.7% 工商企业 0.8617 

交银信托·稳健 2293 号集合资金信托计划（第一期） —— —— —— 8.7 

交银信托·稳健 1461 号集合资金信托计划（第 6期） —— —— —— 4 

交银信托·嘉园 190 号集合资金信托计划（A2 类） —— —— —— 1.19 

交银信托·聚通 93号集合资金信托计划 —— —— —— 13 

五矿信托·正前方稳赢 2 号债券投资集合资金信托计划 1 —— 金融机构 1.4 

外贸信托·中证 500 指数 2 倍增强 2 期单一资金信托 —— —— 证券市场 —— 

外贸信托·数博量化期货套利尊享集合资金信托计划 —— —— 金融机构 —— 

外贸信托·中证 500 指数 2 倍增强 1 期单一资金信托 —— —— 证券市场 —— 

总计       49.30 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2017 年 03 月 31 日） 

本周共有华信信托、中信信托、光大信托等4家信托公司的5只信托产品发行，发行规模

为10.10亿元。（详见表二）

经过测算，这5只产品的平均预期收益率为6.82%，平均期限为1.60年。与全部68家信托

公司的数据相比，平均预期收益率低1.96%，平均期限长5.11%。（详见表三）

表二：本周集合信托产品发行统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 
产品期限

（年） 
预期收益率 资金投向 

发行规模

（亿元） 

华信信托·华冠 30号集合资金信托计划 1 6.5-6.7% 工商企业 —— 

中信信托·毕节七星关区开源建投应收账款流动化集合资金

信托计划 
2 6-6.3% 基础产业 0.3 

华信信托·华冠 29号集合资金信托计划 1 6.5-6.7% 工商企业 —— 

中铁信托·优债 1704 期南京东洲项目集合资金信托计划 2 6.2-6.8% 房地产 4.8 

光大信托·惠东康伦项目集合资金信托计划 2 7.4-7.6% 金融机构 5 

总计 10.10 

 数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2017 年 03 月 31 日） 
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表三：信托公司基本数据比较 

 25 家信托公司 68 家信托公司 比较 

平均预期收益率（%） 6.82 6.96  -1.96% 

平均期限（年） 1.60  1.52 5.11% 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2017 年 03 月 31 日） 

3     大有热销      

能源央企应收账款单一资金信托FOT基金

规模 不超过人民币 7 亿元 

期限 12 个月（融资方有权提前还款） 

业绩比较基准 100 万起，年化收益率 8.2%-10.5% 

收益分配 到期还本付息 

项目类型 流动资金贷款 

如需了解产品详细信息，请联系您的专属理财经理或拨打公司服务热线 010-65050807。 

三、大有商学院
1     大有聚焦

银信合作业务面临四大新形势
上周，中国信托业协会公布了2016年末行业数据，银信合作业务的资产规模余额达到了

4.75万亿元，环比三季度4.43万亿元增长了7.22%，仍然表现出快速发展的趋势。未来，在供

给侧改革政策的指引下，银信合作业务同样面临着如何适应防风险、去杠杆、降成本、促实体

等新形式，业务模式也将面临转型。

防风险：通道业务难以长期持续

当前，金融领域存在着脱实向虚、金融业偏离主业、金融机构公司治理失效、激进经营、

资产负债错配和流动性风险等问题。由于目前我国采取分业监管的体系，各类金融机构通过同

业合作规避监管限制的现象非常突出，银信合作中的通道业务一度发展迅速，以规避信贷额度
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与集中度限制。

但是，银行之间通过信托公司通道的业务往往加入暗保或者兜底，风险实质上并未出表，

再加上多重嵌套导致传递链条增多，最终加大交叉性金融风险。因此，在防风险的新形势下，

银信合作必然面临模式的调整，以适应形势的要求。过去以规避监管为目的的银信合作、多重

嵌套业务从长期来看是不可持续的。

杠杆：未来难以规避监管限制

去杠杆是供给侧改革的核心措施。无论是企业还是金融机构，杠杆率过高必将导致债务风

险的加大。一旦行业周期景气下滑,很容易引起企业的债务危机，进而传导至金融机构。因此，

去杠杆作为当前及未来一段时间的重要任务，是未来监管政策的重要出发点。

从目前来看，部分银信合作业务与去杠杆的外部形势并不适应、并不协同。随着改革政策

的实施，监管部门对于银行信贷投放的领域、限额、集中度都给予了一定的限制与引导，由于

特定领域信贷投放受限，企业融资渠道缩减，融资需求上升。但银行可以通过银信合作绕开监

管，导致对特定领域去杠杆政策的实施效果大打折扣。

在金融领域，银行理财资金通过信托通道过于加大杠杆比例，在一定程度上也放大了资金

风险，一旦底层资产收益出现较大波动，可能会引发流动性风险。因此，无论是为企业融资还

是金融领域的投资，银信合作业务都要符合去杠杆这一政策趋势。

降成本：缩短银信合作业务链条

降低企业融资成本也是当前经济改革的重要举措。银行在信贷受限的情况下，以银信合作

通道为企业提供资金，再加上通道嵌套，这就造成了“层层嵌套、层层收费”的局面。

而对于银行本身而言，为了维持原本的信贷利差，在价格方面并不可能向下调节，层层嵌

套的产生的成本必然向企业转移。在实体经济不景气、企业融资成本高居不下的情况下，这样

多层嵌套的银信合作，与降成本的政策导向背道而驰。此外，由于企业资金成本较高，反而加

大了经营风险。

促实体：减少资金空转现象
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支持实体经济发展是金融机构的最终目的，然而金融机构本身具有逐利性，不同金融机构

之间的监管差异和资金成本差异，导致了金融机构之间可能引发资金空转的现象，这一方面表

现为资金脱实向虚在金融体系内留存，而没有进入实体产业；另一方面表现为资金投放至实体

经济的链条过长，降低了支持实体经济的效率。

目前的部分银信合作在一定程度上属于资金空转。银行借信托通道投资于信贷资产等非标

资产，增加了流转链条，降低了信贷投放效率；银行吸收同业资金投资信托计划、资管计划，

放大了金融风险；借助信托通道进行贷款置换，资金并未真正能够用到企业的实体生产经营之

中。因此，银信合作业务未来的调整方向，一定要顺应促进实体经济发展的趋势，减少甚至避

免资金空转。

转载自：国投泰康信托有限公司

2     大有理财

回购交易

回购交易是质押贷款的一种方式，债券经纪人向投资者临时出售一定的债券，同时签约在一

定的时间内以稍高价格买回来。债券经纪人从中取得资金再用来投资,而投资者从价格差中得利。

回购交易长的有几个月，但通常情况下只有24小时，是一种超短期的金融工具。一般分为国债回

购交易、债券回购交易、证券回购交易、质押式回购等。

四、大有幽默
有人去警察局报案，说他的法拉利丢了，警察问他在哪儿丢的？他说在A股。
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附录：本周集合信托产品发行统计 

产品名称 
产品期限

（年） 
预期收益率 资金投向 

发行规模

（亿元） 

新时代信托·蓝海 904号集合资金信托计划 1 7.2-7.5% 工商企业 0.8 

华信信托·华冠 30号集合资金信托计划 1 6.5-6.7% 工商企业 —— 

中信信托·毕节七星关区开源建投应收账款流动化集合资金

信托计划 
2 6-6.3% 基础产业 0.3 

湖南信托·湘财源 2017-6号集合资金信托计划 3.08  6.6-6.8% 其他 1 

兴业信托·兴阳丰利集合资金信托计划（2-2 期）第一期 —— 5.6% 其他 1 

华信信托·华冠 29号集合资金信托计划 1 6.5-6.7% 工商企业 —— 

新时代信托·蓝海 902号集合资金信托计划 1 7.2-7.5% 工商企业 0.82 

新时代信托·蓝海 903号集合资金信托计划 1 7.2-7.5% 工商企业 0.81 

西部信托·海航实业 3号集合资金信托计划 1.25  6.2-6.8% 工商企业 5 

中铁信托·优债 1704 期南京东洲项目集合资金信托计划 2 6.2-6.8% 房地产 4.8 

东莞信托·恒信-恒丰浩森 2 号集合资金信托计划 1.5 6.8-7% 工商企业 0.8 

新时代信托·蓝海 924号集合资金信托计划 1 7.2-7.5% 工商企业 0.85 

东莞信托·恒信-广银结构化集合资金信托计划 2 7-7.2% 工商企业 1 

东莞信托·汇信-众智组合 2 号集合资金信托计划 —— —— 金融机构 —— 

四川信托·蓉都 1-3 号集合资金信托计划 2 6.8% 金融机构 0.1 

光大信托·惠东康伦项目集合资金信托计划 2 7.4-7.6% 金融机构 5 

华澳信托·臻鑫 74号（朗诗集团）集合资金信托计划 1 6.8-7% 房地产 5 

合计 27.28  

 数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2017 年 04 月 01 日） 
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