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一、大有视野

 01 

1      一周大事

04.24  信托贷款增幅明显增长  实体经济需求量大

04.24  人民日报：金融领域去杠杆强监管，要拿捏好度、引导好预期

04.25  房地产信托监管趋严  银监会要求信托控制向房产提供融资

04.26  中央提维护金融安全六大任务  风险防控格局要形成全国一盘棋

04.26  邓智毅：待条件成熟  全行业推行信托八大业务分类

04.27  国内首单股权慈善信托出炉  《慈善信托管理办法》今年铁定出台！

04.27  兴业携BCG发报告：中国个人财富管理市场超120万亿

04.28  信托年报为创新业务“划重点”  资产证券化、PPP参与度最高

04.28  家族办公室悄然兴起  信托背景独占四成

2      一周热点

慈善事业财产来源再拓宽  股权慈善信托首设立

慈善信托日前实现新突破，财产来源拓展至股权等权益资产。近日，由国投泰康信托担任

受托人的“国投泰康信托2017年真爱梦想2号教育慈善信托”在北京市民政局完成备案。

据了解，该慈善信托的信托财产为1万股上海承泰信息科技股份有限公司股权，为非上市公

司股权，公允价值为48万元。从设立第二年起，每年慈善支出金额不低于5万元，主要用于支持

全国素养教育研究与推广项目，并由上海真爱梦想公益基金会担任慈善项目执行人，北京市中

盛律师事务所担任信托监察人，渤海银行担任资金保管人。

据国投泰康信托研究发展部总经理和晋予介绍，自《慈善法》实施以来，截至今年4月21

日，已有28单慈善信托备案，其中27单为货币型慈善信托。股权慈善信托的成立，有利于扩大

慈善信托的财产范围，也是对国内慈善事业的创新探索。“目前股权资产占高净值人士财富的

比重越来越大，而且从国际上看，股权也是慈善事业的重要财产来源。”
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与货币型慈善信托相比，股权慈善信托更能发挥信托制度持久的优势，股权作为信托财产,

其产生的分红可作为慈善支出持续来源，促进我国慈善事业可持续发展。

某信托公司人士说，目前有不少企业家愿意以股权形式捐赠，《慈善法》为股权慈善信托

开展提供了可能性。

据和晋予介绍，股权慈善信托成立涉及股权确权、交付、税收、慈善支出、股权管理等多

个环节。例如，捐赠股权必须是委托人合法持有的财产，且信托公司作为受托人处置股权的权

利不受限制。在此单股权慈善信托中，股权分红是首要资金来源，分红不足可处置部分股权。

需要注意的是，股权作为一种财产形态，其价值具有波动性。“无论是股权价值上升还是

下降，都要求信托公司作为受托人加强对股权价值的管理和关注，保障实现慈善目的。”和晋

予说，这对受托人提出了更高的要求，一是股权管理，受托人对股权财产的管理要有利于股权

价值提升，这也要求受托人对标的股权要有一定的专业了解；二是当股权分红不能保证慈善支

出需求时，受托人要有处置股权资产的权利和能力。

北京师范大学中国公益研究院特聘研究员高传捷说，相对于货币性慈善信托，股权慈善信

托的流动性管理、价值变动管理更难，特别是非上市公司股权，信息披露滞后，干扰因素多，

能否按照慈善信托文件要求实现慈善支出是不小的挑战。

目前，股权慈善信托发展也面临一些问题，比如税收优惠。“股权捐赠有明确的税收优惠,

但以股权设立慈善信托的税收优惠尚未明确。”和晋予说，建议以股权设立慈善信托比照慈善

捐赠，参照《关于公益股权捐赠企业所得税政策问题的通知》的相关规定享受税收优惠。

股权慈善信托发展也需要更多支持。高传捷说，股权慈善信托要披露信息，企业股权价值

变化开始更多地接受社会监督；如果当年企业不分红，依据同股同权，股权慈善信托如何实现

慈善支出？这需要企业在公司治理上制定相应的办法，比如将股权慈善信托中的股份作为不是

优先股的优先股，以解慈善支出的后顾之忧。
转载自：中国经济网 
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本周共有25只产品发行，发行规模为87.63亿元，平均募集规模3.98亿元。发行数量比上

周减少9只，发行规模环比增加8.03%。本周参与产品发行的信托公司有17家，比上周减少1家,

机构参与度为25.00%。

二、大有数据

1     市场总揽      

规模数量：平均募集规模3.98亿元

       收益期限：平均预期收益率6.82%，平均期限1.53年

本周产品的平均预期收益率为6.82%，比上周减少1.05%。

本周产品的主要收益区间为7%-8%，9只产品发行，发行规模49.42亿元，数量占比

36.00%，规模占比56.40%；其次，收益在6%-7%的产品13只，发行规模36.71亿元，数量占

比52.00%，规模占比41.89%。（详见图一）

本周产品平均期限1.53年，比上周减少38.50%。（详见图二）

本周1.5-2年期产品10只，发行规模46.70亿元，数量占比40.00%，规模占比53.29%；其

次，1年期产品11只，发行规模35.21亿元，数量占比44.00%，规模占比40.18%；再次，2年

期以上产品2只，发行规模5.22亿元，数量占比8.00%，规模占比5.96%。

数据来源：大有财富金融产品中心 
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数据来源：大有财富金融产品中心

 

投资领域：工商企业信托排在首位

从资金投向看，工商企业信托排在首位，13只产品发行，发行规模51.49亿元，数量占比

52.00%，规模占比58.76%；其次，房地产信托6只，发行规模19.52亿元，数量占比24.00%,

规模占比22.28%；再次，金融机构信托2只，发行规模11.12亿元，数量占比8.00%，规模占比

12.69%。（详见图三）

数据来源：大有财富金融产品中心 
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2     特别关注

大有财富作为一家独立、专业的第三方理财顾问和资产管理机构，依托专业化产品投研和财

富管理，专注金融理财研究，为投资者特别关注了25家有央企背景以及有业务特色的信托公司。

从产品成立的情况来看，本周共有大业信托、华润信托、华信信托等7家信托公司的23只信

托产品成立，成立规模47.32亿元，较上周增加27.01亿元。（详见表一）
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表一：本周集合信托产品成立统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 
产品期限

（年） 
预期收益率 资金投向 

成立规模

（亿元） 

建信信托·梧桐树集合资金信托计划资产配置类 16 号投资

单元第 122 期 
—— —— —— 0.8 

建信信托·梧桐树集合资金信托计划定制收益类 18 号投资

单元第 57 期 
1.67  —— 金融机构 0.2 

交银信托·稳健 1461 号集合资金信托计划（第 7期） —— —— —— 1 

中诚信托·恒诚 4 号股权投资集合资金信托计划 2.25 6.6%-7.2% 房地产 10.5 

华信信托·华冠 40号集合资金信托计划 1 6.5%-6.7% 工商企业 0.7191 

华信信托·华冠 39号集合资金信托计划 1 6.5%-6.7% 工商企业 1.1846 

华融信托·新里程 1 号结构化信托贷款集合资金信托计划

(第一期) 
—— —— —— 7 

华润信托·华融资产项目集合资金信托计划第 2 期 5 —— —— 5 

交银信托·嘉园 204 号集合资金信托计划 —— —— —— 2.1 

大业信托·银信宝 20 号集合资金信托计划 —— —— —— 0.5 

大业信托·福晟福州珠宝大厦项目集合信托计划第四次开

放期 
1.5 7%-7.3% 金融机构 0.5 

华润信托·华融资产项目集合资金信托计划第 3 期 5 —— —— 5 

华信信托·华冠 41号集合资金信托计划 1  6.5%-6.7% 工商企业 1.3509 

大业信托·盈富 2 号集合资金信托计划第一次开放期 —— —— —— 0.048 

大业信托·盈富 1 号集合资金信托计划第一次开放期 0.83  6.6% 工商企业 0.09 

大业信托·天安智谷股权投资集合资金信托计划 1  6.8%-7% 工商企业 0.013 

大业信托·海航集团投资项目集合信托计划第十三次开放

期 
1  6%-6.3% 金融机构 0.015 

大业信托·福晟福州珠宝大厦项目集合信托计划第五次开

放期 
1.5 7%-7.3% 房地产 0.026 
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本周共有华信信托、中铁信托、大业信托等4家信托公司的8只信托产品发行，发行规模

为14.11亿元。（详见表二）

经过测算，这8只产品的平均预期收益率为6.73%，平均期限为1.26年。与全部68家信托

公司的数据相比，平均预期收益率低1.36%，平均期限短17.69%。（详见表三）
表二：本周集合信托产品发行统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

表三：信托公司基本数据比较 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2017 年 04 月 28 日） 

产品名称 
产品期限

（年） 
预期收益率 资金投向 

成立规模

（亿元） 

大业信托·郑州恒大绿洲四期项目特定资产收益权投资集

合资金信托计划 
1 7.5-8% 房地产 0.0895 

大业信托·荣享 9 号集合资金信托计划第二十期 2 6.5%-6.7% 工商企业 0.106 

华润信托·华融资产项目集合资金信托计划第 4 期 5 —— —— 5 

华信信托·华冠 42号集合资金信托计划 1 6.5%-6.7% 工商企业 1.0755 

华润信托·华融资产项目集合资金信托计划第 5 期 5 —— —— 5 

 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2017 年 04 月 28 日） 

产品名称 
产品期限

（年） 
预期收益率 资金投向 

发行规模

（亿元） 

华信信托·华冠 43号集合资金信托计划 1  6.5-6.7% 工商企业 0.5 

中铁信托·海航三亚财富酒店项目集合资金信托计划 1  6.2-6.4% 工商企业 3.5 

华信信托·华冠 42号集合资金信托计划 1 6.5-6.7% 工商企业 0.5 

中铁信托·自贡盐卤温泉项目集合资金信托计划 2 6.6-6.8% 工商企业 3.3 

大业信托·盈富 1 号集合资金信托计划 0.83  6.6% 工商企业 0.09 

华信信托·华冠 40号集合资金信托计划 1 6.5-6.7% 工商企业 0.5 

华信信托·华冠 41号集合资金信托计划 1  6.5-6.7% 工商企业 0.5 

中诚信托·恒诚 5 号股权投资集合资金信托计划 2.25 6.6-7.2% 房地产 5.22 

总计 14.11 

 数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2017 年 04 月 28 日） 

 25 家信托公司 68 家信托公司 比较 

平均预期收益率（%） 6.73 6.82  -1.36% 

平均期限（年） 1.26  1.53 -17.69% 
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3     大有热销      

能源央企应收账款单一资金信托FOT基金

规模 不超过人民币 7 亿元 

期限 12 个月（融资方有权提前还款） 

业绩比较基准 100 万起，年化收益率 8.2%-10.5% 

收益分配 到期还本付息 

项目类型 流动资金贷款 

如需了解产品详细信息，请联系您的专属理财经理或拨打公司服务热线 010-65050807。 

三、大有商学院
1     大有聚焦

家族办公室悄然兴起  信托背景独占四成

      家族办公室（FO，family office），历来属于金融生态系统最为高端而神秘的一环。谈起

家族办公室，大多数人第一时间联想到的即是庄严肃穆的办公室、考究得体的西装、高端专业

的金融专家、法律专家和财务专家……这些场景似乎只存在于美剧当中，但事实上，家族办公

室已然悄然走近我们周围。

       4月26日,上海交通大学上海高级金融学院与惠裕全球家族智库联合发布国内首份《中国本

土家族办公室服务竞争力报告》（下称《报告》）。《报告》显示，近两年本土家族办公室数

量迅速增长，主要分布在北京、上海、深圳三地，67%成立于2011年-2016年间，半数以上成

立于2015年-2016年间。其中，信托公司背景的家族办公室比例最高，占比为39%。

       家族办公室行业有一句格言:“如果你见过一个家族办公室，你只见到过一个家族办公室,”

事实上，每个家族办公室都有其独特魅力。例如，信托系家族办公室能够充分发挥其跨界资源

整合能力，券商系家族办公室具有资产管理能力的优势，银行系家族办公室则有其平台优势，

律师/会计师系家族办公室有其专业能力的口碑。目前除了传统的金融机构开始涉足家族办公室

业务，为其超高端客户提供更优质的服务，很多专业领域背景的个人/机构也开始参与创立独立

第三方家族办公室，以期分享市场的成长。   07
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2     大有理财

中期借贷便利（MLF）

MLF全称中期借贷便利（Medium-termLending Facility），是人民银行提供中期基础货币

的货币政策工具。借贷对象为符合宏观审慎管理要求的商业银行、政策性银行，发放方式为质押

方式，并需提供国债、央行票据、政策性金融债、高等级信用债等优质债券作为合格质押品。贷

款期限通常为三个月，临近到期可能会重新约定利率并展期。对于资金的用途，人民银行要求金

融机构把贷款来的资金投放到“三农”企业和小微企业。

《报告》显示，中国本土的联合家族办公室所服务的客户的平均年龄为51岁，64%的客户

为男性，当中76%的客户目前仍然在运营着家族企业。家族客户以三代人的代际结构为主，但

主要客户仍是一代。客户的平均可投资资产规模分布最多的是在1千万元-5千万元人民币之间。

在国内，86%的家族办公室对其客户设置了准入门槛。最低可投资资产规模从1千万元到5亿元

人民币不等，其中39%对资产规模的最低要求设为1千万元-5千万元人民币。

而在客户群体方面，《报告》将本土家族办公室所服务的客户侧写为：“一代财富拥有者

为主，50岁以上，大多为企业家，上市公司股东，投融界和演艺界成功人士。部分也提及优秀

的二代接班人,同时也有部分机构提及其服务的客户并非自己客户，而是其他金融机构的客户.”

目前来看，家族客户的财富仍然掌握在第一代的财富创造人手中。

上海交通大学上海高级金融学院副教授吴飞表示，本土家族办公室的功能配置与其服务理

念一致，功能配置主要分“财富管理”、“家族治理”和“行政管家”三大类，以及数量不等

的细分小类服务。事实上，国内超高净值家族对于财富的价值观不同于国外的超高净值家族，

前者更多的是注重于维护和增长财富，而后者在经历数代的财富传承之后更多考虑的是有效地

享受和传承财富。 转载自：证券日报  

四、大有幽默
从明天起，做一个幸福的人，喂马，劈柴，周游世界。从明天起，关心粮食和蔬菜，我有

一所房子，面朝大海，春暖花开。有一所房子，有一所房子，有一所房子……
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附录：本周集合信托产品发行统计 

产品名称 
产品期限

（年） 
预期收益率 资金投向 

发行规模

（亿元） 

华信信托·华冠 43号集合资金信托计划 1  6.5-6.7% 工商企业 0.5 

中铁信托·海航三亚财富酒店项目集合资金信托计划 1  6.2-6.4% 工商企业 3.5 

中泰信托·恒泰 18号集合资金信托计划 2 7-7.2% 工商企业 5 

江苏信托·江苏城镇化建设九十八期（盐城）集合资金信托计

划 
3 —— 其他 —— 

江苏信托·绿色发展二期（镇江丹阳）集合资金信托计划 1.25 —— 其他 —— 

四川信托·锦宜 2 号集合资金信托计划（第一阶段） 2 6.5-7.1% 工商企业 4.9 

安信信托·安信创赢 97 号·岚桥集团流动资金贷款集合资金信

托计划 
1 6.7-7.3% 工商企业 15 

天津信托·2017 奥凯添金 1号集合资金信托计划 1.67  5.5-7% 工商企业 5 

中江信托·金鹤 162 号海航物流贷款集合信托计划 2  6.7-6.9% 工商企业 10 

华信信托·华冠 42号集合资金信托计划 1 6.5-6.7% 工商企业 0.5 

中铁信托·自贡盐卤温泉项目集合资金信托计划 2 6.6-6.8% 工商企业 3.3 

浙金信托·青岛千禧国际村项目贷款集合资金信托计划 2 6.5-7.3% 房地产 1.8 

浙金信托·汇业 42 号融创杭州时代奥城项目集合资金信托计划 1 6.4% 房地产 5 

国民信托·榆神公司应收账款转让及回购 1号集合资金信托计

划 
2 6.4-6.6% 基础产业 4 

中建投信托·安泉 141号（阳光城苏州）集合资金信托计划 1 6.7-7.1% 房地产 7 

大业信托·盈富 1 号集合资金信托计划 0.83  6.6% 工商企业 0.09 

四川信托·锦绣系列 8-10号财富管理集合资金信托计划 1 7-7.3% 金融机构 10 

中原信托·中原财富-成长 439 期-集合资金信托计划 E 类信托

单位第 3期 
—— 6.9-7.2% 房地产 0.5 

华信信托·华冠 40号集合资金信托计划 1 6.5-6.7% 工商企业 0.5 

华信信托·华冠 41号集合资金信托计划 1 6.5-6.7% 工商企业 0.5 

中融信托·鼎卦捷信消费金融贷款 1 号集合资金信托计划 1  5.8-6.5% 金融机构 1.12 

中泰信托·庆泰 1 号集合资金信托计划 2 6.5-6.7% 工商企业 2.7 

山东信托·济南恒大翡翠华庭项目集合资金信托计划 1.5 6.8-7.2% 房地产 —— 

中诚信托·恒诚 5 号股权投资集合资金信托计划 2.25 6.6-7.2% 房地产 5.22 

兴业信托·兴粤宝 16 号财产权信托第二次开放期 1 5-5.2% 其他 1.5 

合计 87.63  

 数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2017 年 04 月 28 日） 
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