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一、大有视野

 01 

1      一周大事

10.08  中国宣布降准1个百分点置换MLF 将释放7500亿增量资金

10.08  微信香港用户实现“双向跨境支付”

10.09  国庆期间集合信托升温 成立规模超200亿元

10.09  港交所：前三季166家公司在港IPO累计集资2427亿港元

10.10  券商资管规模连续7个月下滑 降至14万亿元

10.10  香港证监会发表有关非网上销售复杂产品的咨询总结

10.11  五大行竞逐私募牌照 产品一个没发却已开启赚钱模式

10.11  财政部在香港顺利发行50亿元人民币国债

10.12  理财市场“不入秋”，信托产品收益率将保持稳步上升趋势

2      一周热点

A股两天蒸发4万亿后提前入冬 信托收益率上涨暖意融融
A股的凉不是一点半点。在10月8日、11日两天的狂泻之后，整个市场陷入一片焦虑，市值

也在两日的动荡中蒸发逾4万亿，这也基本上宣告A股提前进入冬季。

然而，在A股遇冷之际，国内信托理财市场借着中秋和国庆的势头，有了进一步升温。用益

信托工作室数据显示，9月24日至9月30日当周，信托产品发行数量较前一周猛增了64款，发行

规模亦环比上涨25.84%，逼近300亿元大关口。而从发行的信托产品投资领域来看，金融领域

规模达30.62亿元，工商企业领域规模达14.01亿元，房地产领域规模达156.76亿元，基础产业

领域规模达80.16亿元。

对此，有分析人士指出，A股遇冷与信托回暖形成鲜明反差，这也反映出投资者的心态在发

生变化。

收益率逐渐上涨

进入10月份以来，信托市场继续呈现虹吸效应，发行和成立市场均出现明显的回暖。用益

信托的最新统计显示，从成立情况来看，仅在10月份的第一周，集合信托市场成立规模就达

200.74亿元，较前一周呈现大幅度上涨。

数据显示，目前集合信托产品的收益率仍在上行。而从2017年的数据来看，去年整个信托

业为信托投资者分配信托收益达6831.36亿元。业内人士表示，资金紧张了，想借钱的人很多，
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但能借出的钱却很少，信托理财的利率就上涨了，所以今年大部分信托公司的一年期理财收益

都超过了8%，有的甚至达到了15%。

普益标准研究报告指出，随着监管层对于信托融资渠道的规范，致使信托资金来源受到限

制，而在融资需求不变的情况下，资金供给降低，必然促使融资成本上涨，带动信托产品收益

上行。该报告同时预计，信托产品近期收益在房地产项目不出现大幅变动的情况下，将保持缓

步上涨趋势。

而在打破刚兑的背景下，中铁信托研究发展部副总经理管百海建议，在选择项目时，规避

国家供给侧改革限制的项目。此外，对于一些自己不了解的投资领域，或者风控措施不清晰的

项目，也要尽量回避。而除了看项目资金流向外，也要综合考察信托公司是否有较强的主动管

理能力和足够的风险化解能力。

国海证券分析师靳毅也表示,由于没有了“刚性兑付”来托底,2018年信托行业违约事件却

加速暴露,年初至今已有多家信托公司的项目出现兑付危机,信托行业的流动性压力不容小觑。

资金来源多样化

值得注意的是，A股的走势不明也迫使越来越多的机构将信托作为了避风港。

据不完全统计，今年前三季度，共有15家保险公司在中国保险行业协会网站公布认购信托

投资计划方案，共认购信托计划17项，其中，中国人寿、国寿财险以及光大永明人寿分别在今

年认购2项信托投资计划。此外，中国人寿以20亿元认购交银信托金额最大，恒大人寿9.9亿认

购爱建信托12%收益最高。

数据显示，今年前三季度，险企共计出资约128.16亿元认购信托计划。从投资收益来看，

今年已披露投资收益的方案中，除恒大人寿前不久认购信托计划的投资收益达到12%外，其余

信托计划的投资收益主要集中于6%-9%。而这一收益也远远超过了目前市场上绝大多数的理财

收益，甚至可以和部分P2P媲美。

实际上，股市不景气，就连上市公司也在争相购买信托产品。据Wind资讯统计，截至10月

10日，今年以来已有1100多家上市公司先后发布公告，累计购买逾15000只理财产品，累计金

额逾10000亿元(包含滚动理财)，而去年同期约为9700亿元。按此趋势，2018年全年上市公司

购买理财产品累计金额很能超过2017年的13000亿元。粗略来看，这些理财产品主要类型为短

期银行理财产品以及信托、资管等固收类产品。
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对于为何在弱市中不利用资金积极回购公司股票，某上市公司负责人告诉记者，A股市场接

下来到底怎么走尚不清楚，而购买信托等理财产品也是出于安全的考虑，至于收益这方面，总

比资金趴在账上强。

此外，记者从近期信托业协会发布的《中国信托业2017年度社会责任报告》中得知，在信

托资金来源方面，也实现了持续向多样化和均衡化发展。

来源：华夏时报 



  04

6 5 0 5 0 8 0 7

6 5 0 5 0 8 0 7
北京市朝阳区建国门外大街1号国贸写字楼1座18层 4

      本周共有52只产品发行，发行规模为148.33亿元，平均募集规模2.91亿元（详见附录）。

发行数量比上周减少18只,发行规模环比减少19.39%。本周参与产品发行的信托公司有29家，

数量比上周增加3只，机构参与度为42.65%。

二、大有数据
1     市场总揽      

      规模数量：平均募集规模2.91亿元

       收益期限：平均预期收益率8.57%，平均期限1.66年

本周产品的平均预期收益率为8.57%，比上周增加0.76%。

本周收益区间在8%以上的产品38只，发行规模125.94亿元，数量占比73.08%，规模占比

84.9%；其次，收益区间在7%-8%的产品11只，发行规模18.44亿元，数量占比21.15%，规

模占比12.43%。（详见图一）

本周产品平均期限1.66年，比上周上升10.36%。（详见图二）

1.5-2年期产品250只，发行规模93.17亿元,数量占比38.46%,规模占比62.81%；其次，1

年期产品18只，发行规模34.87亿元，数量占比34.62%，规模占比23.51%；再次，1-1.5年期

以上产品8只，发行规模13.94亿元，数量占比15.38%，规模占比9.4%。

数据来源：大有财富金融产品中心 
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数据来源：大有财富金融产品中心

 

投资领域：房地产信托排在首位

从资金投向看，基础产业信托排在首位，24只产品发行，发行规模54.54亿元，数量占比

46.15%，规模占比36.77%；其次,房地产信托14只，发行规模37.95亿元,数量占比26.92%，

规模占比25.59%；再次，工商企业信托8只，发行规模21.64亿元，数量占比15.38%，规模占

比14.59%。（详见图三）

数据来源：大有财富金融产品中心 
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2     特别关注
大有财富作为一家独立、专业的第三方理财顾问和资产管理机构，依托专业化产品投研和财

富管理，专注金融理财研究，为投资者特别关注了25家有央企背景以及有业务特色的信托公司。

从产品成立的情况来看，本周共有大业信托、华鑫信托、华信信托等5家信托公司的16只信

托产品成立，成立规模495亿元，较上周减少39.62%。（详见表一）
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表一：本周集合信托产品成立统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2018 年 10 月 12 日） 

产品名称 
产品期限

（年） 
预期收益率 资金投向 

成立规模

（亿元） 

大业信托·共创 2 号集合信托计划 181011 期 2 9.3-9.6% 房地产 0.19 

大业信托·共创 1 号集合信托计划 181011 期 —— —— 房地产 0.492 

大业信托·优债 14 号集合资金信托计划第 181009 期 —— —— —— 0.2505 

大业信托·政嬴通 7 号（湘潭九华）集合资金信托计划 181009 期 2 7.3-8.2% 基础产业 0.126 

大业信托·共创 1 号集合信托计划 181009 期 —— —— 房地产 0.371 

华鑫信托·鑫苏 62 号集合资金信托计划 2 —— —— 0.802 

华鑫信托·鑫苏 61 号集合资金信托计划第一期 2 —— —— 2.717 

华信信托·华冠 237 号集合资金信托计划 1 7.1-7.6% 工商企业 —— 

中建投信托·安泉 357 号（仁恒深圳梦公寓）集合资金信托计划 1.5 8.1-8.9% 房地产 —— 

外贸信托·金锝建业 15 号集合资金信托计划 —— —— —— —— 

外贸信托·指数增强 42 期集合资金信托计划 —— —— —— —— 

外贸信托·首创稳盈 1 号开放式集合资金信托计划第 117 期 —— —— —— —— 

外贸信托·富利 355 号集合资金信托计划 —— —— —— —— 

外贸信托·富利 354 号集合资金信托计划 —— —— —— —— 

外贸信托·汇鑫 325 号结构化债券投资集合资金信托计划 —— —— —— —— 

外贸信托·首创稳盈 1 号开放式集合资金信托计划第 114 期 —— —— —— —— 

总计 4.95 
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表二：本周集合信托产品发行统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

本周共有中航信托、华信信托、中信信托等8家信托公司的14只信托产品发行，发行规模

为30.67亿元。（详见表二）

经过测算，这14只产品的平均预期收益率为8.44%，平均期限为1.59年。与全部68家信托

公司的数据相比，平均预期收益率减少2.86%，平均期限长1.75%。（详见表三）

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2018 年 10 月 12 日） 

产品名称 
产品期

限（年） 
预期收益率 资金投向 

发行规模（亿

元） 

中航信托·天启（2017）409号融创新川 143 集合资金信托计划-11 期 1 8.8% 房地产 0.893 

中航信托·天启（2017）678号消费升级产业并购基金项目集合资金信托计划-10 1 8.4% 工商企业 1.461 

中航信托·天启（2016）33 号一润供应链信托贷款集合资金信托计划-248 期 0.5 9.4% 工商企业 1 

中航信托·天蔚普惠投资基金集合资金信托计划第 1 期第 77批 1 7.6% 金融机构 1 

中航信托·天启（2018）65 号特米科技供应链金融集合资金信托计划 B 类-9 期 0.75 9.0% 金融机构 1 

中铁信托·华建股权投资项目集合资金信托计划 2 7.6% 工商企业 2.6 

中铁信托·恒大绵阳翡翠湾优质项目投资集合资金信托计划 1 9.0% 房地产 0.3 

中信信托·贵州铜仁碧江区城投债权投资集合资金信托计划（A 类） 1 8.8% 基础产业 1 

国投信托·信天翁 564 号集合资金信托计划 1 8.0% 房地产 1.2 

华信信托·华冠 238 号集合资金信托计划 1 9.3% 金融机构 0.5 

中诚信托·瑞诚 3 号集合资金信托计划（第二期） 1 9.3% 金融机构 1.2 

英大信托·蓝天 077 号河南电建灵宝风电 EPC 合同特定资产收益权集合资金信托计

划（第二期） 
2 8.5% 基础产业 1.6 

外贸信托·富荣 98 号当代北京昌平并购贷款项目集合资金信托计划 2 期 2 9.1% 房地产 2.45 

中诚信托·阳光 100 重庆阿尔勒项目股权投资集合资金信托计划（第三期） 1.25 7.6% 房地产 0.368 

中信信托·江苏镇江市城建集团应收账款流动化集合资金信托计划（优先级） 2 10.0% 基础产业 15 

五矿信托·恒信共筑 61 号-荣鼎南龙湖集合资金信托计划（第三期） 2 8.1% 房地产 6.611 

中铁信托·星慧集团流动资金贷款项目集合资金信托计划 2 10.1% 工商企业 4.5 

华信信托·华悦 20 号集合资金信托计划 2 —— 金融机构 0.5 

光大信托·龙浩 2 号信托贷款集合资金信托计划（第六期） 2.33 8.0% 基础产业 2.647 

北京信托·京裕资本 002 号集合资金信托计划 2 9.0% 房地产 8.1 

总计 53.93 
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3     大有热销      

表三：信托公司基本数据比较 

如需了解产品详细信息，请联系您的专属理财经理或拨打公司服务热线 010-65050807。 

规模 不超过人民币 10 亿元 

期限 12 个月  

业绩比较基准 100 万起，9%-11% 

收益分配 到期还本付息 

项目类型 FOT 信托基金 

 

 25 家信托公司 68 家信托公司 比较 

平均预期收益率（%） 8.36 8.57 -2.53% 

平均期限（年） 1.45 1.66 -12.42% 

 
数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2018 年 10 月 12 日） 
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三、大有商学院
1     大有聚焦

      瑞士银行不再为客户保密
瑞士联邦税务管理局（FTA）官网10月5日发布公告，称按照金融账户涉税信息自动交换

（AEOI）标准，瑞士联邦税务管理局已于9月底同部分国家（或地区）税务机关交换了金融账

户信息。此举为史上首次。

据公告,首批按照AEOI标准与瑞士联邦税务管理局进行信息交换的国家包括欧盟罗马尼亚

以及其他9个国家和地区：澳大利亚、加拿大、根西岛、冰岛、马恩岛、日本、泽西岛、挪威

以及韩国。

金融账户涉税信息自动交换（AEOI）标准指的是，2014年7月，OECD（经合组织）在二

十国集团（G20）委托下，发布了金融账户涉税信息自动交换标准（简称AEOI），并获得当年

G20布里斯班峰会的核准，其目标为加强国际税收合作、打击跨境逃避税。

AEOI标准包括两部分：MCAA（主管当局间协议范本）与CRS（通用报告标准）。AEOI

是一套标准，MCAA指的是政府税务部门之间的交换操作程序；而CRS指的是规范金融机构交

换信息给本国税务部门的要求。

需要强调的是,CRS针对的是非居民账户.举个例子，假如一个中国人在瑞士有金融账户，对

瑞士来说是非居民，瑞士将把这个人的金融账户信息交换给中国，同理中国也是这样。

FTA官网发布的公告显示，按照AEOI标准，瑞士联邦税务管理局已于9月底首次同其他国

家（或地区）税务机关交换了金融账户信息。

公告提到，瑞士税务管理局已向合作方共享了约200万条金融账户信息，自身也收到数以

百万计的信息，包括账户持有者的姓名、住址、国籍、纳税识别信息、税务申报机构、账户余

额以及资本利得等。公告称，这一信息交换将令税务部门得以确认纳税人是否如实申报自己的

海外账户。

瑞士银行在全球向来以高保密性著称，此次参与交换的是否包括瑞士银行的账户信息？有

业内人士表示，瑞士在承诺实施AEOI标准国家之列，这意味着瑞士的所有金融机构都要遵守这

个规则，瑞士银行的金融账户也会交换，这对于该国的保密体系是一个很大的挑战。
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来源：香港资本投资者之家 



    10

6 5 0 5 0 8 0 7

6 5 0 5 0 8 0 7
北京市朝阳区建国门外大街1号国贸写字楼1座18层 4

2     大有理财

路演

路演( Roadshow )，是国际上广泛采用的证券发行推广方式，指证券发行商发行证券前针对

机构投资者的推介活动。活动中，公司向投资者就公司的业绩、产品、发展方向等作详细介绍，

充分阐述上市公司的投资价值,让准投资者们深入了解具体情况,并回答机构投资者关心的问题。

路演的目的是促进投资者与股票发行人之间的沟通和交流，以保证股票的页利发行。股票发行人

和承销商通过路演，可以比较客观地决定发行量、发行价及发行时机。

四、大有微幸福
做最好的自己
岁月的美在于流逝，花开花落间，光阴沉淀了年少轻狂，也懂得了冷暖自知，人生，没有人

能陪你到最后，一路风雨前行的只有自己。
每一天走在熟悉的路上，既便偶尔会有忧伤，也能生出淡淡的幸福。
做一朵小花，静静的开在时光中，即便不美丽，也要有修养，即便不艳丽，也要有内涵，生

命的丰盈在于内心的饱满，生活的美好缘于一颗平常心。
每一天我们会面对不同的风景，有的人会伤春悲秋，有的人会欣喜恬淡，有没有那么一刻，

你厌倦了现在的生活，想过另一种人生，有没有那么一时，听着别人的故事，忘记了自己要吟唱
的歌？

曾几何时，我们都害怕日子的千篇一律，厌烦生活中点点滴滴的琐碎。
其实我们都是平凡的人，不得不沉沦在俗世里，看花开花谢，潮起潮落，很多时候，繁华都

是别人的，惟孤独是自己的，也只有孤独的时候，才能妥贴安放好内心，知道自己想要什么。
人来到这个世上，不是将生命的时光拉得多长，而是尽力让其芬芳，花开花落间，努力找寻

属于自己的美好。
将感恩植一株菩提，种在心中，对生活怀有一定的温度，心态阳光，积极向上，命运总是偏

袒那些热爱它的人。
人，不要活的太累，记得要学会给自己解压，生活总会有说不完的喜怒哀乐，每个人都有不

愿提及的过往，每段路都会有起落浮沉，天空不只有明朗，前行的路上也不会都是艳阳高照。
无论脚下的路有多寂寥，都要做好自己，无论世界是否与你深情，你都要心存善念，保持对

生活的珍重，岁月也定会与你温柔相待。
毕淑敏说：“我们的生命，不是因为讨别人喜欢而存在的 。” 我们总是喜欢去点缀别人的

风景，仰望别人的天空，而忽略了自己内心想要的，总把别人的看法看得很重的人，是活不出自
我的。
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好像自己的快乐与否，一举一动，都在别人的目光审视中，其实你如此在意别人的目光，
在别人眼里我们又是什么？不过是别人生命里的点缀，匆匆的记忆，转瞬便遗忘。

太在意别人的目光会累，其实，别人喜不喜欢自己不重要，重要的是遵从内心，做自己喜
欢的那个人。

我永远不够好,也不完美,可这又有什么关系呢 ，我哭是因为我真实，我笑是因为我乐观，我
面对是因为我坚强，我努力是因为想拥有一个更好的自己。

生活就是一种坚持，撑着伞前行，逆风奔跑，都是为了做更好的抵达。
人的一生注定会有风风雨雨，坎坎坷坷，你无法留住朝阳，也无法挽住黄昏，却可以拥有

阳光，也可以留给他人温暖，感谢生命中所有的善意，让我学会做最好的自己。
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附录：本周集合信托产品发行统计 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收益

率 
资金投向 

发行规模（亿

元） 

民生信托·至信 511 号金凰珠宝贷款集合资金信托计划 1 8.7% 工商企业 10 

中航信托·天启（2017）409号融创新川 143 集合资金信托计划-11 期 1 8.8% 房地产 0.893 

中航信托·天启（2017）678号消费升级产业并购基金项目集合资金信托计划-10 期 1 9.0% 工商企业 1.461 

中航信托·天启（2016）33 号一润供应链信托贷款集合资金信托计划-248 期 1 7.8% 工商企业 1 

中航信托·天蔚普惠投资基金集合资金信托计划第 1 期第 77批 1 8.6% 金融机构 1 

中航信托·天启（2018）65 号特米科技供应链金融集合资金信托计划 B 类-9 期 1 8.0% 金融机构 1 

中铁信托·华建股权投资项目集合资金信托计划 2.0 7.8% 工商企业 2.6 

浙金信托·汇城 62 号安吉紫梅实业信托贷款集合资金信托计划 2 —— 基础产业 2.5 

西部信托·丹阳投资集团 1 号集合资金信托计划（第一期） 2 9.4% 基础产业 1 

中信信托·贵州铜仁碧江区城投债权投资集合资金信托计划（A 类） 1 8.3% 基础产业 1 

安信信托·创赢 51 号·特定资产收益权集合资金信托计划（C 类） 1 9.4% 房地产 3 

国投信托·信天翁 564 号集合资金信托计划 1 8.6% 房地产 1.2 

华信信托·华冠 238 号集合资金信托计划 1 7.6% 金融机构 0.5 

中诚信托·瑞诚 3 号集合资金信托计划（第二期） 1.0 8.5% 金融机构 1.2 

中原信托·宏业 291 期-集合资金信托计划 3 —— 房地产 1.3 

英大信托·蓝天 077 号河南电建灵宝风电 EPC 合同特定资产收益权集合资金信托计划 2 7.2% 基础产业 1.6 

外贸信托·富荣 98 号当代北京昌平并购贷款项目集合资金信托计划 2 期 2 9.5% 房地产 2.45 

中建投信托·安泉 350 号（银城南京）集合资金信托计划 1 —— 房地产 2 

国通信托·方兴 789 号邹城文旅应收账款投资集合资金信托计划（3 期） 2.0 9.2% 基础产业 3.392 

中信信托·江苏镇江市城建集团应收账款流动化集合资金信托计划（优先级） 2 8.5% 基础产业 15 

五矿信托·恒信共筑 61 号-荣鼎南龙湖集合资金信托计划（第三期） 2 —— 房地产 6.611 

中铁信托·星慧集团流动资金贷款项目集合资金信托计划 2 7.8% 工商企业 4.5 

民生信托·至信 478 号国瑞苏州项目集合资金信托计划（第九期） 1 8.8% 房地产 1.5 

新时代信托·蓝海 1271 号集合资金信托计划 1.0 8.7% 工商企业 0.88 

中江信托·金兔 86 号贵州普定普信城投城乡发展集合信托计划 3.000 10.6% 基础产业 1 

国通信托·方兴 720 号济宁市兖州区国开齐鲁股权收益权投资集合资金信托计划 2.0 9.2% 基础产业 1.14 

国通信托·方兴 637 号湘潭城乡建设股权收益权集合资金信托计划（第六期） 2 9.2% 基础产业 3.1505 

安信信托·安颐养老消费集合资金信托计划 1.7 6.5% 金融机构 30 

百瑞信托·宝盈 724 号南通世茂新里程集合资金信托计划（18 期） 1 9.1% 房地产 6.13 
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数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2018 年 10 月 12 日） 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收益

率 
资金投向 

发行规模（亿

元） 

百瑞信托·富诚 362 号遵义金控集合资金信托计划（4 期） 2 9.5% 基础产业 0.995 

建信信托·安徽地矿集合资金信托计划（第 4 期） 1 —— 基础产业 1.365 

百瑞信托·富诚 376 号集合资金信托计划（第九期） 2 10.0% 基础产业 1.079 

长安信托·长安宁-宁乡双投应收账款买入返售集合资金信托计划 2.00 9.2% 基础产业 5 

紫金信托·恒盈 40 号集合资金信托计划（第二期） 1.5 8.2% 基础产业 1.3 

国通信托·方兴 671 号盐城海瀛集合资金信托计划（第六期） 2 9.0% 基础产业 1.153 

国通信托·方兴 669 号大冶交投债权集合资金信托计划（第五期） 2 9.0% 基础产业 2.465 

百瑞信托·富诚 348 号集合资金信托计划（第九期） 2 9.6% 基础产业 1.3735 

陕西国投·荣民房地产应收账款投资集合资金信托计划 1 9.0% 房地产 3 

国通信托·方兴 779 号邳州高新集合资金信托计划（第四期） 2 9.0% 基础产业 2.161 

紫金信托·恒盈 43 号集合资金信托计划（第二期） 2 8.2% 基础产业 2 

国联信托·创富 18023 号集合资金信托计划（第二期） 2 8.0% 基础产业 2.16 

光大信托·龙浩 2 号信托贷款集合资金信托计划（第六期） 2.33 9.4% 基础产业 2.647 

爱建信托`长盈精英·清远阳光城项目资产收益权集合资金信托计划 1 8.8% 房地产 1.1 

北京信托·京裕资本 002 号集合资金信托计划 2 9.0% 房地产 8.1 

合计 148.33  
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