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一、大有视野

 01 

1      一周大事

9.17  基础产业信托崛起 “破9”产品逾10款

9.17  腾讯入股的互联网保险公司将在香港销售保单

9.18  新型私募管理人申请来了 财富管理机构踊跃加入

9.18  支付宝正式接入银联 “断直连”更进一步

9.19  银行存款增长持续放缓：存款理财化是重要原因之一

9.19  近两月香港新股破发率超8成 分析称利空短期不会消失

9.20  资管大统一时代来临 中登允许银行理财直投股票

9.20  香港机构可以来内地备案做投顾了 港股投资或迎重大变化

9.21  银行理财预期收益率均值4.53% 创11个月以来新低

2      一周热点

《指引》落地—卖者尽责为打破刚兑做铺垫
9月19日，记者从信托业协会获悉，由中国信托业协会组织制定的《信托公司受托责任尽职

指引》(以下简称《指引》)正式发布。这是信托业内首次推出的规范信托公司切实履行受托人职

责的具体办法，也是协会进一步强化行业自律管理的重要举措。

《指引》制定遵循四项原则。第一，体现“卖者尽责、买者自负”原则;第二，以现有规则为

主，辅以个别创新规则;第三，注重普遍适用性;第四，强制性规范与任意性规范相结合。

某业内人士对记者表示，总体看指引进一步明确了信托业务流程中的相应职责，促进信托公

司业务操作规范性，提高尽职履责水平，实现“卖者尽责，买者自负”理念的中的前半部分，为

打破刚兑奠定基础。《指引》在一定程度填补了信托公司受托责任不明确的空白，也有利于加强

社会监督，有利于为打破刚兑做铺垫，但是指引仅是行业自律文件，法律层级较低。

体现“卖着尽责、买者自负”原则

记者了解到，《指引》主要依据“一法两规”及其他信托业监管规定，参考了其他类型金融

机构资产管理业务的监管规定，并广泛借鉴了国际上信托法及信托业法规的有关规定。同时，

《指引》适用范围为中国信托业协会会员单位，明确规定信托公司开展信托业务，应当以受益人

合法利益最大化为宗旨。不得为委托人、受益人违法违规提供便利。
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就总体内容来看，《指引》共十章六十四条，分别为总则、尽职调查与审批管理、产品营

销与信托设立、运营管理、合同规范、终止清算、信息披露、业务创新、自律管理及附则。

在产品营销方面，《指引》也进行了详细规定，其中第十四条指出，信托公司应当加强投

资者教育，不断提高投资者的金融知识水平和风险意识，向投资者传递“卖者尽责，买者自

负”的理念。同时，《指引》第十五条还指出，信托公司向自然人委托人推介信托产品时，信

托公司作出的委托人风险评估结论有效期不得超过两年，否则应重新进行评估。

此外，《指引》还指出信托公司应当对受托机构开展尽职调查，实行名单制管理，明确规

定受托机构的准入标准和程序、责任和义务、存续期管理、利益冲突防范机制、信息披露义务

以及退出机制。信托公司不得因委托其他机构投资而免除自身应当承担的责任。

信托业协会表示，《指引》作为引导信托公司经营行为的行业自律规则，是对国家法律法

规、银行业监督管理部门规章及规范性文件、信托公司内部规章制度的有益补充。《指引》的

发布实施对进一步规范信托公司的经营行为、明确信托公司受托责任尽职要求，促进信托公司

认真履行受托人职责，维护信托业健康有序发展，保障信托当事人的合法权益具有重要现实意

义。

业内：为打破刚兑做铺垫

《指引》制定工作自2015年7月开始。在原中国银监会信托部指导下，信托业协会邀请监

管部门专家、信托公司专家及业内法律专家参与，通过专题研讨会等多种方式反复讨论修改，

期间充分听取司法、仲裁部门的意见，广泛征求并采纳会员单位的合理化建议，并根据《关于

规范金融机构资产管理业务的指导意见》精神进行进一步修改完善，最终形成了《指引》。

《指引》已经协会会员大会审议通过。

某业内人士对本网表示，总体看，指引进一步明确了信托业务流程中的相应职责，促进信

托公司业务操作的规范性，提高尽职履责水平，实现“卖者尽责，买者自负”理念的中的前半

部分，为打破刚兑奠定基础。

从指引内容看，指引主要是依据信托公司一般业务流程环节，融合了信托法、资管新规等

内容，依据结合信托公司业务实践，新规较现有实践没有更高的要求，主要新内容体现在信托

产品风险评定、投资者风险承受能力评估、创新业务操作要求等方面，执行难度并不大，对实

际业务影响不高。《指引》在一定程度填补了信托公司受托责任不明确的空白，也有利于加强

社会监督，有利于为打破刚兑做铺垫，但是指引仅是行业自律文件，法律层级较低。
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用益信托研究员帅国让对本网表示，此责任尽职指引是在信托“一法二规”基础上制定，

对规范信托公司业务有一定指导意义，但关键还是在于落实;个人认为，刚性兑付打破前提首先

是明责、定责，其次，有打破刚兑后的应对措施。总之，不会一蹴而就。

来源：上海金融新闻网

      本周共有48只产品发行，发行规模为146.89亿元，平均募集规模3.26亿元（详见附录）。

发行数量比上周增加14只，发行规模环比增加59.24%。本周参与产品发行的信托公司有23家，

数量比上周减少1只，机构参与度为33.82%。

二、大有数据
1     市场总揽      

规模数量：平均募集规模3.26亿元

       收益期限：平均预期收益率8.78%，平均期限1.61年

本周产品的平均预期收益率为8.78%，比上周上升0.99%。

本周收益区间在8%以上的产品39只，发行规模124.33亿元，数量占比81.25%，规模占比

84.64%；其次，收益区间在7%-8%的产品7只，发行规模18.2亿元，数量占比14.58%，规模

占比12.39%。（详见图一）
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图一：本周集合信托产品最高预期收益率统计
（2018.09.17-2018.09.21）

发行规模（亿元） 发行数量（只）

数据来源：大有财富金融产品中心
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       本周产品平均期限1.61年，比上周下降0.66%。（详见图二）

 1.5-2年期产品22只，发行规模58.77亿元，数量占比45.83%，规模占比40.01%；其次，1年

期产品17只，发行规模52.26亿元，数量占比35.42%，规模占比35.58%；再次，1-1.5年期以上产

品5只，发行规模19.77亿元，数量占比10.42%，规模占比13.46%。
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图二：本周集合信托产品期限统计
（2018.09.17-2018.09.21）

发行规模（亿元） 发行数量（只）

数据来源：大有财富金融产品中心

投资领域：房地产信托排在首位

从资金投向看，房地产信托排在首位，26只产品发行，发行规模103.5亿元，数量占比

45.61%，规模占比59.5%；其次，基础产业信托18只，发行规模57.84亿元，数量占比31.58%，规

模占比33.25%；再次，工商企业信托8只，发行规模5.08亿元，数量占比14.04%，规模占比

2.92%。（详见图三）
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2     特别关注
大有财富作为一家独立、专业的第三方理财顾问和资产管理机构，依托专业化产品投研和财

富管理，专注金融理财研究，为投资者特别关注了25家有央企背景以及有业务特色的信托公司。

从产品成立的情况来看，本周共有大业信托、华融信托、建信信托等8家信托公司的15只信

托产品成立，成立规模12.63亿元，较上周减少1.22%。（详见表一）

数据来源：大有财富金融产品中心
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图三：本周集合信托产品资金投向统计
（2018.09.17-2018.09.21）

发行规模（亿元） 发行数量（只）

表一：本周集合信托产品成立统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 
产品期限

（年） 
预期收益率 资金投向 

成立规

模（亿

元） 

大业信托·君睿 5 号项目集合资金信托计划 180919 期 1 8.5-8.7% 房地产 0.054 

大业信托·嘉年鼎盛 5 号集合信托计划第 180919 期 —— —— 房地产 0.053 

光大信托·浦汇光腾紫微 1 号（第十二期）集合资金信

托计划 
0.5 —— —— 0.5277 

华融信托·金手指 1 号资产并购重组集合资金信托计划 —— —— —— 8 

建信信托·川享 22 号集合资金信托计划 —— —— 房地产 2.399 

华信信托·四川川大科技园无国界项目集合资金信托计

划 
1.83 7.5-8.0% 房地产 —— 

华信信托·大连“檀溪郡”项目集合资金信托计划 0.75 7.1-7.6% 房地产 —— 
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产品名称 
产品期限

（年） 
预期收益率 资金投向 

成立规

模（亿

元） 

华信信托·华冠 232 号集合资金信托计划 1 7.1-7.6% 工商企业 —— 

华信信托·华悦 17 号集合资金信托计划 2 7.5-8.0% 金融市场 —— 

中航信托·天启（2016）33 号一润供应链信托贷款集合

资金信托计划 
0.5 7.3-7.8% 工商企业 0.919 

中粮信托·总部基地集合资金信托计划 2.5 8.5-9.0% —— 0.679 

外贸信托·富利 350 号集合资金信托计划 —— —— —— —— 

外贸信托·富利 351 号集合资金信托计划 —— —— —— —— 

中建投信托·安泉 336 号（中南武汉）集合资金信托计

划 
1 8.2-9.2% 房地产 —— 

中建投信托·安泉 341 号（宁波保集瑞府）集合资金信

托计划 
1.5 8.5-9.5% 房地产 —— 

总计 12.63 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2018 年 09 月 21 日） 

本周共有中航信托、华信信托、金谷信托等8家信托公司的16只信托产品发行，发行规模

为21.85亿元。（详见表二）

经过测算，这16只产品的平均预期收益率为8.17%，平均期限为1.42年。与全部68家信托

公司的数据相比，平均预期收益率低2.89%，平均期限短9.06%。（详见表三）

表二：本周集合信托产品发行统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 
产品期

限（年） 
预期收益率 资金投向 

发行规模（亿

元） 

华信信托·华冠 234 号集合资金信托计划 1 8.8% 金融机构 —— 

中铁信托·新华联喜来登酒店项目集合资金信托计划 2 8.4% 房地产 3.2 

中信信托·嘉和 84 号恒大湛江外滩花园项目特定资产收益

权投资集合资金信托计划（第二期） 
1 9.4% 房地产 11.3 

中航信托·天启（2017）67 号深圳惠程并购贷款集合资金信

托计划-10 期 
2 7.6% 工商企业 2 

中航信托·天启（2018）281号海丝精准医疗医院项目信托

贷款集合资金信托计划-5 期 
2 9.0% 其他 1.27 
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产品名称 
产品期

限（年） 
预期收益率 资金投向 

发行规模（亿

元） 

英大信托·鼎鑫 26 号科泰瑞毅信托贷款集合资金信托计划

（第十二期） 
2.5 7.6% 房地产 0.385 

中航信托·天启（2016）33 号一润供应链信托贷款集合资金

信托计划-231 期 
1 9.0% 工商企业 1 

中航信托·天信（2018）46 号集合资金信托计划-7 期 1 8.8% 金融机构 2 

华信信托·四川川大科技园无国界项目集合资金信托计划

（第九次开放） 
1.75 8.0% 房地产 6 

华信信托·华冠 233 号集合资金信托计划 1 9.3% 金融机构 —— 

华信信托·大连“檀溪郡”项目集合资金信托计划（第三次

开放） 
0.75 9.3% 

房地

产 
3 

中诚信托·石榴置业绍兴股权投资集合资金信托计划 1 8.5% 房地产 1.5 

中信信托·金茂顺德特定资产收益权投资集合资金信托计划

（C 类） 
1.25 9.1% 房地产 5.6 

华信信托·华悦 18 号集合资金信托计划 2 7.6% 金融机构 —— 

中信信托·金茂顺德特定资产收益权投资集合资金信托计划

（A 类） 
0.75 10.0% 房地产 5.6 

光大信托·川渝锦程 3 号集合资金信托计划（第 4 期） 2 8.1% 基础产业 1 

中信信托·民享 51 号湘潭市交发应收账款债权投资集合资

金信托计划（第二期） 
2 10.1% 基础产业 5 

总计 48.86 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2018 年 09 月 21 日） 

表三：信托公司基本数据比较 

 25 家信托公司 68 家信托公司 比较 

平均预期收益率（%） 8.29 8.78 -5.49% 

平均期限（年） 1.44 1.61 -10.45% 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2018 年 09 月 21 日） 
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3     大有热销      

三、大有商学院
1     大有聚焦

      央票“登陆”香港可调节离岸人民币流动性 稳定汇率

9月20日，中国人民银行和香港特别行政区金融管理局签署了《关于使用债务工具中央结

算系统发行中国人民银行票据（以下简称“央行票据”）的合作备忘录》。

这意味着，人民银行将利用香港金管局的债务工具中央结算系统（CMU）债券投标平台

在香港招标发行央行票据。据悉，CMU是由香港金管局运作，为债券发行提供招标、交收及

结算的平台。2010年起，财政部每年使用CMU债券招标平台，为离岸人民币国债进行招标。

香港金管局表示，票据发行的细节将另行公布。在香港发行央行票据旨在丰富香港高信用

等级人民币金融产品，完善香港人民币债券收益率曲线，支持香港离岸人民币业务发展。

央行货币政策委员会委员、清华大学金融与发展研究中心主任马骏表示，此举有助于丰富

香港高信用等级人民币金融产品，推动人民币国际使用。

央票是央行的流动性管理工具之一。马骏表示：“今后人民银行也可以通过发行央票来调

节离岸人民币流动性，稳定市场预期，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。”

今年8月初，央行宣布将远期售汇业务的外汇风险准备金率从0调整为20%。8月底，人民

币对美元中间价报价行重启“逆周期因子”。联系到央行前期的这两项操作，德国商业银行亚

洲高级经济学家周浩认为，央行和香港金管局宣布使用CMU在香港发行央行票据的合作，有

如需了解产品详细信息，请联系您的专属理财经理或拨打公司服务热线 010-65050807。 

规模 不超过人民币 10亿元 

期限 12 个月  

业绩比较基准 100 万起，9%-11% 

收益分配 到期还本付息  

项目类型 FOT 信托基金 
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短期稳定人民币汇率的意图。

中国银行海外业务总监孙煜表示，央票发行将是长期的机制性安排，有助于调节离岸人民

币流动性，稳定市场预期，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。

“短期来看，央票的发行会对离岸市场的流动性造成一定程度的紧缩效用。在时点的选择

上，在离岸市场发行央票也值得玩味。”周浩说，市场普遍预期美联储将在下周加息，这将造

成人民币与美元利差的自然收窄，对人民币汇率造成压力，所以在这个时点上给市场释放央行

将在香港发行央票的信息，其实也表明央行仍然希望保持汇率的稳定性。此外，中国将在下周

末开始迎来“十一”假期，在此期间将无法通过人民币中间价向市场传达政策意图，因此，在

这个时点上给市场一个较为明确的预期，其政策意图也表现得相当明显。

2008年国际金融危机之前，在中国面临大规模资本流入的背景下，央票作为回收市场流

动性的重要工具曾被中国央行大规模使用。近年来，央票逐步退出公开市场操作，逐步被正回

购、逆回购以及MLF等流动性操作工具所代替。但无论如何，作为央行流动性操作的重要工具

之一，央票仍然在央行的一系列政策工具中。周浩认为，央行此次考虑在香港发行央票，也意

味着央行开始考虑以更加系统性的方式来向离岸人民币市场传导自身的货币政策立场。

目前来看，离岸人民币市场的流动性状况主要由市场供需决定，但由于对人民币的需求并

不稳定，因此造成市场存在着一定的波动性。“如果使用央票对市场流动性进行调节，市场可

以通过央票发行、到期以及续发规模来对央行的政策意图进行判断，这可以增加政策的透明度

。”周浩说。

从中长期来看，周浩认为，发行多期限央票对于建立离岸人民币市场完整的利率曲线，将

起到“基石”的作用。这是因为，央票的期限相对灵活，同时发行的程序相对简便，可以在较

短的时间内建立起较为完善的利率曲线，这对于引导离岸市场的人民币利率定价，将起到关键

性的作用。对于离岸人民币市场来说，由于人民币在过去几年出现的较大波动，目前市场中存

量的人民币债券规模已经很小，利率期限结构也就无从谈起。而央票如果成规模、有节奏的发

行，将意味着市场中将出现一个具有指导意义的离岸人民币利率定价体系，这将有利于市场寻

找到利率之锚，并以此来发展更加丰富的离岸人民币衍生品市场，从中长期来看，这也是人民

币国际化的重要基石之一。

“一直以来，离岸人民币市场对于优质和高流动性的人民币资产需求殷切，继财政部每年
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在香港发行国债，人民银行票据可进一步满足这方面的需求，尤其是对期限较短的债务工具的

需求。”香港金管局总裁陈德霖说，此举可以进一步完善离岸市场的收益率曲线，为金融机构

开发人民币产品提供更好的基础，并为金融机构管理人民币流动性提供更多选择。人民银行在

香港发行票据，也有助于巩固香港作为全球离岸人民币业务枢纽的地位。

来源：金融时报

2     大有理财

反担保 

反担保又称“求偿担保”、偿还约定书或保证书。是指为保障债务人之外的担保人将来承担

担保责任后对债务人的追偿权的实现而设定的担保。打个比方说，就是一家担保公司或一个担保

人为你的贷款作了担保，如果你还不了贷款，那么担保公司或担保人就要承担代偿责任，所以他

们需要你向其提供一定的资产以保障自己的权益，这个过程就是反担保。

四、大有微幸福

所谓安全感，就是选择权

有个故事误导了很多人。富翁和渔夫在海边晒太阳，发生了如下对话：

“为什么不去捕鱼呢？”

“捕鱼干什么呢？”

“捕鱼能挣很多钱啊？”

“挣钱又为了做什么呢？”

“挣钱就可以买一艘更大的船。”

“买大船又做什么呢？”

“这样你就可以挣更多的钱。”

“那又能怎样呢？”
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“你就可以像我这样，在海边晒太阳。”

“我现在正在晒太阳啊。”

你想晒的阳光，我现在就晒着呢；你想拥有的悠闲，我现在就拥有了。那我为什么还要努

力学习、努力工作呢？

两人看似都在享受阳光，但实质上有很大区别——富翁拥有选择权，而渔夫没有选择

权。

渔夫兜里钱用光了还能晒吗？生了大病还能晒吗？有了娃之后还能晒吗？

富翁不仅可以选择天天晒，还可以选择在最好的海滩晒，或者选择不晒太阳，去山上看夜

景、去湖边吹吹风……

贫穷限制的不只是想象力，还有人生的选择权。弱国无外交，弱者无选择，这是人生最残

酷的事。康德说：自由不是想干什么就干什么，而是不想干什么就不干什么。认真做人、努力

做事，不是为了跟谁攀比，只为拥有更多的选择权，获得终极的安全感，这才是最棒的生活状

态。
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附录：本周集合信托产品发行统计 

产品名称 
产品期限

（年） 
预期收益率 资金投向 

发行规模（亿

元） 

华信信托·华冠 234 号集合资金信托计划 1 7.6% 金融机构 —— 

中铁信托·新华联喜来登酒店项目集合资金信托计划 2 7.8% 房地产 3.2 

西部信托·融悦 2 号集合资金信托计划 1 9.5% 房地产 1.77 

中信信托·嘉和 84 号恒大湛江外滩花园项目特定资产收益

权投资集合资金信托计划（第二期） 
1 8.4% 房地产 11.3 

浙金信托·汇业 295 号弘阳项目集合资金信托计划 1 9.3% 房地产 3.2 

中航信托·天启（2017）67 号深圳惠程并购贷款集合资金信

托计划-10 期 
2 9.3% 工商企业 2 

中航信托·天启（2018）281号海丝精准医疗医院项目信托

贷款集合资金信托计划-5 期 
2 9.3% 其他 1.27 

陆家嘴信托·38 号集合资金信托计划（第三期） 1 8.7% 房地产 4.3 

国通信托·金兴 2 号并购贷款集合资金信托计划二期 2 9.6% 金融机构 4.8 

英大信托·鼎鑫 26 号科泰瑞毅信托贷款集合资金信托计划

（第十二期） 
3 8.5% 房地产 0.385 

中航信托·天启（2016）33 号一润供应链信托贷款集合资金

信托计划-231 期 
1 7.8% 工商企业 1 

中航信托·天信（2018）46 号集合资金信托计划-7 期 1 8.6% 金融机构 2 

华信信托·四川川大科技园无国界项目集合资金信托计划

（第九次开放） 
2 8.0% 房地产 6 

国投信托·信天翁 553-1 号集合资金信托计划 1 9.2% 房地产 3.8 

新时代信托·鑫业 2155 号集合资金信托计划 1 8.7% 工商企业 0.56 

重庆信托·鹏欣国中集合资金信托计划（第一期） 1 8.5% 基础产业 5 

云南信托·至善 22 号集合资金信托计划 1 8.5% 金融机构 0.5 

中江信托·金鹤 409 号武定工投贷款集合资金信托计划三期 2 10.0% 基础产业 0.59 

粤财信托·萨摩耶 2 号集合资金信托计划 2 9.0% 金融机构 3 

粤财信托·元朔 16 号集合资金信托计划 2 —— 金融机构 0.4 

华信信托·华冠 233 号集合资金信托计划 1 7.6% 金融机构 —— 

国联信托·创富 18024 号集合资金信托计划 1 7.5% 工商企业 2 
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产品名称 
产品期限

（年） 
预期收益率 资金投向 

发行规模（亿

元） 

华信信托·大连“檀溪郡”项目集合资金信托计划（第三次

开放） 
1 7.6% 房地产 3 

中诚信托·石榴置业绍兴股权投资集合资金信托计划 1 8.5% 房地产 1.5 

中信信托·金茂顺德特定资产收益权投资集合资金信托计划

（C 类） 
1 8.1% 房地产 5.6 

国元信托·丹阳眼镜城有限公司贷款集合资金信托计划 2 8.5% 工商企业 1.8 

华信信托·华悦 18 号集合资金信托计划 2 8.0% 金融机构 —— 

四川信托·武汉福星华府项目集合资金信托计划 2 9.1% 房地产 6 

中信信托·金茂顺德特定资产收益权投资集合资金信托计划

（A 类） 
0.75 7.9% 房地产 5.6 

爱建信托·普道 2 号集合资金信托计划 1 8.8% 金融机构 4.5 

爱建信托·长盈精英·恒大西安养生谷项目集合资金信托计

划（七期） 
2 7.5% 房地产 7.87 

四川信托·奥莱澜铂湾项目集合资金信托计划 2 9.1% 房地产 3 

百瑞信托·成都青白江集合资金信托计划 2 9.4% 基础产业 3 

光大信托·川渝锦程 3 号集合资金信托计划（第 4 期） 2 9.4% 基础产业 1 

百瑞信托·富诚 414 号集合资金信托计划 2 9.4% 基础产业 3 

爱建信托·长盈精英·祥生东台集合资金信托计划 1 8.8% 房地产 4 

中建投信托·安泉 357 号（仁恒深圳梦公寓）集合资金信托

计划 
1.5 8.9% 房地产 3.8 

西部信托·新津城投应收债权投资集合资金信托计划（第五

期） 
2 9.3% 基础产业 0.77 

爱建信托·长盈精英·福晟福州房地产集合资金信托计划（二

期） 
3 9.2% 房地产 3.8 

百瑞信托·富诚 414 号集合资金信托计划 2 9.4% 基础产业 3 

 四川信托·奥莱澜铂湾项目集合资金信托计划 2 9.1% 房地产 3 

中建投信托·安泉 357 号（仁恒深圳梦公寓）集合资金信托

计划 
2 8.9% 房地产 3.8 

西部信托·新津城投应收债权投资集合资金信托计划（第五

期） 
2 9.3% 基础产业 0.77 

西部信托·太原晋阳湖股权投资集合资金信托计划 2 15.4% 房地产 2.1 
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产品名称 
产品期限

（年） 
预期收益率 资金投向 

发行规模（亿

元） 

爱建信托·保集扬中梧桐墅集合资金信托计划（三期） 2 8.8% 房地产 2 

 爱建信托·共赢·上海广场项目集合资金信托计划（A 类） 3 10.0% 房地产 8.1 

中信信托·民享 51 号湘潭市交发应收账款债权投资集合资

金信托计划（第二期） 
2 8.6% 基础产业 5 

爱建信托·长盈精英·福晟福州房地产集合资金信托计划（二

期） 
3 9.2% 房地产 3.8 

合计 146.89  

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2018 年 09 月 21 日） 
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