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一、大有视野

 01 

1      一周大事

11.5  银行理财也入冬了！业务收入下降 保本理财发行锐减

11.5  沪伦通配套业务规则落地 符合条件个人投资者可参与

11.6  集合信托成立市场呈回暖态势，金融类信托产品成为市场热点

11.6  理财子公司在路上 银行全面备战

11.7  首批6只公募FOF满一岁 规模缩水一半且收益难出彩

11.7  民政部:慈善组织可开展购买银行资管产品等投资活动

11.8  港媒：李小加称今年香港新股集资有望问鼎全球第一

11.8  期货资管规模或将继续萎缩

11.9  信托公司：支持民营企业走向更广阔舞台

2      一周热点

科创板刷屏！公募私募最新观点来了
11月6日，科创板即将推出并试点注册制的消息“一石激起千层浪”，跟着科创板一起“

刷屏”的还有鼓励中小投资者通过公募基金参与科创板投资的说法。

作为市场中重要的机构投资者，面对这个新增的投资标的，公募基金将如何参与科创板自

然备受市场关注。多家基金公司产品部人士称，公募基金正式参与科创板仍待相关征求意见稿

出台，主题基金及被动指数基金或是未来产品设计的两大方向，但也有基金公司人士关注科创

板流动性问题，投资标的的流动性是开放式基金设计时的重要考量因素。

主题基金及指数基金或是两大方向

11月5日，首届中国国际进口博览会开幕式上,国家主席习近平发表主旨演讲,演讲中称,将在

上海证券交易所设立科创板并试点注册制。

随后，证监会、财政部、上交所纷纷发声，证监会负责人表示，证监会将指导上交所针对

创新企业的特点，在资产、投资经验、风险承受能力等方面加强科创板投资者适当性管理，引

导投资者理性参与。鼓励中小投资者通过公募基金等方式参与科创板投资，分享创新企业发展

成果。

监管层的迅速反应使得外界普遍关注基金公司投资科创板还有多远，但实际上，基金公司

产品部人士均认为公募基金参与科创板投资为时尚早。
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上海一位基金公司产品部总监称，距离基金公司参与科创板投资还有一段时间。“公募基

金参与科创板投资还需要考虑科创板上市企业的数量和市场流动性问题。”也有华南一位基金

公司产品部总监表示，基金公司产品部需等到公募基金参与科创板投资征求意见稿出台，才会

进入正式的产品开发阶段。”

是否需要修改老基金产品合同，基金公司人士也说法不一，有基金公司人士认为，基金招

募说明书中已经写了可投资上交所依法发行的公开募集的股票，或许老的基金参与科创板投资

不涉及修改基金合同，也有基金公司人士预计，老的公募基金投资科创板不排除需要召开持有

人大会。

对于公募基金参与科创板的产品类型，主题类基金或者指数型基金或是公募基金参与科创

板投资的两大方向。

在基金公司考虑科创板基金的同时，流动性是部分基金公司人士较为关注的问题。科创板

的流动性仍待观察，如果投资者门槛过高，流动性不足，开放式基金参与投资会非常困难，毕

竟流动性是公募基金的核心问题，这也是公募基金迟迟未参与新三板投资的原因之一。对于流

动性不好的市场，指数基金参与也存在难度，公募基金设计这类产品时大概率以封闭式基金的

形式参与。不过，也有私募基金经理认为，科创板在上交所设立，大概率是竞价交易的制度设

计，流动性会比采取议价交易的新三板市场要高。

突出机构投资者的投研价值

科创板的推出扩大了机构投资者的投资领域，但创新型企业特有的盈利状况及股权结构也

更加考验机构投资者的投资能力。

科创板的推出可能会对市场的整体估值产生影响，有可能加速A股市场港股化的进程，未来

市场可能会出现一些仙股，这个过程也更加突出了机构投资者的投研价值，以深度研究为核心

的公募基金有望在投资中获得更好的超额收益。同时，这一举措也有利于市场机构投资者的培

育，未来机构投资者的占比可能会越来越高，国内股市也有望由短期博弈主导的市场走向理性

投资、价值投资的慢牛行情，向成熟市场慢慢迈进。

实施注册制是证券市场制度改革的大势所趋，随着A股市场市场机构化的推进、IPO的提速

以及科创板的推行，未来A股市场可能会出现仙股那样的现象，真正有价值的绩优公司、头部公

司会获得资金的青睐，而壳资源的个股估值可能会在短期内遭遇挤压，创业板个股也会遭遇短

期的估值调整。但从长期来看，多层次资本市场生态系统建设将更加完善，健康的资本市场也
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将给投资者带来更多投资机遇。

创投类上市公司其直接或间接投资的项目，一旦成功上市后，将带来丰厚的投资回报。这

是创投类上市公司受追捧的原因。而科创板的设立，可以更好地服务于科技型、创新型的民营

企业、中小企业，也即将填补中国资本市场缺少专门服务上述企业的体系空白。

来源：中国基金报
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      本周共有67只产品发行，发行规模为148.13亿元，平均募集规模2.35亿元（详见附录）。

发行数量比上周减少9只，发行规模环比下降25.45%。本周参与产品发行的信托公司有24家，

数量比上周减少4只，机构参与度为35.29%。

二、大有数据
1     市场总揽      

      规模数量：平均募集规模2.35亿元

       收益期限：平均预期收益率8.86%，平均期限1.63年

本周产品的平均预期收益率为8.86%，比上周增加1.30%。

本周收益区间在8%以上的产品57只，发行规模131.23亿元，数量占比85.07%，规模占比

88.59%；其次，收益区间在7%-8%的产品7只，发行规模9.2亿元，数量占比10.45%，规模占

比6.21%。（详见图一）

本周产品平均期限1.63年，比上周上升2.55%。（详见图二）

1.5-2年期产品34只，发行规模86亿元，数量占比50.75%，规模占比58.06%；其次，1年

期产品22只，发行规模21.35亿元，数量占比32.84%，规模占比14.41%；再次，1-1.5年期以

上产品8只，发行规模27.68亿元，数量占比11.94%，规模占比18.69%。

数据来源：大有财富金融产品中心 
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数据来源：大有财富金融产品中心

 

投资领域：房地产信托排在首位

从资金投向看，房地产信托排在首位，共25只发行，发行规模77.51亿元，数量占比

37.31%，规模占比52.33%；其次，基础产业信托22只，发行规模45.78亿元，数量占比

32.84%，规模占比30.91%。（详见图三）

数据来源：大有财富金融产品中心 
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2     特别关注
大有财富作为一家独立、专业的第三方理财顾问和资产管理机构，依托专业化产品投研和财

富管理，专注金融理财研究，为投资者特别关注了25家有央企背景以及有业务特色的信托公司。

从产品成立的情况来看，本周共有大业信托、光大信托、华融信托等7家信托公司的18只信

托产品成立，成立规模33.8亿元，较上周降低16.08%。（详见表一）
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表一：本周集合信托产品成立统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

本周共有中航信托、五矿信托、光大信托等7家信托公司的13只信托产品发行，发行规模

为23.24亿元。（详见表二）

经过测算，这13只产品的平均预期收益率为8.38%，平均期限为1.69年。与全部68家信托

公司的数据相比，平均预期收益率低5.51%，平均期限长3.78%。（详见表三）

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2018 年 11 月 09 日） 

产品名称 
产品期限

（年） 
预期收益率 资金投向 

成立规模

（亿元） 

大业信托·优债 14 号集合资金信托计划第 181108 期 1.5 —— 房地产 0.03 

大业信托·幸福中华 1 号集合资金信托计划第 181106 期 —— —— 基础产业 0.1 

光大信托·宝汇集合资金信托计划-微众 7 期 —— —— —— 0.585 

光大信托·信益 31 号集合资金信托计划（第十八期） 2 9.0-9.5% 基础产业 0.1 

光大信托·浦汇 A 系列 6 号集合资金信托计划 1 —— —— 3.5315 

光大信托·川渝锦程 3 号集合资金信托计划 2 8.9-9.4% 基础产业 0.09 

光大信托·信益 29 号集合资金信托计划（第十一期） 2 8.2-8.6% 基础产业 0.144 

华融信托·金手指 1 号资产并购重组集合资金信托计划  1.5 —— —— 9 

华鑫信托·鑫吴 27 号单一资金信托 3 —— —— 20 

华信信托·华冠 245 号集合资金信托计划 1 7.1-7.6% 工商企业 —— 

华信信托·华悦 23 号集合资金信托计划 2 7.5-8.0% 金融市场 —— 

华信信托·四川川大科技园无国界项目集合资金信托计划 1.75 7.5-8.0% 房地产 —— 

华信信托·华冠 244 号集合资金信托计划 1 7.1-7.6% 工商企业 —— 

交银信托·嘉园 391 号集合资金信托计划（A7 类） —— —— —— —— 

中航信托·天启（2016）33 号一润供应链信托贷款集合资金信托计划-266 0.5 7.3-7.8% 工商企业 0.22 

外贸信托·指数增强 24 期集合资金信托计划 —— —— —— —— 

外贸信托·汇金 27 号集合资金信托计划 汇金 27 号 32-1 —— —— —— —— 

外贸信托·富荣 125 号恒大无锡并购贷款项目集合资金信托计划（一期） —— —— —— —— 

总计 33.80 
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3     大有热销      

表三：信托公司基本数据比较 

如需了解产品详细信息，请联系您的专属理财经理或拨打公司服务热线 010-65050807。 

表二：本周集合信托产品发行统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2018 年 11 月 09 日） 

产品名称 
产品期

限（年） 
预期收益率 资金投向 

发行规模（亿

元） 

中航信托·天蔚普惠投资基金集合资金信托计划第 1 期第 83 批 1 8.6% 金融机构 1 

中航信托·天信（2018）46 号集合资金信托计划-13 期 1 8.6% 金融机构 1 

中航信托·天启（2016）33 号一润供应链信托贷款集合资金信托计划-267 期 0.5 7.8% 工商企业 0.7 

五矿信托·恒信共筑 27 号-顺禾 8 号集合资金信托计划（第一期） 2 9.0% 房地产 1.6 

光大信托·信益 31 号重庆黔江集合资金信托计划（第十九期） 2 9.5% 基础产业 0.52 

华信信托·华悦 24 号集合资金信托计划 2 8.0% 金融机构 —— 

光大信托·信益 29 号集合资金信托计划（第十二期） 2 8.6% 基础产业 1.5 

光大信托·川渝锦程 3 号集合资金信托计划（第 8 期） 2 9.4% 基础产业 0.12 

中信信托·民生 49 号重庆涪陵区新实建设应收账款投资集合资金信托计划 2 8.6% 基础产业 6 

外贸信托·心连心广鑫 1 号集合资金信托计划 2 6.8% 金融机构 0.5 

华信信托·华冠 245 号集合资金信托计划 1 7.6% 金融机构 —— 

建信信托·川享 23 号集合资金信托计划 C 类 3 —— 基础产业 4.3 

华信信托·四川川大科技园无国界项目集合资金信托计划（第十四次开放） 1.5 8.0% 房地产 6 

总计 23.24 

 
数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2018 年 11 月 09 日） 

 25 家信托公司 68 家信托公司 比较 

平均预期收益率（%） 8.38 8.86 -5.51% 

平均期限（年） 1.69 1.63 3.78% 

 

规模 不超过人民币 8亿元 

期限 12个月  

业绩比较基准 100万起，9%-11% 

收益分配 成立日后每半年付息一次，到期返还本金及剩余收益 

项目类型 AAA评级房地产基金 
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三、大有商学院
1     大有聚焦

      什么是香港强积金

1、什么是强积金？

香港的强制性公积金（简称“强积金”），简而言之，就是一项退休储蓄计划。香港在职

人员按月薪收入定期向强积金基金供款，退休时即可获得一笔储蓄，应付退休生活需要。该制

度于2000年12月开始实施，目前绝大多数就业人士参与了这项计划。

2、哪些人需要缴纳强积金？

强积金制度以职业为本，除部分豁免人士外，年满18岁至64岁、连续雇佣60日或以上的

雇员及自雇人士，无论是全职还是兼职，都必须参加强积金计划。

3、强积金制度如何运作？

Step1：选择基金

在强积金制度下，雇主选择强积金受托人，加入一个或多个强积金计划，雇员则从雇主选

择的计划中选择积金。

Step2：供款给基金账户

雇主和雇员定期作强制性供款，储存到雇员的强积金账户中。

Step3: 供款投资到雇员所选择的基金。

4、强积金计划中有哪些可选基金？

大部分强积金计划会提供下列几种基金：

A.货币市场基金

一般投资于优质的短期有息证券（一般不超过90天），藉以赚取比储蓄存款较高的回报，

该种基金市场风险低。

B.保证基金

保证基金为计划成员提供若干形式的保证，该等保证一般包括本金保证或最低回报保证，

风险较低，但保证人可能无法提供所保证的回报率。

C.证券基金

证券基金用于投资政府、公营机构、银行、商业机构或多边国家机构（如世界银行）所发
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人买的债权仅是借款人借款的部分债权，这意味着投资人购买投资产品到期后需要偿还

本息时，借款人借款可能实际并未到期，因此会需要一个备用资金去提前兑付投资人的到期

产品。市场上，平台为防止大量资金占用，通常会选择通过新投资人受让原投资人到期产品

的方式及平台自有资金赎回的方式解决资金的流动性问题。如果投资人产品到期时，平台不

能找到其他新投资人接盘，就意味着平台必须要用自己的资金去提前兑付，这种情形下，平

台出售的理财产品越多，平台需要兑付的资金压力就越大，这种流动性的要求，需要平台做

好理财端及借款端的平衡，否则哪一边出现问题，都会导致巨大的兑付危机。相对于P2B，

主做个人信用贷的P2P的风险会更大，由于个人流动性及偿还能力不易控制，加之投资人往

往受让的多个债权，因此相对于P2B，P2P的借款偿还风险及债权匹配管理的风险会更大。

如果P2P公司将客户资金填补到期的产品兑付，一旦平台销售理财产品下滑，无后续投

资人跟上，资金链断裂，就直接导致严重的兑付危机。而这一切的根本原因在于，目前，

P2P、P2B尚未任何监管规定，也无监管部门，其成立非常简单，是否合法、稳健运营完全

取决于自律，因此市场非常混乱。

信托公司属于非银行金融机构，信托产品的成立、发行、管理、清算全程受银监会监

管，为防止信托公司逐利而产生的经营风险，银监会对信托公司同银行一样在准入门槛、经

营行为、偿付能力等方面进行严格监管，因此，信托产品总体是较为稳健、合规的。另外，

从融资类信托产品的风险看，项目本身的风险依然是信托产品主要面临的风险（此风险可以

通过对融资方资质审核、风控措施加以化解），资产安全性风险由于受到严格的净资本管理

监控，风险很小。但P2P、P2B除了项目风险以外，其经营特点注定了流动性风险是平台管

理成败的核心。因此，信托产品与P2B，P2P产品存在本质上的区别。

虽然P2B，P2P近年频频爆出风险隐患，但由于其起点低，收益诱人等因素，还是吸引

了大量风险评级为进取型的客户。而且，在经济社会中，作为中小企业及个人相对容易的融

资平台，注定了P2B，P2P有其存在的原因。

下一期，大有为您剖析，为什么P2P频频跑路？敬请广大投资者关注下期《大有研究理

  09

6 5 0 5 0 8 0 7

6 5 0 5 0 8 0 7
北京市朝阳区建国门外大街1号国贸写字楼1座18层 4

行的债券或债务工具，回报主要来及债券的利息收入，或在市场上买卖债券所赚取的利润。风

险较低。

D.混合资产基金

混合资产基金主要投资于债券和股票，不同的混合资产基金的风险各异，主要取决股票与

债券的组合比例，风险介于债券基金与股票基金之间。

E.股票基金

股票基金主要投资于在核准股票交易所所交易的股票，旨在通过股票的资本增值，获取较

高的回报，风险比其他类型的基金要高。

F.指数基金

指数基金的唯一投资目标，是追踪个别市场的表现，典型的指数基金以被动的形式管理，

即基金的成分股会根据所参考指数的成分股比例进行买卖，从而令基金的表现与所参照的市场

指数的表现相近。

5、强积金供款额怎么定？

强积金制度供款基本上是按雇员每月收入的10％计算，即雇主及雇员各须供款5％，自雇

人士也须按收入的5％供款。但设有最低和最高供款限额，目前主要有下面三种供款情况：

收入在30000HKD及以上，每月总供款3000，雇员和雇主各供款1500；

收入介于7100HKD—30000HKD之间，每月总供款按收入的10%计算，雇主和雇员各承

担5%；

收入在7100及以下，雇员无需供款，雇主仍需按雇员收入的5%供款。

来源：银河移民
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2     大有理财

交易型货币基金

交易型货币基金是指符合本所上市条件并在本所交易系统以竞价方式进行交易，以基金净值

申购或者赎回的货币市场基金，基金份额总额不固定且永久存续。交易型基金有两种交易方式：

一种是一级市场的申购或赎回，第二种是在二级市场的买入和卖出。

四、大有微幸福
释怀
对过去的事，不再怀念；对离开的人，不再纠缠。
对做不到的，不再自责；对得不到的，不再留恋。
释怀，是对自己负责、对他人尊重、对万事看透。
有些事让我们后悔，却无能为力；
有些人让我们不舍，却各奔东西；
有些东西让我们追求，却遥不可及。
心累，是因为装了太多琐碎的东西。
感情里总会有分分合合；生命里总会有来来去去。
风雨，不是磨难而是磨练；沧桑，不是痛苦而是痛快。
释怀，是一种选择，选择快乐和幸福。
释怀，是一种勇气，告别过去和失去。
释怀，等于重来。和不好的告别，把美好的等待。
释怀，等于宽容。原谅他人的错误，包容别人的过失。
释怀，等于轻松。不再胡思乱想、耿耿于怀，愤怒或不安、伤神又伤身。
不再纠缠，不再抱怨，看淡、看开、知足、幸福。
学会释怀，和往事说一声拜拜；
学会释怀，对旧人说一句祝福；
学会释怀，回归一颗安静的心，做好一个简单的人，过好剩下的每一天！
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附录：本周集合信托产品发行统计 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收益

率 
资金投向 

发行规模（亿

元） 

百瑞信托·内江投控集合资金信托计划 2 9.4% 基础产业 3 

中航信托·天蔚普惠投资基金集合资金信托计划第 1 期第 83 批 1 8.6% 金融机构 1 

中航信托·天信（2018）46 号集合资金信托计划-13 期 1 8.6% 金融机构 1 

中航信托·天启（2016）33 号一润供应链信托贷款集合资金信托计划-267 期 1 7.8% 工商企业 0.7 

中建投信托·安泉 375 号（荣盛天津）集合资金信托计划 2 9.2% 房地产 5.4 

江苏信托·荣信 3 号集合资金信托计划 3 11.7% 房地产 4.5 

五矿信托·恒信共筑 27 号-顺禾 8 号集合资金信托计划（第一期） 2 9.0% 房地产 1.6 

光大信托·信益 31 号重庆黔江集合资金信托计划（第十九期） 2 9.5% 基础产业 0.52 

万向信托·地产 285 号 （海伦堡地产海宁启潮府项目集合资金信托计划） 2 9.1% 房地产 5 

华信信托·华悦 24 号集合资金信托计划 2 8.0% 金融机构 —— 

中建投信托·安泉 368 号（华鸿杭州）集合资金信托计划 1 9.2% 房地产 3.5 

西部信托·丹阳投资集团 1 号集合资金信托计划（第四期） 2 9.4% 基础产业 2.6 

四川信托·亿利生态城项目贷款集合资金信托计划（第 3 期） 2 9.5% 房地产 8 

光大信托·信益 29 号集合资金信托计划（第十二期） 2 8.6% 基础产业 1.5 

西部信托·寿光金财公司应收账款集合资金信托计划 2 9.0% 基础产业 4 

国通信托·方兴 505 号成都龙泉农投集合资金信托计划（第六期） 2 9.2% 基础产业 2.53 

中建投信托·建泉 114 号（海瀛实业）集合资金信托计划 2 9.3% 房地产 3 

中信信托·民生 49 号重庆涪陵区新实建设应收账款投资集合资金信托计划 2 8.6% 基础产业 6 

上海信托·新奥控股二号债权投资集合资金信托计划 1 7.0% 工商企业 2.9 

 浙金信托·汇业 316 号融创武汉融公馆集合资金信托计划 2 9.6% 房地产 7 

华信信托·华冠 245 号集合资金信托计划 1 7.6% 金融机构 —— 

民生信托·至信 478 号国瑞苏州项目集合资金信托计划（第十三期） 1 8.6% 房地产 2 

国通信托·东兴 328 号阳光城慈溪文澜府项目集合资金信托计划 1 9.0% 房地产 3.4 

国通信托·方兴 789 号邹城文旅应收账款集合信托计划(第八期） 2 9.2% 基础产业 2.65 

平安信托·蔷薇 2 号集合资金信托计划（第 12 期） 2 8.4% 房地产 6.3 

建信信托·川享 23 号集合资金信托计划 C 类 3 —— 基础产业 4.3 

华信信托·四川川大科技园无国界项目集合资金信托计划（第十四次开放） 2 8.0% 房地产 6 

四川信托·奥莱澜铂湾项目集合资金信托计划（第 4 期） 2 9.3% 房地产 2.34 
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数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2018 年 11 月 09`日） 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收益

率 
资金投向 

发行规模（亿

元） 

新时代信托·鑫业 2153 号集合资金信托计划 1 8.7% 工商企业 0.6 

 四川信托·江油鸿飞应收账款收益权集合资金信托计划（第十四期） 2 9.5% 基础产业 2.3 

爱建信托·钰翔智慧集合资金信托计划 2 10.0% 工商企业 5 

国通信托·方兴 753 号靖江北辰城乡建设集合资金信托计划（第三期） 2 9.2% 基础产业 1.67 

西部信托·山水传说集合资金信托计划（第九期） 1 8.8% 房地产 1.06 

陕国投信托·浐灞股权收益权投资集合资金信托计划（第 6期） 2 8.8% 基础产业 1 

山东信托·信元民生第 40 号集合资金信托计划 （第 9 期） 2 8.8% 工商企业 3 

国通信托·方兴 812 号寿光惠农应收账款投资集合资金信托计划（第四期） 1 8.9% 基础产业 1.92 

国通信托·方兴 779 号邳州高新集合资金信托计划（第八期） 1.5 9.0% 基础产业 1.5 

陆家嘴信托·锦园 90 号集合资金信托计划（第四期） 2 8.5% 房地产 4 

国通信托·方兴 656 号瀚瑞集合资金信托计划（第四期） 2 9.2% 基础产业 1.29 

爱建信托·长盈精英·招商深圳三联城市更新项目集合资金信托计划 3 9.7% 房地产 4.3 

四川信托·江油鸿飞应收账款收益权集合资金信托计划（第十四期） 2 9.5% 基础产业 2.32 

陆家嘴信托·启航 14 号集合资金信托计划（第四期） 2 8.8% 基础产业 1.85 

国通信托·方兴 468 号湘潭建投集合资金信托计划（27 期） 2 9.5% 基础产业 0.63 

 万向信托·地产 275 号集合资金信托计划 2 9.2% 房地产 2.5 

渤海信托·普益 31 号集合资金信托计划（第二期） 1 7.5% 金融机构 1.4 

 渤海信托·泛海鼎盈集合资金信托计划（第十三期） 2 9.0% 房地产 2.84 

国通信托·东兴 278 号佳源巴黎都市项目特定资产收益权集合资金信托计划

（C 类）第十五期 
1 9.1% 房地产 1.06 

民生信托·至信 216 号上盈 2号集合资金信托计划（第四十二期） 1 9.3% 金融机构 0.3 

国通信托·方兴 566 号镇江交通集合资金信托计划（第六期） 2 9.2% 基础产业 1.34 

山东信托·安心 3 号组合投资集合资金信托计划（第 3 期） 2 8.8% 金融机构 1.37 

爱建信托·长盈优选-成都龙泉农投前锋村应收账款集合资金信托计划（第八

期） 
2 9.0% 基础产业 2.34 

四川信托·莱澜铂湾项目集合资金信托计划（第 4 期） 2 9.3% 房地产 2.34 

 国通信托·金兴 2 号并购贷款集合资金信托计划（第八期） 1.5 9.6% 金融机构 3.37 

合计 148.13 
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