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一、大有视野

 01 

1      一周大事

2.25 信托概念股迎来估值修复 2019年业绩有望整体增长

2.25 企业融资成本下滑 集合信托产品平均预期收益率7.37％

2.26 资金端火热 信托贷款规模明显增长

2.26 香港首批虚拟银行牌照即将发放

2.27 千万级起步 信托配资悄然进场

2.27 资金信托或出新规 信托板块别样红

2.28 信托分类体系预计调整 分三大业务板块七大业务类型

3.01 完善法规体系 信托业转型路径渐明晰

2      一周热点
“公募信托”来了？资金信托监管制度改革与信托业的发展
资管新规实施后，为适应法律一致性和发展的要求，信托行业“一法两规”的修订加快。

据报道，银保监会信托部正在制定《信托公司资金信托管理办法》，与现行制度相比，可能包

括以下几个重大变化：

第一，创设信托产品新的分类，资金信托分为资金融通型信托和资产配置型信托。第二，

信托产品可以面向不特定社会公众发行公募信托产品，认购起点1万元。第三，固收类证券投资

信托产品，允许卖出回购方式运用信托财产，即信托产品可以进行正回购。

此外，还包括私募信托首次面签和设置24个小时的冷静期；业绩报酬提取频率不得超过每

六个月一次，且不得超过基准收益的60%等。

公募信托业务,可能需要资质审批，初始时可能只有少数信托公司能够获得此项业务资格。

但资金信托管理办法改革，提出资产配置性信托的分类，给予信托业公募产品的准入，加上正

回购对负债端的影响等，将推动我国信托业发展，站上新的起点。

一、与市场形势和政策方向的一致性

《信托公司资金信托管理办法》的制定，与我国当前的经济形势和政策方向契合。

1.金融业对外开放的加快

我国金融市场对外开放力度正在扩大和深化，银行业、证券业、保险业在内的多领域金融

业开放措施接连落地，合格机构投资者外汇管理制度、债券市场便利和互联互通、基金互认产
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品范围、衍生品市场对外开放，都在改革和完善中。信托业的发展，也在和国际接轨，公募信

托的准入，使得信托公司可以从事英美等发达国家规模较大的单位信托基金业务，信托的资产

配置功能，将得到更好的发挥。

2.资本市场改革的新发展

从去年底，中央不断释放资本市场改革发展的新信号，提出资本市场在金融运行中具有牵

一发而动全身的作用，要打造一个规范、透明、开放、有活力、有韧性的资本市场。资金信托

公募产品的准入，使得投资者和投资规模得以扩大，有利于资本市场的建设和完善。

3.普惠金融的要求

普惠金融的发展可以提高经济发展的平衡性、包容性、可持续性，降低贫富分化。信托产

品可以面向不特定社会公众，“飞入寻常百姓家”，契合普惠金融的发展方向。

4.与资管新规的相适应

资管新规的出台，旨在规范金融机构资产管理业务，统一同类资产管理产品监管标准，防

范金融风险，服务实体经济。《信托公司资金信托管理办法》的规定，与资管新规相互衔接，

可以促进资管市场的发展和公平竞争。

二、信托业的未来之路

纵观我国信托业的发展历程，一是受法律制度和政策的影响较大，二是与经济和市场的发

展紧密相关。当前经济形势下，资金信托管理办法的改革，将资金信托分为资金融通型信托和

资产配置型信托，允许信托发展公募产品，也将会深刻影响信托业的未来发展。

1.标品信托业务发展加快

标品信托业务发展加快。资金信托管理办法，最大的一个变革是公募信托产品的准入。根

据规定，公募产品主要投资标准化证券资产。信托公司的标品资产投资业务，此前受私募性质

所限，在投资者、投资范围、资金运用方式等多方面，都有较多制约。实践中，业务开展动力

不足，主动管理能力弱，交易系统建设不完善，竞争力不强。根据信托业协会披露的数据，截

至2018年3季度末，投向证券投资领域的资金信托规模为2.45万亿元，同期有所减少，且很大

部分为非主动管理类业务，在信托资金配置中的比例，近三年也呈下滑态势。而公募基金管理

规模10年来除个别年份,基本呈上升趋势，截至2018年12月31日，管理规模合计13.01万亿元，

其中非货币理财基金资产规模合计4.86万亿元，同比规模上升。未来，信托标准化证券投资业

务，与基金等其他金融机构同台竞争，获得更大的市场空间。

专 注 私 募 投 融 资 创 新 研 究
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2.有利于资产配置相关的特色信托业务发展

资金信托管理办法若实施，将促进信托公司证券投资业务规模的扩大，以及能力的提升。

这将有利于信托资产配置策略的开发、实现，促进财富管理、家族信托、慈善信托等的发展。

3.准信贷业务在很长一段时间内继续发展

一是我国的金融运行体系是以银行为主导，信贷和准信贷仍然是企业融资的主要渠道；二

是基于经济发展阶段和城市化进程，基础设施建设、房地产投资、资源能源开发等适合信托贷

款的融资需求，在很长一段时间，仍将继续存在。资金信托管理办法将信托划分为融资类信托

和配制型信托，也反映了信托贷款等非标债权类业务的长期性、持续性。

资金信托管理办法的改革，也会给与之相关的改革带来更好的预期。比如，IPO中三类股东

的信托持股限制，一些标准化产品涉及的不合理税费问题、信托受益权流转制度优化等。在坚

持信托业发展规律、回归本源下，信托监管制度的锐意改革，使得更加健康、有生机的行业未

来可期。

来源：Trust汇享

专 注 私 募 投 融 资 创 新 研 究
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本周共有60只产品发行，发行规模为105.79亿元，平均募集规模2.16亿元（详见附录）。

发行数量比上周增加8只，发行规模环比下降36.03%。本周参与产品发行的信托公司有23家，

数量比上周增加2家，机构参与度为33.82%。

二、大有数据
1     市场总揽      

      规模数量：平均募集规模2.16亿元

       收益期限：平均预期收益率8.62%，平均期限1.43年

本周产品的平均预期收益率为8.62%，比上周减少0.22%。

本周收益区间在8%以上的产品42只，发行规模59.46亿元，数量占比70.00%，规模占比

56.21%；其次，收益区间在7%-8%之间的产品14只,发行规模22.97亿元，数量占比23.33%，

规模占比21.71%。（详见图一）

本周产品平均期限1.43年，比上周减少12.32%。（详见图二）

1.5-2年期产品21只，发行规模47.62亿元，数量占比35.00%，规模占比45.01%；其次，

1年期产品29只，发行规模38.03亿元，数量占比48.33%，规模占比35.95%；再次，1-1.5年

期产品9只，发行规模16.78亿元，数量占比15.00%，规模占比15.86%。

数据来源：大有财富金融产品中心 

专 注 私 募 投 融 资 创 新 研 究
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数据来源：大有财富金融产品中心

 

投资领域：房地产信托排在首位

从资金投向看，房地产信托排在首位，共25只发行，发行规模63.32亿元，数量占比

41.67%，规模占比59.85%；其次，基础产业信托16只，发行规模25.40亿元，数量占比

26.67%，规模占比24.01%。（详见图三）

数据来源：大有财富金融产品中心 

专 注 私 募 投 融 资 创 新 研 究
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2     特别关注
大有财富作为一家独立、专业的第三方理财顾问和资产管理机构，依托专业化产品投研和财

富管理，专注金融理财研究，为投资者特别关注了25家有央企背景以及有业务特色的信托公司。

从产品成立的情况来看，本周共有大业信托、光大信托、华融信托等9家信托公司的38只信

托产品成立，成立规模57.38亿元，较上周增加54.23亿元。（详见表一）

6 5 0 5 0 8 0 7

6 5 0 5 0 8 0 7
北京市朝阳区建国门外大街1号国贸写字楼1座18层 4

表一：本周集合信托产品成立统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

专 注 私 募 投 融 资 创 新 研 究

产品名称 
产品期

限（年） 
预期收益率 资金投向 

成立规模

（亿元） 

大业信托·共创 2 号集合信托计划 190228 期 2 —— 房地产 0.233 

光大信托·深汇 3M 集合资金信托计划 —— —— —— 2.5447 

光大信托·深汇 6M-4 集合资金信托计划 —— —— —— 3.7065 

光大信托·宝汇集合资金信托计划-微众 50 期 —— —— —— 0.461 

光大信托·宝汇集合资金信托计划-微众 49 期 —— —— —— 0.326 

光大信托·浦惠 40 号集合资金信托计划 4 —— —— 1.7185 

光大信托·平安不动产 1 号集合资金信托计划 1.5 —— —— 12 

光大信托·创信 2 号集合资金信托计划（第十一期） 2 9.3-9.8% 基础产业 0.135 

光大信托·永利 6 号单一资金信托 —— —— —— 0.8 

光大信托·泓光 1 号集合资金信托计划 1.25 —— —— 1.305 

光大信托·广悦化工（第十一期）集合资金信托计划 2 9.0-9.8% 工商企业 0.04 

华融信托·金手指 1 号资产并购重组集合资金信托计划第四轮第十一期 1 6.5-6.8% 金融机构 10 

华信信托·华悦 39 号集合资金信托计划 1.5 7.3-7.8% 金融机构 —— 

华信信托·华冠 274 号集合资金信托计划 1 7.1-7.6% 金融机构 —— 

华信信托·华冠 273 号集合资金信托计划 1 7.1-7.6% 金融机构 —— 

建信信托·涿鹿 4 号集合资金信托计划第三期 —— —— 基础产业 6.686 

建信信托·兴渝 20 号集合资金信托计划 —— —— 房地产 10.08 

中粮信托·至信 1 号天津双街集合资金信托计划（第十八期） —— —— 房地产 1.02 

交银信托·宜宾城交建（二期）集合资金信托计划（第 4 期） —— —— 房地产 1.05 

交银信托·中化工贵州集合资金信托计划（A 类第 2 期） —— —— 房地产 1 

五矿信托·浦融 2 号集合资金信托计划第十二期 1.58 —— —— 0.186 

五矿信托·恒信长宜 25 号-恒增长利 1 号集合资金信托计划 1 —— 工商企业 3 

外贸信托·隆新 3 号证券投资集合资金信托计划 —— —— —— —— 

外贸信托·指数增强 71 期集合资金信托计划 —— —— —— —— 

外贸信托·望正优选 3 号集合资金信托计划 —— —— —— —— 

外贸信托·五行汇诚资产配置集合资金信托计划 16 期-82 —— —— —— —— 

外贸信托·五行汇诚资产配置集合资金信托计划 16 期-78 —— —— —— —— 

外贸信托·汇享利 12期 5 号集合资金信托计划 —— —— —— —— 
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表二：本周集合信托产品发行统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

本周共有中航信托、华信信托、中铁信托等6家信托公司的14只信托产品发行，发行规模

为28.69亿元。（详见表二）

经过测算，这14只产品的平均预期收益率为8.56%，平均期限为1.50年。与全部68家信托

公司的数据相比，平均预期收益率低0.69%，平均期限长4.96%。（详见表三）

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2019 年 03 月 01 日） 

专 注 私 募 投 融 资 创 新 研 究

产品名称 
产品期

限（年） 
预期收益率 资金投向 

成立规模

（亿元） 

外贸信托·富荣 130 号恒大山西晋中华府项目集合资金信托计划 —— —— —— —— 

外贸信托·五行汇诚资产配置集合资金信托计划 16 期-79 —— —— —— —— 

总计 57.38 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2019 年 03 月 01 日） 

产品名称 
产品期

限（年） 
预期收益率 资金投向 

发行规模

（亿元） 

华信信托·华冠 275 号集合资金信托计划 1  7.6% 金融机构 —— 

中航信托·天信（2019）13 号集合资金信托计划-3 期 2  9.0% 金融机构 2 

中航信托·天信（2018）30 号集合资金信托计划-第 2 期 1 8.8% 金融机构 2 

中航信托·天启（2016）33 号润供应链信托贷款集合资金信托计划-305 期 1  7.6% 工商企业 0.7 

华信信托·华悦 40 号集合资金信托计划 2  7.8% 金融机构 —— 

 中航信托·天启（2018）126号恒大福建地产股权投资项目集合资金信托

计划第 5 期-A2 
2 9.5% 房地产 2 

中航信托·天启（2018）479号泉港药业投资集合资金信托计划-3 期 2  9.6% 工商企业 1.5 

 中铁信托·蜀都川菜优债项目一期集合资金信托计划 2  7.8% 基础产业 1.55 

 建信信托·金信 23 号集合资金信托计划 2 —— 房地产 10 

中诚信托·恒大德盛项目集合资金信托计划（第二期） 1 8.6% 房地产 3.5 

中航信托·天启（2018）479号泉港药业投资集合资金信托计划-1 期 2 9.6% 工商企业 0.163 

 中航信托·天信（2018）30号集合资金信托计划-第 1 期 1 8.8% 基础产业 2 

中粮信托·总部基地集合资金信托计划（第十一期） 2  9.0% 基础产业 3.28 

华信信托·华冠 274 号集合资金信托计划 1 7.6% 金融机构 —— 

总计 28.69 



08

6 5 0 5 0 8 0 7

6 5 0 5 0 8 0 7
北京市朝阳区建国门外大街1号国贸写字楼1座18层 4

3     大有热销      

表三：信托公司基本数据比较 

如需了解产品详细信息，请联系您的专属理财经理或拨打公司服务热线 010-65050807。 

专 注 私 募 投 融 资 创 新 研 究

规模 不超过人民币 8亿元 

期限 13个月  

业绩比较基准 100万起，9%-11% 

收益分配 基金生效日起满 6个月之日和基金到期日进行分配 

项目类型 央企能源 FOT信托基金 

 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2019 年 03 月 01 日） 

 25 家信托公司 68 家信托公司 比较 

平均预期收益率（%） 8.56 8.62 -0.69% 

平均期限（年） 1.50 1.43 4.96% 
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三、大有商学院
1     大有聚焦

      香港积金局：受市场波动影响，去年强积金制度回报为负9.3%
积金局今日发表《强积金制度2018年投资表现》报告，称去年市场表现十分波动，经扣除

费用及收费后，强积金制度年度回报为负9.3%。

去年有五类强积金基金(即股票基金、混合资产基金、保证基金、债券基金及货币市场基金

(不包括强积金保守基金)录得负回报,分别为负13%、负10.3%、负1.5%、负1.1%及负0.2%。

唯一录得正回报的是货币市场基金(强积金保守基金)，录正回报0.6%。

在所有基金类别当中，股票基金的风险水平最高，达到5.19%;依次为混合资产基金、债券

基金、保证基金、货币市场基金(不包括强积金保守基金);风险水平最低的则为货币市场基金(强

积金保守基金)，为0.09%。

在这六类基金当中，股票基金(即主要投资于股票的基金)与混合资产基金(即主要投资于股

票和债券的基金)是成员的热门选择。在2018年12月，股票基金与混合资产基金的资产分别占

强积金基金总净资产值的39%和36%。

另外，除了股票基金和混合资产基金等风险较高的基金，不少计划成员选择把强积金储蓄

投入货币市场基金(强积金保守基金)等风险较低的基金。2018年12月，货币市场基金(强积金

保守基金)的资产占强积金基金总净资产值的12%。

在投资表现方面，强积金基金在2018年普遍下挫，但须注意的是，强积金属于长线投资，

投资年期往往跨越40年，其间的投资表现会受到不同程度的市场波动所影响。虽然过去环球经

济及金融市场曾经历低潮，但强积金制度仍能渡过困境，表现稳健。

自2000年12月至2018年12月，强积金制度的年率化回报为3.2%。以款额计算，强积金制

度的总资产值8130亿元，当中包括6270亿元净供款(占77%)及1861亿元投资回报(占23%，已

扣除费用及收费)。

来源：智通财经网
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2     大有理财

强积金

强积金是强制性公积金的简称，是香港政府在2000年12月1日正式实行的一项政策，强制香

港所有雇员成立投资基金以作退休之用。由香港公营机构强制性公积金计划管理局监察。强积金

计划分为三类：

（1）集成信托计划，参与者：集成信托计划是最常见的强积金计划，公开让参与计划雇主

的雇员、自雇人士及把累算权益从其他计划转移过来的人士参加。特色：透过集合不同雇主及其

雇员和自雇人士的供款，发挥规模经济效益，使计划管理更具效能。

（2）雇主营办计划，参与者：只限受雇于同一雇主或其有关连公司的雇员参加。特色：受

参与条件所限，雇主必须拥有庞大的雇员数目，计划运作方具成本效益。

（3）行业计划，参与者：特别为饮食业和建造业的雇员而设，尤其是临时雇员（即由雇主

按日雇用或雇用期少于60日的雇员）。特色：临时雇员如在该两个行业内转职，只要其前雇主及

新雇主都是参加同一个行业计划，他们在转职时便无须转换计划。

四、大有微幸福
你好，三月！
春风过处，草也青青，木也欣欣。三月，送您几首古诗，感受这充满希望的季节。
三月的浪漫，独一无二。
莺初解语，最是一年春好处。
微雨如酥，草色遥看近却无。
休辞醉倒，花不看开人易老。
莫待春回，颠倒红英间绿苔。
——宋•苏轼《减字木兰花》

三月的细雨，惬意悠闲。
好雨知时节，当春乃发生。
随风潜入夜，润物细无声。
野径云俱黑，江船火独明。
晓看红湿处，花重锦官城。
——唐•杜甫《春夜喜雨》

专 注 私 募 投 融 资 创 新 研 究
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三月的春风，吹面不寒。
古木阴中系短篷，杖藜扶我过桥东。
沾衣欲湿杏花雨，吹面不寒杨柳风。
——宋•志南《绝句》

三月的杨柳，深情款款。
东风杨柳欲青青。烟淡雨初晴。
恼他香阁浓睡，撩乱有啼莺。
眉叶细，舞腰轻。宿妆成。
一春芳意，三月和风，牵系人情。
——宋•晏殊《诉衷情》

三月的模样，灵动自然。
孤山寺北贾亭西，水面初平云脚低。
几处早莺争暖树，谁家新燕啄春泥。
乱花渐欲迷人眼，浅草才能没马蹄。
最爱湖东行不足，绿杨阴里白沙堤。
——唐•白居易《钱塘湖春行》

专 注 私 募 投 融 资 创 新 研 究
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附录：本周集合信托产品发行统计 

专 注 私 募 投 融 资 创 新 研 究

产品名称 
产品期

限（年） 

预期收

益率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

华信信托·华冠 275 号集合资金信托计划 1 7.6% 金融机构 —— 

中航信托·天信（2019）13 号集合资金信托计划-3 期 2 9.0% 金融机构 2 

中航信托·天信（2018）30 号集合资金信托计划-第 2 期 1 8.8% 金融机构 2 

陕国投信托·启元 1 号集合资金信托计划（第一期） 2 7.0% 基础产业 7 

万向信托·地产 417 号（海伦堡余姚项目）集合资金信托计划 1 —— 房地产 3 

爱建信托·长盈精英·佳源湖州优优学府项目集合资金信托计划（四期） 2 8.8% 房地产 1 

东莞信托·鼎信-安盈保利千灯湖集合资金信托计划（第六期） 3 —— 工商企业 3.36 

中航信托·天启（2018）479号泉港药业投资集合资金信托计划-3 期 2 9.6% 工商企业 1.5 

中海信托·蓝海 6 号集合资金信托计划 1 8.0% 金融机构 0.5 

东莞信托·鼎信-珠光集团结构化集合资金信托计划（第三期） 2 8.0% 房地产 9.5 

四川信托·申富 7 号集合资金信托计划 1 8.7% 金融机构 —— 

云南信托·至善 9033 号集合资金信托计划 1 8.5% 金融机构 —— 

新时代信托·鑫业 2204 号集合资金信托计划 1 8.7% 工商企业 0.7 

陕国投信托·广州金科债权投资集合资金信托计划（第一期） 1 7.5% 房地产 4.8 

国联信托·创富 188 号集合资金信托计划（第五期） 1.5 7.8% 基础产业 0.5 

中铁信托·蜀都川菜优债项目一期集合资金信托计划 2 7.8% 基础产业 1.55 

安信信托·锐赢 87 号集合资金信托计划 1.5 9.3% 基础产业 1.92 

建信信托·金信 23 号集合资金信托计划 2 —— 房地产 10 

四川信托·武汉百步亭集团项目集合资金信托计划（第 10 期） 1 9.1% 房地产 2.237 

陆家嘴信托·平安信益 3 号集合资金信托计划（第四期） 1 7.4% 房地产 1.648 

爱建信托·臻选 2 号集合资金信托计划（第六期） 1 8.0% 金融机构 0.964 

北方信托·至信十一号集合资金信托计划（第四期） 1 9.2% 房地产 0.28 

中诚信托·恒大德盛项目集合资金信托计划（第二期） 1 8.6% 房地产 3.5 

陆家嘴信托·平安信益 3 号集合资金信托计划（第三期） 1 7.2% 房地产 0.56 

中航信托·天启（2018）479号泉港药业投资集合资金信托计划-1 期 2 9.6% 工商企业 0.163 

爱建信托·长盈精英-恒泰苏州吴江项目集合资金信托计划（十期） 1.25 9.2% 房地产 0.329 

XX 信托·汇业 330 号阳光城广州项目集合资金信托计划（第一期） 2 9.1% 房地产 3 

四川信托·丰盛 20 号财富管理集合资金信托计划（1 期） 1 9.1% 金融机构 —— 

安信信托·安赢 32 号·广州大壮三旧改造项目集合资金信托计划 F 类 1 8.5% 房地产 1 

陆家嘴信托·惠诚 50 号集合资金信托计划（第六期） 2 8.7% 基础产业 0.194 

平安信托·翔远 8 号集合资金信托计划第 6 期 C 类 1.5 7.6% 房地产 0.5 

爱建信托·分期乐 1 号消费金融集合资金信托计划（第八期） 1 8.4% 金融机构 4.14 

爱建信托·长盈精英·东海地产特定资产收益权集合资金信托计划（六期） 0.5 8.3% 房地产 1.25 



 13

6 5 0 5 0 8 0 7

6 5 0 5 0 8 0 7
北京市朝阳区建国门外大街1号国贸写字楼1座18层 4

专 注 私 募 投 融 资 创 新 研 究

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2019 年 03 月 01 日） 

产品名称 
产品期

限（年） 

预期收

益率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

渤海信托·鲁信 2 号项目集合资金信托计划（第十期） 1.5 9.0% 房地产 5.67 

陆家嘴信托·启航 44 号集合资金信托计划（第六期） 1 8.9% 房地产 2 

江苏信托·鼎信四十八期（盐城经开区）集合资金信托计划（第二期） 2 8.3% 基础产业 2 

陕国投信托·锦江 22 号集合资金信托计划（第六期） 2 9.1% 基础产业 —— 

国通信托·方兴 505 号成都龙泉农投集合资金信托计划（第二十期） 2 9.2% 基础产业 —— 

渤海信托·碧桂园惠州特定资产收益权投资集合资金信托计划（第十期） 0.5 7.4% 房地产 1.75 

四川信托·石榴玉兰湾项目集合资金信托计划（第一期） 1.5 9.2% 房地产 3.2 

爱建信托·长盈精英·置信地产成都鹭湖宫项目集合资金信托计划（十六期） 2 9.0% 房地产 0.5 

陕国投信托·成都农泉农投专项债权集合资金信托计划（第一期） 2 9.5% 基础产业 3 

中航信托·天信（2018）30 号集合资金信托计划-第 1 期 1 8.8% 基础产业 2 

爱建信托·赣州天空之城住宅项目投资集合资金信托计划（优先）（第五期） 2 9.2% 房地产 —— 

爱建信托·长盈精英-新鸥鹏重庆江津资产收益权集合资金信托计划（七期） 1.5 9.3% 房地产 2 

渤海信托·国兴 1 号集合资金信托计划（第九期） 1.5 9.6% 基础产业 2.66 

渤海信托·惠安 54 号集合资金信托计划（第三期） 1 8.5% 金融机构 0.19 

国通信托·方兴 505 号成都龙泉农投集合资金信托计划（第二十期） 2 9.2% 基础产业 —— 

中粮信托·总部基地集合资金信托计划（第十一期） 2 9.0% 基础产业 3.28 

国通信托·方兴 685 号应收账款债权投资集合资金信托计划（第六期） 2 9.2% 基础产业 0.123 

华信信托·华冠 274 号集合资金信托计划 1 7.6% 金融机构 —— 

合计 105.79  
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