
（2021.05.17—2021.05.21） 

 

北京市朝阳区建国门外大街1号国贸写字楼1座18层

010-65050807

理财周报（总第468期）——

专注私募投融资创新研究



第     章1 大有视野

1.    一周大事…………………………………………………………………………

2.    一周热点………………………………………………………………………… 

大有数据

1.   市场总揽…………………………………………………………………………

2.   特别关注…………………………………………………………………………

3.   大有热销…………………………………………………………………………

大有商学院

1.   大有聚焦…………………………………………………………………………

2.   大有理财…………………………………………………………………………

附录：本周集合信托产品发行统计

4

6

1

8

8

9

1

7

4

3

3 大有微幸福

大有微幸福……………………………………………………………..……………

第     章2

第     章3

第     章4

6 5 0 5 0 8 0 7

6 5 0 5 0 8 0 7
北京市朝阳区建国门外大街1号国贸写字楼1座18层 4

专 注 私 募 投 融 资 创 新 研 究



一、大有视野
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1      一周大事
5.17 证监会重磅发声：研究建立投资者保护专项赔偿基金！
5.18 国务院国资委：加快发展新材料等战略性新兴产业
5.19 段国圣：险资投资将呈五大特点
5.20 突发！央行发文，中国三大监管机构联手“封杀”虚拟货币
5.21 保险资管机构市场化提速第三方业务占比超三成

2      一周热点
市场规模超120万亿元 资管行业转型升级在即
“2020年是中国资产管理行业承前启后的关键一年。面对复杂的外部环境，资管行业转型

发展的步伐并未放缓。截至2020年底，中国资管市场规模达到122万亿元，相较2019年的111
万亿元增长了近10%，为‘十四五’谋篇布局奠定了良好基础。”光大银行资产管理部总经理
潘东接受本报记者采访时表示。

面对更为严格的监管环境、新的市场需求，各类资管机构正在调整自身经营策略，增强创
新求变、敏捷应对的能力，以便更快地占据市场。

“同样是120万亿元左右的资管规模，2020年与2017年的资产质量差异巨大。伴随着资管
新规的逐步实施，行业预期收益型产品和通道业务大幅压缩，预计去除通道和预期收益型后的
资管规模，在过去3年实际实现了27%的高速增长。” 光大银行与波士顿咨询公司（BCG）联
合发布的《中国资产管理市场2020》研究报告认为。

资管行业将实现12%年化增速
《中国资产管理市场2020》研究报告认为，当前，中国资管行业已从“回归本源”阶段迈

向“全面发展”阶段。
中国资管市场的发展可以分为三个阶段。2012年至2016年是“泛资管阶段”，2017年至

2020年进入“回归本源阶段”，而2021年之后，结合资管新规的落地情况，将进入新的发展阶
段。展望未来，中国资管市场将在“十四五”进入专业化、多元化的高质量发展阶段。

依据BCG中国资产管理模型测算，从2017年至2020年，整个市场在资管新规的引导下持续
转型，压缩通道类业务回归本源，画出U型曲线。2020年行业规模已超过2017年转型前水平。
“预计2021年至2025年，资产管理规模将从130万亿元左右增长至210万亿元，其中通道业务
占比进一步大幅下降，整体规模增速达到12%。” BCG董事总经理刘冰冰预测。

“十四五”时期，资管行业的资金端、资产端和商业模式也将发生巨大变化。具体而言，
资金端包括把握居民财富重配置、养老体系建设、跨境资金、产业及政府战略资金四类机会；
资产端包括权益、被动、另类、绿色四大投资方向；商业模式立足以客户为中心，加快数字化
驱动、围绕零售端探索资管与财管融合，围绕机构端打造解决方案，围绕政府与企业
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端建立“投资+赋能”能力。
截至2020年底，银行理财市场规模达25.86万亿元，同比增长6.9%。2020年以净值化转型

为重点，银行理财业务进一步规范发展，净值型理财产品存续规模达17.4万亿元，同比增长
59.1%。净值型理财占理财产品存续余额的67.3%，同比上升22个百分点。

“自2018年资管新规发布以来，银行理财积极探索新产品发行，非标压降、期限错配和多
层嵌套情况已明显改善。但是，随着存量整改渐入深水区，如长期限的非上市股权类资产和产
业基金、最新会计准则下以公允价值计量的信用债、表外理财的不良资产等，后期面临的整改
压力仍然较大。”《中国资产管理市场2020》研究报告认为。

养老金规模未来5年年均增速将达10%
随着居民财富稳步攀升、财富配置结构迁移，中国居民财富对金融资产的潜在配置需求还

有巨大的释放空间。根据BCG资管模型测算，2025年底，大众零售流入资管市场的资金总量将
达到84万亿元，高净值客户为58万亿元，未来5年的增速将分别达到18%和19%。

“预计随着资本市场加速发展，居民中长期投资理念逐步形成，居民财富中对于中风险和
高风险的配置将稳步攀升。到2025年末，低风险偏好、中风险偏好和高风险偏好资金占比将分
别达到9%、12%和16%。” BCG资管模型预测。

“十四五”规划明确提出，推动养老事业和养老产业协同发展，健全基本养老服务体系，
发展普惠型养老服务和互助性养老，支持家庭承担养老功能，培育养老新业态。目前，与发达
国家相比，我国养老金融体系在总量和结构上存在短板。截至2020年底，中国养老金结存金额
12.7万亿元，仅占GDP的12.5%，远低于发达市场水平。

“截至2025年末，不考虑重大政策调整，我国养老资金规模将达到20.3万亿元，未来5年
的年均复合增速约为10%。若国家在近期推动第三支柱养老关键政策落地，则可能在未来5年进
一步带来近10万亿级别的增量资管业务来源。”《中国资产管理市场2020》研究报告认为。

随着“十四五”规划重点举措的逐步落地，国家在高端制造、新基建、科技升级、碳中和
等领域迅速落地专项政策和资金，并逐步由各部委、地方政府和产业集团通过专项母基金、引
导基金、并购基金等形式落地。《中国资产管理市场2020》研究报告认为，这将为另类资产管
理机构创造新一轮机遇。

近年来，中国金融资产的安全性、稳健性和收益性优势正在凸显，在全球范围内具有良好
的投资价值。随着大湾区一体化建设的推进，以香港为平台的离岸中国资金和国际资金将与境
内资本市场和资管机构互动更为紧密，中国领先资管机构的国际化程度将进一步提升，通过战
略合作、并购等方式建立海外资产管理业务能力。

资管机构须重塑商业模式
“十四五”时期中国资管市场充满潜在机遇，随着理财子公司设立、外资入场、保险资管

进入零售领域，未来的市场竞争将迅速加剧。竞争的关键是真正从客户现在和未来潜在需求出
发，打造与之相匹配的商业模式。

专 注 私 募 投 融 资 创 新 研 究
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数字化时代，渠道和场景深度融合，资产管理和财富管理的界限越来越模糊，双方的融合
发展已经成为趋势。未来，随着投顾牌照的逐步颁发，资管机构可通过建立直销渠道，借助三
方互联网平台渠道触达客户，逐步从产品销售向投顾转型，成为资管行业内的一站式解决方案
提供商。

随着保险、银行、企业年金等各类机构客户的逐步发展和成熟，资管机构的全方位综合服
务能力面临着更高的要求。《中国资产管理市场2020》研究报告认为，打造“解决方案”模式
需要资管机构建立三项关键能力：多资产、多策略资源获取和组合管理能力；对客户资产负债
管理、综合投资目标的深度理解；账户管理等运营服务和IT支持能力。

政府和产业集团是中国资产管理行业重要的资金投向之一。政府和企业客户不仅考虑财务
回报，还十分重视对地方产业扶持、招商引资、行业并购等战略目标的达成。因此，资管机构
服务企业和政府客户，不能仅关注投资业绩，对政府和企业的赋能能力更为重要。

金融科技的变化影响着中国资管行业的发展进程。《中国资产管理市场2020》研究报告建
议,资管机构可以围绕“业务赋能、价值创造、投资未来”三大支柱，从基础技术数字化、应用
技术数字化、业务数字化、场景生态数字化等多个维度全面重塑，实现科技引领发展新动能。

来源：金融时报
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数据来源：大有财富金融产品中心

投资领域：房地产信托排在首位

从资金投向看，房地产信托排在首位，共25只发行，发行规模60.48亿元，数量占比

38.46%，规模占比41.35%；其次，基础产业信托共23只发行，发行规模48.30亿元，数量占

比35.38%，规模占比33.02%。（详见图三）

数据来源：大有财富金融产品中心
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本周共有65只产品发行，发行规模为146.27亿元，平均募集规模2.36亿元。发行数量较上

周减少了53只，发行规模环比减少了27%。本周参与产品发行的信托公司有10家，数量减少2

家，机构参与度为14.71%。

二、大有数据
1     市场总揽      

      规模数量：平均募集规模2.36亿元

       收益期限：平均预期收益率7.29%，平均期限1.62年

本周产品的平均预期收益率为7.29%，比上周减少1.21%。

本周收益区间在7%-8%之间的产品41只，发行规模96.28亿元，数量占比63.08%，规模

占比65.82%；其次，收益区间在6%-7%之间的产品11只，发行规模27.83亿元，数量占比

16.92%，规模占比19.03%。（详见图一）

本周产品平均期限1.62年，比上期减少6.45%。

1.5-2年期产品32只，发行规模72.43亿元，数量占比49.23%，规模占比49.51%；其次，

1年期产品24只，发行规模56.46亿元，数量占比36.92%，规模占比38.60%；再次，1-1.5年

期产品4只，发行规模9亿元，数量占比6.15%，规模占比6.15%。（详见图二）

数据来源：大有财富金融产品中心

专 注 私 募 投 融 资 创 新 研 究
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1

2     特别关注
大有财富作为一家独立、专业的第三方理财顾问和资产管理机构，依托专业化产品投研和财

富管理，专注金融理财研究，为投资者特别关注了25家有央企背景以及有业务特色的信托公司。

从产品成立的情况来看，本周共有建信信托、外贸信托等3家信托公司的6只信托产品成立，

成立规模1.17亿元，较上周减少1.21亿元。
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表一：本周集合信托产品成立统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司）

专 注 私 募 投 融 资 创 新 研 究

本周有大业信托共6只信托产品发行，发行规模为11.59亿元。

经过测算，这6只产品的平均预期收益率为7.18%，平均期限为1.17年。与全部68家

信托公司的数据相比，平均预期收益率低1.48%，平均期限缩短27.91%。
表二：本周集合信托产品发行统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司）

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2021 年 05 月 21 日） 

产品名称 
产品期限

（年） 
预期收益率 资金投向 

成立规模

（亿元）

建信信托-优享配置平衡型 6 号混合类集合资金信托计划 A 份额 - - - 0.7587 

建信信托-如意生金 6 号集合资金信托计划成立公告（C5 类） - - - 0.41 

光信·光筑·微业 1 号集合资金信托计划（第 4 期） - - - - 

光信·光泓·泓承 15 号集合资金信托计划 - - - - 

外贸信托-汇金 59 号-普惠金融-系列集合资金信托计划（92期） - - - - 

外贸信托-玉如意优享 12 期集合资金信托计划 - - - - 

总计 1.17 

 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2021 年 05 月 21 日） 

产品名称 
产品期限

（年） 
预期收益率 资金投向 

发行规模

（亿元）

大业信托·长盈 31 号集合资金信托计划（第十三期） 1 7.2% 房地产 0.19 

大业信托·政盈 11 号（重庆万盛）集合资金信托计划（第三期） 2 7.1% 基础产业 1.4 

大业信托·融创惠州项目股权投资集合资金信托计划（第九期） 1 7.2% 房地产 4.6 

大业信托·长盈 31 号集合资金信托计划（第十一期） 1 7.2% 房地产 0.14 

大业信托·长盈 31 号集合资金信托计划（第十期） 1 7.2% 房地产 0.1 

大业信托·融创惠州项目股权投资集合资金信托计划（第八期） 1 7.2% 房地产 0.122 

总计 6.55 
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表三：信托公司基本数据比较

3     大有热销      

如需了解产品详细信息，请联系您的专属理财经理或拨打公司服务热线 010-65050807。 

规模 不超过人民币 7.8 亿元 

期限 每个投资周期不少于 15个月 

业绩比较基准 100 万起，9.1%-11% 

收益分配方式 
每个投资周期内，每满 6、12、15 个月分配一次收益，到期

分配本金及剩余收益。 

项目类型 战略新兴产业（新材料）项目 FOT 信托基金 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2021 年 05 月 21 日） 

25 家信托公司 68 家信托公司 比较 

平均预期收益率（%） 7.18 7.29 -1.48%

平均期限（年） 1.17 1.62 -27.91%
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三、大有商学院
1     大有聚焦

香港联交所提高主板上市门槛至三年累计盈利8000万港元
香港交易所20日发布香港联合交易所有限公司(联交所)两项新规定，将在主板上市申请人

的盈利规定调高60%，三年累计盈利不得低于8000万港元；对违反上市规则的纪律处分范围扩
大至高级管理人员。

盈利规定是三大财务资格测试之一，是香港联交所厘定上市申请人是否适合在主板上市时
所用的稳健定性及定量评估的其中一环。盈利规定自1994年至今无任何修订，因盈利规定未修
订而出现的某些涉及失当行为的个案，曾影响香港资本市场质量。

为此，港交所旗下的全资附属公司联交所将盈利规定调高60%，实施日期为2022年1月1
日。

根据修订后的盈利调高幅度，主板上市申请人于三年营业纪录期的股东应占盈利必须符合
以下最低要求：最近一个财政年度不低于3500万港元；及前两个财政年度累计不低于4500万
港元(三年累计盈利不低于8000万港元)。

同时，联交所还将扩大违规的制裁范围，可对更多人实行纪律处分，包括导致或明知而参
与违反上市规则的高级管理人员。关于该项修订的新规将于2021年7月3日实施及生效。

香港交易所上市主管陈翊庭表示，香港交易所致力于维持并提升旗下市场质量，同时非常
重视投资者保障，必须要全力做好把关,相信这次上市规则的修订将令香港资本市场整体受惠。

来源：中国新闻网
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2     大有理财
债券溢价

债券溢价是债券价格大于票面价值的差额。债券溢价受两方面因素的影响：一是受市场利率

的影响。当债券的票面利率高于金融市场的通行利率即市场利率时，债券就会溢价。二是受债券

兑付期的影响，距兑付期越近，购买债券所支付的款项就越多，溢价额就越高。
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生活，适合自己就好
生活不是擂台，不必决一胜负。
生活有时像饮水，冷暖自知，
无需太冷，无需太热，
温度适合自己，就好。
鞋子再漂亮，不合脚也别要，
勉强穿上，只会伤了自己。
生活从来没有完美二字，
只有适合自己，才是最好的。
有钱，把日子过好；
没钱，把心情过好。
每个人有每个人的生活，
别只看到他人的风光，
也要想想他人背后的辛酸。
生活是过给自己看的，
别搞错了位置。
不要攀比，不要羡慕，
眼睛总盯着别人看，
就会忽略自己的美。
生活，犹如季节交替，
春夏秋冬，
自己的感受自己知道，
气候适合自己就好。
生活，犹如饮茶，
冷暖自知，浓淡自调。
自己的喜好
冷也好，热也罢；
浓也好，淡也罢；
能品出香甜，就是好茶。
不攀不比，好好做自己；
不争不怒，好好活一生。
人这一辈子，贵在知足，
生活，不求完美，适合自己就好！
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附录：本周集合信托产品发行统计
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产品名称 
产品期

限（年） 

预期收益

率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

大业信托·长盈 31 号集合资金信托计划（第十三期） 1 7.2% 房地产 0.19 

大业信托·政盈 11 号（重庆万盛）集合资金信托计划（第三期） 2 7.1% 基础产业 1.4 

XX 信托·鑫享耀欣 3 号集合资金信托计划 3.33 6.0% 金融机构 2 

华澳信托·臻诚 162 号集合资金信托计划 1 8.7% 基础产业 3 

国通信托·东兴 909 号郑州集合资金信托计划 1 7.2% 房地产 4.1 

北京信托·润昇财富 224 号集合资金信托计划（第一次募集期第四个销售期） 1 6.9% 房地产 1.64 

北京信托·稳健资本 208 号集合资金信托计划（第四十五次募集期） 2 9.0% 房地产 0.28 

北京信托· 润昇财富 211 号集合资金信托计划（第九次募集期） 2 7.1% 工商企业 3.89 

北京信托·锦星财富 155 号集合资金信托计划（第十期募集） 3 9.0% 房地产 0.1 

北京信托· 润昇财富 153 号集合资金信托计划（第二期第八次资金运用） 2 7.4% 基础产业 1.305 

大业信托·融创惠州项目股权投资集合资金信托计划（第九期） 1 7.2% 房地产 4.6 

大业信托·长盈 31 号集合资金信托计划（第十一期） 1 7.2% 房地产 0.14 

XX 信托·AQ610 号（融创海映兰屿）集合资金信托计划 2 6.7% 房地产 8 

XX 信托·GQ·增益尊享 30 号集合资金信托计划（第 3 期） 1 8.0% 房地产 0.38 

国通信托·东兴 363 号潍坊金科项目集合资金信托计划 2 7.2% 房地产 6.5 

大业信托·长盈 31 号集合资金信托计划（第十期） 1 7.2% 房地产 0.1 

大业信托·融创惠州项目股权投资集合资金信托计划（第八期） 1 7.2% 房地产 0.122 

爱建信托·爱建共赢-雅居乐成都东部新区项目集合资金信托计划 2 7.5% 房地产 6.12 

爱建信托·长盈卓越-上海海赢 2 号集合资金信托计划 1 7.6% 工商企业 0.77 

爱建信托·普惠鑫溢 2 号集合资金信托计划-第 7 期（优先） 0.5 6.0% 金融机构 1 

爱建信托·普惠鑫安 12 号集合资金信托计划（第 6 期） 1 7.3% 金融机构 1 

紫金信托·睿泰 4 号集合资金信托计划（第 1 期第 2 次申购） 2 6.5% 基础产业 1.5 

紫金信托·恒盈 253 号集合资金信托计划（第一期） 1 5.8% 基础产业 4 

紫金信托·睿泰 37 号集合资金信托计划（第 1 期第 2 次） 2 6.5% 基础产业 1.67 

陆家嘴信托·信合 10 号集合资金信托计划（第 3 期） 1.75 7.0% 基础产业 0.5 

紫金信托·睿泰 45 号集合资金信托计划（第 1 期第 1 次申购） 2 6.7% 基础产业 2 

陆家嘴信托·华鼎 18 号集合资金信托计划（第 11 期） 1.5 7.1% 房地产 5 

民生信托·至信 1145 号环球投资集合资金信托计划（第 24 期） 1 7.6% 房地产 0.358 

国通信托·东兴 890 号融创 1890 项目集合资金信托计划 1 7.2% 房地产 6.5 

陆家嘴信托·启航 315 号集合资金信托计划（第 1 期） 2 6.8% 基础产业 3 
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数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2021 年 05 月 21 日） 

产品名称 
产品期

限（年） 

预期收益

率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

国通信托·马上消费金融 1 号集合资金信托计划 1 7.1% 金融机构 10 

国投泰康·黄雀 127-1 号集合资金信托计划 1.25 7.2% 金融机构 2 

XX 信托·民生 78 号山东潍坊高新区潍坊创投融资集合资金信托计划-1 期 2.5 6.3% 基础产业 —— 

XX 信托·GL·优债 18 号集合资金信托计划(第七期) 1.75 7.5% 基础产业 3.27 

XX 信托·GX·新然 84 号集合资金信托计划（第二期） 2 7.3% 基础产业 2.96 

XX 信托·昱新 1 号集合资金信托计划（第 5 期） 1.5 7.3% 工商企业 1 

XX 信托·GX·海誉 20 号集合资金信托计划（第五期） 2 7.7% 基础产业 0.289 

XX 信托·GZ·恒鼎众享 4 号集合资金信托计划（第 4 期） 1 7.0% 房地产 0.36 

XX 信托·汇城 200 号湖州汽车产业园区信托贷款集合资金信托计划 1 6.0% 基础产业 2.5 

XX 信托·GQ·楚天 6 号集合资金信托计划（第二期） 2 7.3% 基础产业 4.95 

XX 信托·GX·锦江优债 81 号集合资金信托计划（第六期） 2 7.5% 基础产业 1.09 

XX 信托·宁波福润集合资金信托计划（第 5 期） 2 7.9% 工商企业 0.5 

XX 信托·GX·锦程 5 号集合资金信托计划(第二期) 2 7.4% 基础产业 2.93 

XX 信托·GQ·锦江尊享 7 号集合资金信托计划（第 2 期第 1次） 1 —— 房地产 0.24 

XX 信托·GY·粤来越好 19 号集合资金信托计划（第 1 期） —— 8.0% 金融机构 5.99 

XX 信托·GX·海誉 12 号集合资金信托计划(第九期) 1 6.5% 基础产业 4.16 

XX 信托·锦裕 37 号集合资金信托计划（第 1 期） 0.5 7.0% 金融机构 5 

XX 信托·汇业 506 号金科重庆南山项目集合资金信托计划 2 7.1% 房地产 3.25 

XX 信托·GQ·花城 25 号集合资金信托计划(第三期) 1 7.2% 工商企业 1.3 

XX 信托·GQ·恒益 14 号集合资金信托计划（第一期） 1 7.6% 房地产 1.5 

XX 信托·GX·优债兴融 4 号集合资金信托计划(第二期) 2 7.3% 基础产业 2.917 

XX 信托·锦鹏鑫源 8 号集合资金信托计划（第一期） 2 8.4% 金融机构 2 

XX 信托·GX·瑞信 11 号集合资金信托计划(第四期) 2 7.4% 基础产业 1.21 

XX 信托·弘瑞 1 号集合资金信托计划（第 1 期） 1.5 7.6% 房地产 1 

XX 信托·GQ·恒益 3 号集合资金信托计划（第九期） 2 8.0% 房地产 —— 

XX 信托·GX·锦江优债 82 号集合资金信托计划（第八期） 2 7.1% 基础产业 1.28 

XX 信托·财富泽惠鑫润 27 号集合资金信托计划（第四期） 2 7.9% 金融机构 —— 

XX 信托·GQ·增益尊享 29 号集合资金信托计划（第 2 期） 1.75 —— 房地产 2.5 

XX 信托·丰盈 150 号集合资金信托计划 1 7.2% 房地产 3.5 

XX 信托·GQ·增益尊享 29 号集合资金信托计划（第 1 期） 1.75 —— 房地产 4 

总计 146.27 
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