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一、大有视野

 01 

1      一周大事
6.7 深交所强化债市年报事后监管
6.8史无前例，农业农村部等六部门联合发文支持新型农业经营主体发展
6.9银保监会再谈房贷！个人挪用经营贷将上征信
6.10半导体迎超级周期 提升芯片制造产能刻不容缓
6.11信托公司监管评级标准更新

2      一周热点
顺应技术变革 资管行业数字化转型在路上
6月9日，由通联数据股份公司主办，中信建投证券、亚马逊云科技协办的“Hi AI资产管理

数字化转型峰会”在北京举行。来自资管机构、科技公司的400余位嘉宾现场参加了峰会，嘉宾
线上线下互动交流，共同参与思想碰撞，为行业转型升级出谋献策。 

与会人士认为，科技浪潮席卷而来，资产管理行业正站在数字化转型的转折点。
资管行业向数字化迁徙
中国万向控股副董事长、通联数据董事长肖风在峰会上表示,资管行业正在向数字化迁徙。

资产管理行业的数字化转型是三横三纵坐标体系。横坐标系即机构自身数字化、客户数字化、
社会经济数字化，纵坐标系即数字孪生、数字迁徙，平行宇宙、自我循环，虚实相生、反身性
互动。横向的是三个层次，纵向的是三个阶段。

“资产管理行业和资产管理机构还停留在过去十年，即科技带来的冲击中，当下及未来，
人工智能、云计算、大数据、区块链等将带来很多革命性的变化”。肖风表示。

肖风强调，随着经济的数字化，必然带来财富的数字化和数字化的财富。而数字化财富的
量级可能是现实世界财富量级的十倍以上。

光大理财CTO 张轶表示，身处在一个技术大浪潮和产业大变革的时代，站在当前时间点，
如果用原来的方法走今天的道路，恐怕不能走远。

麦肯锡全球资深董事合伙人曲向军介绍了海外资产管理机构数字化的经验,对全球资产管理
行业数字化发展的战略蓝图进行了分析。结合中国资管机构数字化探索的现状,曲向军建议，制
定与业务战略高度一体化的数字化战略，建立起科技与业务高度融合的科技治理体系，实施用
例驱动的大数据的平台建设,特别是大数据赋能智能投研，打造金融科技开放创新生态平台，加
强科技和数据人才的储备，力争大数据和科技人数达到总员工人数的20%-25%。

“机会蕴藏在变化之中，数字化不仅是一次声势浩大的技术转型，更是一次人类社会的数
字革命，其中蕴藏着巨大的投资机会。”中信建投证券研究发展部负责人武超则对数字化革命
过程中的投资机会做了系统的分析。

武超则建议，数字金融赛道投资核心布局有三条主线：一是生态健全、技术卓越、
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平台开放的数字金融基础设施；二是数字化赋能高效、流量运营能力强的新金融公司；三是具
有较强产业背景和渠道优势的金融科技公司。

“云计算和云服务提升了金融机构的工作效率，降低了运营成本，也成为机构数字化转型
的另一个主要方向。”亚马逊云科技大中华区CTO刘亚霄认为，金融业务已在数据化，亚马逊
云希望帮金融机构找到在互联网上可以做金融业务的接口，然后形成数据分割的混合云，最终
发挥数据创造价值的理念。

“量化投资是投资领域里最早应用计算机技术的投资模式。”华泰柏瑞基金副总经理田汉
卿表示，量化投资最近几年也进一步拓展，比如另类数据的加入，自然语言处理和人工智能的
应用，大家在不停的做探索。

田汉卿认为,目前用大数据和人工智能提升市场效能还有很大的空间,但是未来更加颠覆，或
者未来长期可展望的是人工智能直接承担资源配置的功能，“这可能是非常远的想象空间”。

智能投资的实践与前景
与会人士认为，人工智能是新科技浪潮的重要技术，应用在资产管理行业中，创造了智能

投资的新模式。
据介绍，通联数据在2016年就提出智能投资的理念。通联数据CEO王政表示，人工智能不

是要替代人，人类和AI各有边界，用人工智能赋能人类，用人类智慧驾驭人工智能，我们将突
破HI和AI的边界，发挥出超越以往的巨大力量。

通联数据首席内容官、产品总监冯钦远对如何建立智能投资系统做了介绍，首先要将海量
的数据注入到系统里面，同时人类专家将投研知识、逻辑关系教给机器，然后运用人工智能技
术，将这些内容转化为人类能够处理和理解的信息，支持整个资产管理从投研、监控到组合的
构建、风险管理完整的投资流程。这样机器就可以帮助人类更好的开展类似于人类智能投资的
活动。

人工智能领域的国际知名学者、微软亚洲研究院副院长刘铁岩对此持同样看法。刘铁岩表
示，智能投资研究的框架包括从海量高频数据中挖掘有效投资因子，即数据智能；针对市场动
态性训练自适应模型，即智能预测；基于AI的风险分析以及投资组合构建，即智能策略；基于
AI技术的自动化订单执行，即智能交易；AI技术为人类投资决策提供参考，即混合策略。

与会专家对智能投资的未来都表达了乐观的看法。东方马拉松投资董事长钟兆民分享了私
募基金的智能化实践。他认为，投资基金未来将迎来AI+HI的美好时光，人工智能+人的智慧“
双剑合璧”，投研效率有望指数级提高。而对于资管机构的数字化转型，钟兆民认为，人工智
能服务公司和投资管理公司深度融合反馈，可以更加智能地学习，推动行业智能化发展。

“只有基于人类智慧增强的全新范式，才能实现资产管理的数字化转型。我们已经看到了
这样的浪潮，我们面对的是一片蓝海，未来空间非常广阔。”王政表示。

来源：中证网
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本周共有72只产品发行，发行规模为128.40亿元，平均募集规模1.86亿元。发行数量较上

周减少了5只，发行规模环比增加了30.86%。本周参与产品发行的信托公司有12家，数量与上

周持平，机构参与度为17.65%。

二、大有数据
1     市场总揽      

      规模数量：平均募集规模1.86亿元

       收益期限：平均预期收益率7.21%，平均期限1.50年

本周产品的平均预期收益率为7.21%，比上周增加2.90%。

本周收益区间在7%-8%之间的产品44只，发行规模84.40亿元，数量占比61.11%，规模

占比65.73%；其次，收益区间在6%-7%之间的产品13只，发行规模29.60亿元，数量占比

18.06%，规模占比23.05%。（详见图一）

本周产品平均期限1.50年，比上期增加1.59%。

1.5-2年期产品37只，发行规模69.06亿元，数量占比51.39%，规模占比53.78%；其次，

1年期产品24只，发行规模34.73亿元，数量占比33.33%，规模占比27.05%；再次，1-1.5年

期产品10只，发行规模24.32亿元，数量占比13.89%，规模占比18.94%。（详见图二）

数据来源：大有财富金融产品中心 

专 注 私 募 投 融 资 创 新 研 究
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数据来源：大有财富金融产品中心

投资领域：基础产业信托排在首位

从资金投向看，基础产业信托排在首位，共32只发行，发行规模59.94亿元，数量占比

44.44%，规模占比46.68%；其次，房地产信托共23只发行，发行规模52.06亿元，数量占比

31.94%，规模占比40.54%。（详见图三）

数据来源：大有财富金融产品中心 

专 注 私 募 投 融 资 创 新 研 究



05

1

2     特别关注
大有财富作为一家独立、专业的第三方理财顾问和资产管理机构，依托专业化产品投研和财

富管理，专注金融理财研究，为投资者特别关注了25家有央企背景以及有业务特色的信托公司。

从产品成立的情况来看，本周共有大业信托、外贸信托等3家信托公司的6只信托产品成立，

成立规模1.65亿元，较上周减少5.56亿元。
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表一：本周集合信托产品成立统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

专 注 私 募 投 融 资 创 新 研 究

本周有大业信托、中铁信托等共10只信托产品发行，发行规模为22.86亿元。

经过测算，这10只产品的平均预期收益率为8.70%，平均期限为1.0年。与全部68家

信托公司的数据相比，平均预期收益率高20.61%，平均期限缩短33.49%。
表二：本周集合信托产品发行统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2021 年 06 月 11 日） 

产品名称 
产品期限

（年） 
预期收益率 资金投向 

成立规模

（亿元） 

大业信托·共创 72 号（河源万达）集合信托计划 - - - 0.557 

大业信托·汇金 33 号（三迪西安）特定资产收益权集合资金信托计划 - - - 1.089 

光信·光乾·恒益 2 号集合资金信托计划(第九期) - - - - 

光信·光禄·金石 1 号集合资金信托计划（第十七期） - - - - 

外贸信托-富润 12 号 2 期集合资金信托计划 - - - - 

外贸信托-金利 7 号挂钩增强集合资金信托计划 - - - - 

总计 1.65 

 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2021 年 06 月 11 日） 

产品名称 
产品期限

（年） 
预期收益率 资金投向 

发行规模

（亿元） 

大业信托·共创 72 号（河源万达）集合资金信托计划（第二期） 1 7.4% 房地产 4.43 

大业信托·汇金 33 号（三迪西安）特定资产收益权集合资金信托计划（第四期） 1 7.8% 房地产 0.918 

华澳信托·臻鑫 351 号（安溪弘裕）集合资金信托计划 2 8.3% 房地产 0.75 

大业信托·共创 72 号集合资金信托计划 1 7.4% 房地产 5 

大业信托·汇金 33 号（三迪西安）特定资产收益权集合资金信托计划（第三期） 1 7.8% 房地产 1.069 

大业信托·享业 3 号股权投资集合资金信托计划（第二期） 1 7.5% 房地产 2.62 

 大业信托·汇金 33 号（三迪西安）特定资产收益权集合资金信托计划（第二期） 1 7.8% 房地产 0.392 

中铁信托·金沙 2117 期海筑项目集合资金信托计划（B3 类） 2 —— 房地产 3.185 

中铁信托·金沙 2074 期华阳金域华府项目集合资金信托计划(B 类) 2 —— 房地产 3 

华澳信托·臻诚 163 号集合资金信托计划（六盘水开投） 1 8.7% 基础产业 1.5 

总计 22.86 
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表三：信托公司基本数据比较 

3     大有热销      

如需了解产品详细信息，请联系您的专属理财经理或拨打公司服务热线 010-65050807。 

规模 不超过人民币 7.8亿元 

期限 每个投资周期不少于 15个月 

业绩比较基准 100 万起，9.1%-11% 

收益分配方式 
每个投资周期内，每满 6、12、15 个月分配一次收益，到期

分配本金及剩余收益。 

项目类型 战略新兴产业（新材料）项目 FOT信托基金 

 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2021 年 06 月 11 日） 

 25 家信托公司 68 家信托公司 比较 

平均预期收益率（%） 8.70 7.21  20.61% 

平均期限（年） 1.0  1.50 -33.49% 
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三、大有商学院
1     大有聚焦

香港财政司司长：若疫情持续改善 香港今年有望经济增长约5.5%
香港6月7日电香港特区政府财政司司长陈茂波7日出席特区立法会财经事务委员会会议简

报香港整体经济最新状况时指出，世界主要经济体持续复苏,若接下来本地疫情继续明显改善，
香港今年经济实际表现可望达到在3.5%至5.5%预测范围的上限。

陈茂波表示，随着本地疫情的减退，营商气氛逐步改善。倘若疫情往后持续明显改善，实
际经济增长表现可望在预测范围的上限。

陈茂波表示，为刺激消费意欲向合资格市民发放5000元的电子消费券计划的详情将于本月
下旬公布,并于7月内开始接受登记。他表示,过去一段时间特区政府就计划收集到很多意见,现时
计划的准备工作已进入最后阶段，正与四家储值支付工具营办商及协作单位进行系统测试，确
保登记及发放消费券的流程畅顺。

陈茂波表示，现时最重要仍是尽快彻底控制疫情。他再次呼吁社会各界齐心协力，积极参
与疫苗接种计划，这样才能创造有利条件恢复市民的正常生活及出行，恢复与内地及国际之间
的商务和旅客往还，并让消费及其他经济活动得以最大程度地恢复。

来源：中国新闻网
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2     大有理财
信用违约互换

国外债券市场中最常见的信用衍生产品。在信用违约互换交易中，违约互换购买者将定期向

违约互换出售者支付一定费用(称为信用违约互换点差)，而一旦出现信用类事件(主要指债券主体

无法偿付)，违约互换购买者将有权利将债券以面值递送给违约互换出售者，从而有效规避信用

风险。
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四、大有微幸福

专 注 私 募 投 融 资 创 新 研 究

幸福是一种能力
内心世界的丰富、敏感和活跃与否决定了一个人感受幸福的能力高低。在此意义上，幸福是

一种能力。
在我看来，所谓成功是指把自己真正喜欢的事情做好，前提是首先要有自己真正的爱好，即

自己的真性情，舍此便只是名利场上的生意经。而幸福则主要是一种内心体验，是心灵对于生命
意义的强烈感受，因而也是以心灵的感受力为前提的。所以，比成功和幸福更重要的是，一个人
必须有一个真实的自我、一颗饱满的灵魂，它决定了一个人争取成功和体验幸福的能力。

世界是大海，每个人是一只容量基本确定的碗，他的幸福便是碗里所盛的海水。我看见许多
可怜的小碗在海里拼命翻腾，为的是舀到更多的水，而为数不多的大碗则很少动作，看上去几乎
是静止的。

人生意义取决于灵魂生活的状况。其中，世俗意义——幸福——取决于灵魂的丰富，神圣
意义——德行——取决于灵魂的高贵。

人生的价值可用两个词来代表，一是幸福，二是优秀。优秀，就是人之为人的精神禀赋发育
良好，成为人性意义上的真正的人。幸福，最重要的成分也是精神上的享受，因而是以优秀为前
提的。由此可见，二者皆取决于人性的健康生长和全面发展。

幸福是一个心思诡谲的女神，但她的眼光并不势利。权力能支配一切，却支配不了命运。金
钱能买来一切，却买不来幸福。

人生最美好的享受都依赖于心灵能力，是钱买不来的。钱能买来名画，买不来欣赏；能买来
色情服务，买不来爱情；能买来豪华旅游，买不来旅程中的精神收获。金钱最多只是获得幸福的
条件之一，永远不是充分条件，永远不能直接成为幸福。
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附录：本周集合信托产品发行统计 

专 注 私 募 投 融 资 创 新 研 究

产品名称 
产品期

限（年） 

预期收益

率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

国通信托·正荣 ABS 投资集合资金信托计划 2 7.2% 金融机构 2.3 

上海信托·红宝石安心稳健系列投资资金信托计划新客第 152 期 0.25 4.6% 金融机构 0.2 

上海信托·红宝石安心稳健系列投资资金信托计划第 903 期 0.25 4.2% 金融机构 0.5 

上海信托·红宝石安心稳健系列投资资金信托计划第 904 期 0.5 4.4% 金融机构 0.5 

上海信托·红宝石安心稳健系列投资资金信托计划新客第 153 期 0.5 4.8% 金融机构 0.2 

大业信托·共创 72 号（河源万达）集合资金信托计划（第二期） 1 7.4% 房地产 4.43 

大业信托·汇金 33 号（三迪西安）特定资产收益权集合资金信托计划（第四期） 1 7.8% 房地产 0.918 

山西信托·悦美 69 号集合资金信托计划 2 9.2% 金融机构 0.15 

国通信托·方兴 853 号盐城金大洲集合资金信托计划（第 1期） 2 6.8% 基础产业 3 

国通信托·江苏瀚瑞债券投资集合资金信托计划 2 号（第 1期） 2 7.0% 基础产业 2 

国元信托·江苏大行临港产业投资有限公司债权投资（二期）集合资金信托计划（A 类） 2 7.6% 基础产业 2 

华澳信托·臻鑫 351 号（安溪弘裕）集合资金信托计划 2 8.3% 房地产 0.75 

大业信托·共创 72 号集合资金信托计划 1 7.4% 房地产 5 

大业信托·汇金 33 号（三迪西安）特定资产收益权集合资金信托计划（第三期） 1 7.8% 房地产 1.069 

大业信托·享业 3 号股权投资集合资金信托计划（第二期） 1 7.5% 房地产 2.62 

陕西国投·创元 26 号沣西投资信托贷款集合资金信托计划（第 8 期） 2 7.4% 基础产业 0.552 

陕西国投·汇盈 2 号-8 债券投资集合资金信托计划（第 8 期） 1.5 6.3% 金融机构 2 

陕西国投·长兴 17 号专项债权投资集合资金信托计划（第 10期） —— 7.3% 基础产业 0.3 

雪松信托·长泰 279 号射阳沿海投资私募集合资金信托计划 2 7.0% 基础产业 2.8 

XX 信托·AQ613 号（荣盛滨江悦府）集合资金信托计划 2 7.5% 房地产 1.2 

XX 信托·AQ612 号（新力成都）集合资金信托计划 1.5 7.3% 房地产 6.5 

XX 信托·AQ610 号（融创海映兰屿）集合资金信托计划（第六期） 2 6.7% 房地产 2.165 

爱建信托·爱建共赢-上坤珠城项目集合资金信托计划（第 2期） 1.5 8.0% 房地产 2 

爱建信托·长盈卓越-上海海赢 3 号集合资金信托计划 1 7.6% 工商企业 0.95 

爱建信托·爱建共赢-上坤珠城项目集合资金信托计划（第 2期） 1.5 8.0% 房地产 2 

爱建信托·爱建共赢-星河广州荔湾金桥项目股权投资集合资金信托计划 2 7.5% 房地产 6.02 

紫金信托·恒居 99 号集合资金信托计划（第 2 期第 1 次申购） 1.5 6.8% 房地产 3.5 

 陆家嘴信托·启航 271 号集合资金信托计划（第 2 期） 2 6.9% 基础产业 1.72 

 陆家嘴信托·启航 271 号集合资金信托计划（第 2 期） 2 6.9% 基础产业 1.72 

 陆家嘴信托·汇远 1 号集合资金信托计划（第 1 期） 1 7.0% 工商企业 2 
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专 注 私 募 投 融 资 创 新 研 究

产品名称 
产品期

限（年） 

预期收益

率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

国元信托·济宁市兖州区融通投资有限公司债权投资集合资金信托计划（A 类） 2 8.0% 基础产业 2 

 大业信托·汇金 33 号（三迪西安）特定资产收益权集合资金信托计划（第二期） 1 7.8% 房地产 0.392 

中铁信托·金沙 2117 期海筑项目集合资金信托计划（B3 类） 2 —— 房地产 3.185 

中铁信托·金沙 2074 期华阳金域华府项目集合资金信托计划(B 类) 2 —— 房地产 3 

华澳信托·臻诚 163 号集合资金信托计划（六盘水开投） 1 8.7% 基础产业 1.5 

XX 信托·恒信国兴 419 号-睿信 34 号集合资金信托计划 （第 10 期） 2 7.7% 基础产业 0.138 

XX 信托·恒信国兴 473 号-融泰 29 号集合资金信托计划（第 4 期） 1.5 7.4% 基础产业 1.92 

XX 信托·GX·新然 84 号集合资金信托计划（第五期） 2 7.3% 基础产业 2.54 

XX 信托·锦鹏鑫源 7 号集合资金信托计划（第二期） 2 8.4% 金融机构 2 

XX 信托·鑫虹 1 号集合资金信托计划（第 17 期 B 类） 0.25 5.6% 工商企业 1 

XX 信托·GQ·光远 2 号集合资金信托计划（第 9 期） 2 —— 房地产 0.214 

XX 信托·恒信国兴 510 号-政兴 51 号集合资金信托计划（B类第 1 期） 2 7.5% 基础产业 2.5 

XX 信托·恒信国兴 473 号-融泰 29 号集合资金信托计划（第 4 期） 1.5 7.4% 基础产业 1.92 

XX 信托·GX·新然 84 号集合资金信托计划（第五期） 2 7.3% 基础产业 2.54 

XX 信托·鑫虹 1 号集合资金信托计划（第 17 期 B 类） 0.25 5.6% 工商企业 1 

XX 信托·GQ·光远 2 号集合资金信托计划（第 9 期） 2 —— 房地产 0.214 

XX 信托·恒信国兴 510 号-政兴 51 号集合资金信托计划（B类第 1 期） 2 7.5% 基础产业 2.5 

XX 信托·豫泰 3 号集合资金信托计划（第 24 期） 0.5 7.2% 房地产 3.28 

XX 信托·恒信长宜 83 号-马安 8 号集合资金信托计划（第 1期） 0.25 6.2% 金融机构 —— 

XX 信托·睿进指数增强 TOF 金融投资集合资金信托计划 0.25 —— 金融机构 —— 

XX 信托·GK·鸿佳 1 号集合资金信托计划（第 14 期） 1.5 7.6% 房地产 0.9495 

XX 信托·恒信国兴 392 号-鲁盈 9 号集合资金信托计划（第 5 期） 2 7.6% 基础产业 2.855 

XX 信托·GQ·楚天 6 号集合资金信托计划（第五期） 2 7.3% 基础产业 4.183 

XX 信托·GL·优债 18 号集合资金信托计划(第十期) 1.75 7.5% 基础产业 2.22 

XX 信托·恒信国兴 479 号-蓉信系列 20 号集合资金信托计划（第 5 期） 1.5 7.2% 金融机构 3.09 

XX 信托·恒信国兴 514 号-幸福 122 号集合资金信托计划（第 1 期） 2 7.6% 基础产业 0.7 

XX 信托·GX·锦程 5 号集合资金信托计划(第三期) 2 7.4% 基础产业 2.89 

XX 信托·GQ·恒益 2 号集合资金信托计划（第十期） 2 8.0% 房地产 2 

XX 信托·财富泽惠鑫润 27 号集合资金信托计划（第七期） 2 7.9% 金融机构 —— 

XX 信托·恒信国兴 498 号-利民 56 号集合资金信托计划（第 3 期） 1 6.8% 基础产业 2.417 

XX 信托·财富泽惠坤润 29 号集合资金信托计划（第七期） 2 7.6% 金融机构 0.518 
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数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2021 年 06 月 11 日） 

产品名称 
产品期

限（年） 

预期收益

率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

XX 信托·恒信国兴 427 号-丰利 183 号集合资金信托计划（第 6 期 B 类） 1.5 7.1% 基础产业 0.44 

XX 信托·恒信国兴 461 号-长安曲江 1 号集合资金信托计划（1 期） 1 6.9% 基础产业 4.6 

XX 信托·GX·优债兴融 4 号集合资金信托计划(第五期) 2 7.3% 基础产业 1.187 

XX 信托·惠瓴 9 号集合资金信托计划（第 3 期） 1 7.5% 基础产业 0.25 

XX 信托·恒信国兴 493 号-睿融 16 号集合资金信托计划（第 4 期） 1 7.0% 基础产业 1.674 

XX 信托·恒信国兴 500 号-幸福 139 号集合资金信托计划（第 2 期） 2 7.2% 基础产业 3.74 

XX 信托·GX·优债兴融 3 号集合资金信托计划(第八期) 2 7.4% 基础产业 0.9 

总计 128.40 
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