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一、大有视野

 01 

1      一周大事
7.19 险资投资制造业新兴产业显成效
7.20 部分险资非标团队已压缩 未来非标转型或从融资向投资转变
7.21 大有理财周刊（7月刊2期）
7.22 实施三孩生育政策 取消社会抚养费等制约措施
7.23 上半年银行理财产品收益率走低 净值型产品占比显著上升

2      一周热点
共建行业统一标尺 信托净值化加速推进
为助力信托行业加快净值化管理转型进程，推动资管新规和新金融工具会计准则在信托行

业的有效贯彻落实，7月21日，中国信登联合中债估值中心在上海举办信托净值化管理论坛。财
政部会计司处长朱琳，中国银保监会信托部副处长郭昊，上海银保监局副处长田伟等到会指导
并讲话。中国信托业协会专职副会长王亚斌，中央结算公司副总经理刘凡，中国信登董事长文
海兴出席并致辞。中国信登总裁张荣芳进行论坛小结，论坛由中国信登副总裁王晓东主持。中
债估值中心总经理牛玉锐以及来自信托公司、商业银行、保险资管、理财公司等近70家市场机
构的负责人及高管出席活动。

距离资管新规与新金融工具会计准则正式实施仅不足半年时间，二者对信托产品的公允价
值计量、资产分类和预期信用损失计量等提出了较高的专业技术要求，也给信托公司数据系统
化建设带来全新挑战。信托产品的托管行普遍表示，若信托公司自行建模进行估值会造成不同
机构实施标准各不相同，资产净值复核等对账工作的可操作性较低等问题。

论坛现场，与会嘉宾从监管部门、受托机构、投资者、托管行等多角度对信托行业净值化
管理转型展开交流与探讨，围绕行业在落地实施资管新规与新金融工具会计准则中的难点、经
验与期盼进行了多方位探讨与分享，肯定了第三方估值具有计量结果客观公允、估值技术专业
可靠、能够形成行业统一标尺等优势，并认为第三方估值有助于提升机构在实施资管新规和新
金融工具会计准则后的会计核算效率与风险管理能力，以及对投资者权益形成有效保护。

财政部会计司处长朱琳介绍了资管产品执行新金融工具会计准则的有关要求,从会计主体、
持续经营、金融资产分类和计量原则、报表编制等角度，分析了信托公司在新准则实施过程中
面临的新情况及新问题，提出了解决方案，同时强调了根据准则要求进行公允价值估值的重要
性。她表示，建立统一的会计核算和估值标准，不仅有利于推动信托行业落地实施新金融工具
会计准则，同时也有利于各资管行业对于同类资管产品采用统一标准，促进资产管理业务更加
规范健康发展。

中国银保监会信托部副处长郭昊表示,信托净值化管理有利于信托公司更好履行受托责任，
助力打破刚性兑付，有利于投资者更好掌握资金信托管理情况，依法行使投资者权利；
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有利于加强资金信托监管，帮助信托公司尽快回归信托业务本源。信托产品净值生成需符合新
金融工具会计准则、资管新规、其他监管规定及业务需要，准确反映资产情况。

中国信托业协会副会长王亚斌表示，净值化管理顺应发展趋势，符合转型方向，是促进行
业高质量发展的必要手段，是提高信托公司资产管理能力的有力抓手，也是促进理念转变，保
护信托投资者合法权益的重要举措。

中央结算公司副总经理刘凡表示，自2005年基金行业引入中央结算公司作为首家基金估值
基准机构以来，银行理财和保险资管机构也相继将中债估值作为会计核算、风险管理等领域的
重要基准，标志着第三方公允估值在资管行业的应用不断加深。十余年实践证明，第三方估值
机制能够为市场提供统一的公允价值计量参考，有效帮助资管机构解决非标准化资产估值技术
难点，为监管部门穿透式监管和市场机构内部风险管理提供有效工具。

自资管新规和新金融工具会计准则发布以来，中国信登与中债估值中心携手为信托行业提
供新金融工具会计准则相关服务，为行业提供有效解决方案，并取得了阶段性成果。中国信登
董事长文海兴在开场致辞中表示，在资管新规与新金融工具会计准则的新要求下，信托行业公
允价值估值体系的搭建需要明确行业统一标尺，以使行业内部对同一资产分类和计量结果具有
一致性，不同资产的分类和计量结果具有可比性。下一步，中国信登将持续优化信托估值及相
关服务质效，并联合中债估值中心积极推进信托产品新金融工具会计准则解决方案在行业内的
深入应用，夯实信托行业净值化转型基础，帮助信托公司按时保质落实净值化管理和新金融工
具会计准则要求，助力信托行业更高水平更高质量发展。

华宝信托、华澳信托、中海信托、长江养老保险等行业机构代表就净值化管理工作经验进
行主题分享.工商银行总行托管部代表与招银理财代表分别从托管行与投资者角度作主题发言，
围绕第三方估值助力托管行履职的实践与优势以及投资者资产配置对资管产品净值化的需求展
开研讨分享。

中国信登总裁张荣芳则介绍了信托估值及相关服务最新进展。截至目前，已有31家信托公
司开通由中国信登与中债估值中心合作提供的估值试点服务,已实现包括信托估值、合同现金流
量特征（SPPI）和预期信用损失（ECL）在内的第三方新金融工具会计准则服务的实质性落地。

据悉，日前中国信登与中债估值中心已开始面向信托公司提供底层资产为非上市股权的信
托估值服务试点。预计7月末中国信登将开始支持估值数据的批量接口报送，增强估值报送的电
子化程度与便利性，并将在监管部门的指导下，继续与信托业协会合作，共同推进年内出台行
业《信托公司信托产品估值指引》，以利行业执行好拟颁行的《信托公司资金信托管理暂行办
法》和新金融工具会计准则。

来源：上证报
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本周共有84只产品发行，发行规模为141.43亿元，平均募集规模1.81亿元。发行数量较上

周增加了8只，发行规模环比减少了22.61%。本周参与产品发行的信托公司有14家，数量与上

周持平，机构参与度为20.59%。

二、大有数据
1     市场总揽      

      规模数量：平均募集规模1.81亿元

       收益期限：平均预期收益率7.16%，平均期限1.59年

本周产品的平均预期收益率为7.16%，比上周减少2.68%。

本周收益区间在7%-8%之间的产品48只，发行规模106.04亿元，数量占比57.14%，规模

占比74.98%；其次，收益区间在6%-7%之间的产品18只，发行规模26.37亿元，数量占比

21.43%，规模占比18.65%。（详见图一）

本周产品平均期限1.59年，比上期减少3.28%。

1年期产品29只，发行规模58.5亿元，数量占比34.52%，规模占比41.36%；其次，1.5-2

年期产品34只，发行规模50.77亿元，数量占比40.48%，规模占比35.9%；再次，1-1.5年期产

品16只，发行规模26.16亿元，数量占比19.05%，规模占比18.49%。（详见图二）

数据来源：大有财富金融产品中心 

专 注 私 募 投 融 资 创 新 研 究
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数据来源：大有财富金融产品中心

投资领域：房地产信托排在首位

从资金投向看，房地产信托排在首位，共27只发行，发行规模66.42亿元，数量占比

32.14%，规模占比46.96%；其次，基础产业信托共34只发行，发行规模47.56亿元，数量占

比40.48%，规模占比33.63%。（详见图三）

数据来源：大有财富金融产品中心 
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2     特别关注
大有财富作为一家独立、专业的第三方理财顾问和资产管理机构，依托专业化产品投研和财

富管理，专注金融理财研究，为投资者特别关注了25家有央企背景以及有业务特色的信托公司。

从产品成立的情况来看，本周共有光大信托、外贸信托等3家信托公司的6只信托产品成立，

成立规模未披露，较上周减少2.23亿元。
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表一：本周集合信托产品成立统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

专 注 私 募 投 融 资 创 新 研 究

本周有大业信托,华鑫信托等3家信托公司共12只信托产品发行,发行规模为27.75亿元。

经过测算，这12只产品的平均预期收益率为7.36%，平均期限为1.38年。与全部68家信

托公司的数据相比，平均预期收益率高2.75%，平均期限缩短13.31%。

表二：本周集合信托产品发行统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2021 年 07 月 23 日） 

产品名称 
产品期限

（年） 
预期收益率 资金投向 

成立规模

（亿元） 

大业信托·佳业 30 号（佳源嘉兴）集合资金信托计划 - - - 1.715 

光信·善行 9 号集合资金信托计划 - - - - 

光信·善行 10 号集合资金信托计划 - - - - 

外贸信托-中金财富量化双享 FOF8 号集合资金信托计划 - - - - 

外贸信托-柏基长期全球增长 7号集合资金信托计划 - - - - 

总计 1.715 

 

产品名称 
产品期限

（年） 
预期收益率 资金投向 

发行规模

（亿元） 

中铁信托·金沙 2129 期佳渝项目集合资金信托计划(B4 类) 2 —— 房地产 —— 

中铁信托·乾鑫 2210 期集合资金信托计划(B 类) 2 7.0% 基础产业 1.504 

中铁信托·金沙 2132 期金科博翠未来集合资金信托计划(F 类) 2 —— 房地产 —— 

中铁信托·乾鑫 2155 期唐山金控债券投资系列 1 号集合资金信托计划(B 类) 1 6.6% 基础产业 0.664 

大业信托·招业 13 号（融创湛江）股权投资集合资金信托计划（第十二期） 1 7.5% 房地产 5 

大业信托·享业 3 号股权投资集合资金信托计划（第九期） 1 7.5% 房地产 1.34 

大业信托·佳业 30 号（佳源嘉兴）集合资金信托计划（第二期） 1.5 7.8% 房地产 2.285 

大业信托·享业 3 号股权投资集合资金信托计划（第八期） 1 7.5% 房地产 1.52 

大业信托·招业 13 号（融创湛江）股权投资集合资金信托计划（第十一期） 1 7.5% 房地产 5.18 

华鑫信托·重庆大足项目集合资金信托计划（98 号） 2 7.2% 基础产业 2 
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表三：信托公司基本数据比较 

3     大有热销      

如需了解产品详细信息，请联系您的专属理财经理或拨打公司服务热线 010-65050807。 

规模 不超过人民币 7.8亿元 

期限 每个投资周期不少于 15个月 

业绩比较基准 100 万起，9.1%-11% 

收益分配方式 
每个投资周期内，每满 6、12、15 个月分配一次收益，到期

分配本金及剩余收益。 

项目类型 战略新兴产业（新材料）项目 FOT信托基金 

 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2021 年 07 月 23 日） 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2021 年 07 月 23 日） 

产品名称 
产品期限

（年） 
预期收益率 资金投向 

发行规模

（亿元） 

 大业信托·招业 13 号（融创湛江）股权投资集合资金信托计划（第九期） 1 7.5% 房地产 5.808 

 大业信托·享业 3 号股权投资集合资金信托计划（第六期） 1 7.5% 房地产 2.45 

总计 27.75 

 

 25 家信托公司 68 家信托公司 比较 

平均预期收益率（%） 7.36 7.16 2.75% 

平均期限（年） 1.38 1.59 -13.31% 
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三、大有商学院
1     大有聚焦

香港金发局：香港国际金融中心的地位并未受到影响
香港金融发展局(金发局)主席李律仁19日表示，尽管目前中美关系的不明朗给香港带来一

定的影响，但香港仍可从中寻找发展机会。他相信，香港作为国际金融中心的地位及营商环境
并未受到影响。

金发局当日举行记者会发表第8份年报，回顾财政年度2020年4月至2021年3月期间的工
作。李律仁指出，香港长远的发展需要多方面的配套，包括人才、法治、清晰的监管制度以及
与中国内地市场的联通等，综合相关因素才有持续的成功。而目前仍未看到有比香港更具优势
的地方，因此对香港非常有信心。

金发局董事会成员韦安祖(Andrew Weir)认为，在美国上市企业回流香港上市，凸显香港
主要融资中心的角色。事实上，香港是赢家。他对香港国际金融中心的地位抱有积极信心，尤
其香港与内地的联系将会愈趋紧密，相信会对投资者更具吸引力。

对于即将推出的跨境理财通，金发局董事会成员丁晨表示，跨境理财通初期将以低风险产
品为主，这些产品在香港已有丰富的种类，相信理财通推出后，将有充足的产品提供给内地客
户投资。

另外，根据年报，由金发局管理的首个专为金融服务业创造就业机会的计划，1500份相关
工作职位已有逾90%被成功填补，惠及约750名合资格雇主。该计划是在香港特区政府60亿港
元防疫抗疫基金下所设，由财经事务及库务局委托、金发局负责执行。

来源：中国新闻网
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2     大有理财
固定资产投资

衡量固定资产投资的指标主要有2个。一个是月度指标，“固定资产投资完成额”，反映建

造和购买固定资产所投入的金额。在统计过程中，这个指标主要调查三项，总投资额500万以上

的建设项目、所有房地产开发投资、以及农户固定资产投资。另一个是年度指标，“固定资本形

成总额”，是当年新获得的固定资产与处置的固定资产差额。“固定资本形成总额”更接近中国

实际投资总量。是GDP支出法下的一项。
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附录：本周集合信托产品发行统计 

专 注 私 募 投 融 资 创 新 研 究

今天你微笑了吗
在经济学家眼里,微笑是一笔巨大的财富；
在心理学家眼里,微笑是最能说服人的心理武器；
在服务行业,微笑是服务人员正宗的脸谱。
一个人可以没有资产,可以没有后台,但只要有信心,有微笑,就有成功的希望。
每一个清晨，给自己一个微笑，告诉自己！
人不仅活得要像钻石一样闪亮，还要像钻石一样坚强！
不要在意别人的眼光与看法，自己过得好才是真的幸福！
通过自己努力换取成功，活出真正的自我！
每一天都充满积极正能量！

四、大有微幸福

产品名称 
产品期

限（年） 

预期收益

率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

XX 信托·鑫享丰橙 21 号集合资金信托计划 3.33 5.8% 金融机构 1 

陕国投信托·筑新 01 号专项债权集合资金信托计划 2 7.4% 房地产 —— 

陕国投信托·建元 15 号沣东昆明池专项债权集合资金信托计划 2 7.4% 基础产业 —— 

陕国投信托·汇明 1 号债券投资集合资金信托计划（第 7 期） 1.5 6.5% 金融机构 4 

中铁信托·金沙 2129 期佳渝项目集合资金信托计划(B4 类) 2 —— 房地产 —— 

中铁信托·乾鑫 2210 期集合资金信托计划(B 类) 2 7.0% 基础产业 1.504 

中铁信托·金沙 2132 期金科博翠未来集合资金信托计划(F 类) 2 —— 房地产 —— 

山西信托·悦美 74 号集合资金信托计划 1 9.2% 金融机构 0.158 

长安信托·长安权-宁波中昂股权投资集合资金信托计划（十二期） 2 8.4% 房地产 0.1 

中铁信托·乾鑫 2155 期唐山金控债券投资系列 1 号集合资金信托计划(B 类) 1 6.6% 基础产业 0.664 

大业信托·招业 13 号（融创湛江）股权投资集合资金信托计划（第十二期） 1 7.5% 房地产 5 

大业信托·享业 3 号股权投资集合资金信托计划（第九期） 1 7.5% 房地产 1.34 

大业信托·佳业 30 号（佳源嘉兴）集合资金信托计划（第二期） 1.5 7.8% 房地产 2.285 

国投泰康·信天翁 1567 号集合资金信托计划 2 7.2% 房地产 8.5 

国投泰康·黄雀 39-11 号集合资金信托计划 1.25 6.9% 金融机构 1 

XX 信托·浙商安盈 13 号集合资金信托计划（第 1 期） 1 4.0% 金融机构 0.1 

XX 信托·金牛 14 号集合资金信托计划（第 1 期） 2 7.6% 基础产业 5 

XX 信托·汇融 77 号集合资金信托计划（第 1 期） 2 7.2% 基础产业 3 
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产品名称 
产品期

限（年） 

预期收益

率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

上海信托·红宝石安心稳健系列投资资金信托计划新客第 164 期 0.25 4.6% 金融机构 0.2 

上海信托·红宝石安心稳健系列投资资金信托计划第 930 期 1 4.6% 金融机构 1 

上海信托·红宝石安心稳健系列投资资金信托计划新客第 165 期 0.5 4.7% 金融机构 0.2 

XX 信托·鑫享耀欣 15 号集合资金信托计划 3.33 6.1% 金融机构 2 

大业信托·享业 3 号股权投资集合资金信托计划（第八期） 1 7.5% 房地产 1.52 

大业信托·招业 13 号（融创湛江）股权投资集合资金信托计划（第十一期） 1 7.5% 房地产 5.18 

XX 信托·玉兰 41 号集合资金信托计划（第 1 期） 2 7.5% 基础产业 4 

XX 信托·AQ614 号(金科潍坊)集合资金信托计划（第一期） 1.5 7.4% 房地产 3.6 

华鑫信托·重庆大足项目集合资金信托计划（98 号） 2 7.2% 基础产业 2 

国元信托·江苏省宿迁市众安文化旅游发展有限公司债权投资集合资金信托计划（A 类） 2 7.6% 基础产业 2 

北京信托·锦星财富 152 号集合资金信托计划（首个募集期第五十六个销售期） 3 8.7% 房地产 0.41 

西藏信托·中保兴瀚集合资金信托计划 1 8.0% 房地产 6.02 

XX 信托·鑫享耀欣 14 号集合资金信托计划 3.33 6.1% 金融机构 2 

XX 信托·富诚 685 号集合资金信托计划（郑州惠济天河）-第 6 期-006 号 2 7.3% 基础产业 0.5 

 陆家嘴信托·尊元 22 号集合资金信托计划（第 2 期） 1.5 6.6% 房地产 1 

 陆家嘴信托·锦航系列债券投资 16 号集合资金信托计划（第 1 期） 2 6.7% 基础产业 3 

 陆家嘴信托·汇远 1 号集合资金信托计划（第 7 期） 1 7.0% 工商企业 1 

 陆家嘴信托·瑞福 108 号集合资金信托计划（第 3 期） 1.5 6.6% 房地产 1 

国元信托· 安丘市景盛城乡建设发展有限公司债权投资集合资金信托计划（B 类） 2 7.6% 基础产业 1.184 

国元信托·响水县旅游发展有限公司贷款集合资金信托计划（B 类） 2 7.6% 基础产业 0.533 

国元信托·山东省济宁市市中区城建投资有限公司债券投资集合资金信托计划（A 类） 2 8.0% 基础产业 2 

国元信托·阜阳市颖泉工业投资发展有限公司合伙投资集合资金信托计划（F 类） 2 7.8% 基础产业 0.495 

爱建信托·长盈卓越-上瑞臻鑫集合资金信托计划（第四十六期） 1 6.1% 工商企业 0.5 

爱建信托·爱建共赢-正黄集团湖州南太湖新区项目集合资金信托计划 1.5 7.7% 房地产 2.5 

爱建信托·长盈卓越-理业臻选 2 号集合资金信托计划（第九十一期） 1 6.1% 工商企业 0.5 

 大业信托·招业 13 号（融创湛江）股权投资集合资金信托计划（第九期） 1 7.5% 房地产 5.808 

 大业信托·享业 3 号股权投资集合资金信托计划（第六期） 1 7.5% 房地产 2.45 

 紫金信托·惠信 9 号集合资金信托计划（第 13 期） 1 6.6% 金融机构 1.7 

 紫金信托·睿泰 37 号集合资金信托计划（第 1 期第 3 次） 1.75 6.5% 基础产业 0.165 

 紫金信托·睿泰 7 号集合资金信托计划（第 1 期第 2 次申购） 2 6.5% 基础产业 0.453 

XX 信托·恒信国兴 473 号-融泰 29 号集合资金信托计划（第 9 期）（新客专享） 1.5 7.4% 基础产业 0.5 
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数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2021 年 07 月 23 日） 

产品名称 
产品期

限（年） 

预期收益

率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

XX 信托·恒信国兴 302 号-祥悦 9 号集合资金信托计划（一期） 1.5 7.4% 基础产业 2.5 

XX 信托·恒信国兴 500 号-幸福 139 号集合资金信托计划（第 9 期） 2 7.2% 基础产业 1.5 

XX 信托·乾宸安泰 1 号集合资金信托计划（第 10 期） 1.5 7.7% 房地产 2 

XX 信托·优享未来 2 号集合资金信托计划（第 111 期 1 类 A级） 0.5 7.5% 金融机构 0.2 

XX 信托·善行 14 号集合资金信托计划（第八期） 2 8.4% 房地产 1.02 

XX 信托·善行 10 号集合资金信托计划（第五期） 1.5 7.8% 房地产 0.02 

XX 信托·恒信国兴 414 号-鼎晟 40 号集合资金信托计划（四期） 2 7.6% 基础产业 1.859 

XX 信托·GX·优债 422 号集合资金信托计划(第八期) 2 7.7% 基础产业 0.146 

XX 信托·鼎泓 4 号集合资金信托计划（第 3 期） 0.25 6.2% 工商企业 3.166 

XX 信托·恒信共筑 488 号-幸福 161 号集合资金信托计划（第 3 期） 1 7.6% 房地产 13.44 

XX 信托·恒信长宜 39 号-招联汇鑫 20 号集合资金信托计划（第 3 期） 0.5 5.7% 金融机构 1 

XX 信托·艺享世家 3 号-艺术品消费选择权集合资金信托计划（第 1 期 1 次） 1.5 7.8% 金融机构 3.65 

XX 信托·泰成 3 号集合资金信托计划（第 6 期） 3 —— 金融机构 0.6 

XX 信托·林光 2 号集合资金信托计划（第 56 期） 1 7.8% 工商企业 0.753 

XX 信托·恒信国兴 492 号-至信 6 号集合资金信托计划（第 4 期） 2 7.1% 基础产业 1.03 

XX 信托·GQ·锦江祥生 1 号集合资金信托计划(第七期) 1 —— 房地产 0.936 

XX 信托·恒信国兴 409 号-丰利 221 号集合资金信托计划（第 5 期） 1 7.0% 工商企业 1.72 

XX 信托·GX·锦程 5 号集合资金信托计划(第六期) 2 7.5% 基础产业 2.82 

XX 信托·GQ·增益尊享 21 号集合资金信托计划（第 11 期） 2 —— 房地产 0.492 

XX 信托·鑫瑞 2 号集合资金信托计划（第 4 期） 2 —— 金融机构 0.5 

XX 信托·恒信国兴 514 号-幸福 122 号集合资金信托计划（第 6 期） 2 7.6% 基础产业 0.248 

XX 信托·诚享 8 号集合资金信托计划（第 24 期） 1.25 7.2% 基础产业 —— 

XX 信托·恒信国兴 504 号-粤通 60 号集合资金信托计划（A类第 7 期） 2 7.4% 基础产业 2.49 

XX 信托·GX·新然 65 号集合资金信托计划（第六期） 2 7.3% 基础产业 1.193 

XX 信托·永信 3 号集合资金信托计划（第 26 期） 2 8.0% 基础产业 —— 

XX 信托·GL·优债 18 号集合资金信托计划(第 16 期) 1.5 7.5% 基础产业 1.1 

XX 信托·恒信国兴 498 号-利民 56 号集合资金信托计划（第 10 期） 1 6.8% 基础产业 1 

XX 信托·鑫耀 17 号集合资金信托计划（第 12 期） 1 7.4% 房地产 0.5 

XX 信托·GX·浦惠 54 号集合资金信托计划（第二期） 2 7.7% 基础产业 2.935 

XX 信托·基建 23 号投资集合资金信托计划（B 类第 15 期） 1 7.6% 基础产业 0.7 

总计 141.43 
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