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一、大有视野

 01 

1      一周大事
1.17证监会重磅发布！货币基金迎强监管，基金经理薪酬不得与规模挂钩
1.18GDP超预期 粮食产量再创新高，畜牧业生产稳定增长
1.19 大有理财周刊（1月刊3期）
1.20财富幸运之星（1月刊1期-1月刊2期）
1.21LPR非对称“降息”显深意，稳实体、稳地产两不误

2      一周热点
资管业务整改基本完成：着力解决“资产荒” 持续深化养老金融体系
随着2021年资管新规过渡期的结束，我国资产管理行业迎来“发展元年”。银保监会党委

委员、副主席曹宇在近日举行的全球财富管理论坛•上海苏河湾峰会上表示，银行业保险业已于
2021年底基本完成资管业务过渡期整改任务，总体符合预期，截至去年末，保本理财、不合规
短期理财产品实现清零，绝大部分银行如期完成理财存量整改任务，特别是中小银行已按时完
成整改工作。

数据显示，截至2021年末，存续银行理财产品3.63万只，投资者数量达到8130万，全年为
投资者创造收益近1万亿元，展现出资管行业提质增效的阶段性改革成果。但在银行理财公司的
展业过程中，有与会嘉宾直言，感受到获取合意资产的难度逐渐加大，面对可能到来的“资产
荒”，业内人士建议，可丰富标准化产品的供应，并借鉴海外市场经验，积极探索非标准化另
类资产的创新配置。

此外，多位海内外资管人士普遍认为，养老理财产品的试点推出具有重大意义，能够为资
管行业注入“长期活水”。

丰富供给破解“资产荒” 加强抗风险能力
“回顾过去近三年，资管行业是在转型中发展，也是在发展中转型，这是理想的结果。但

在过去一年的发展中，我们也感受到较多压力，或者还存在一些问题。”交银理财总裁金旗认
为，首先是去年遇到了“资产荒”，其实各家机构都感觉到在市场上获取合意资产所面临的压
力越来越大，对产品管理规模的扩张带来非常大的挑战。

从市场情况来看，金旗表示，当前的整体容量仍比较有限，作为各大理财和资管公司主要
的投资标的，债券市场的容量大概是120万亿，加上80万亿规模的股票市场，一共是200万亿的
整体资产规模，但目前资管行业的规模已经达到约110万亿，未来如果全行业以10%至20%的
速度增长，标准化产品的市场容量能否支撑各家机构的快速发展将成为全行业面临的问题。

申万宏源证券董事长储晓明建议，应加大标准化产品的供给。一方面，资本市场全面实施
注册制后，市场入口将进一步放宽,将为财富管理行业提供更多权益类标准化产品；另一方面，
要大力发展公司债和企业债，2021年末，我国债券市场余额中公司债和企业债的占比
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不到10%，因此为打通市场，为财富管理行业提供更多固收类标准化产品。
建信理财董事长刘兴华亦表示,要进一步完善现金、固收、混合、权益、另类五大产品线，

并提升养老理财为主的长期理财占比和跨境理财通试点规模。
“在海外成熟市场，另类投资所占比例一般在25%至30%左右，而我国银行理财行业投资

的非标类资产所占比例可能只有10%。”金旗认为，全球性的财富管理公司大量参与到银行贷
款、消费信贷、按揭贷款、REITs等领域,我国资管行业可以学习和借鉴，这将在支持实体经济、
促进消费等方面发挥较大作用，同时资管机构也将迎来更大配置空间。

另从市场风险压力来看，“随着财富管理规模的持续增长和金融资产价格市场化程度逐步
提升,财富管理机构面对的风险管理敞口显著增加。”中国金融期货交易所总经理霍瑞戎认为，
特别是资管新规实施后，商业银行理财、信托产品等从预期收益型向净值型转型，刚性兑付被
打破，部分产品净值出现较大波动，甚至出现负收益,对风险管理的潜在需求大幅上升，因此需
要为财富管理机构提供更多风险对冲工具和风险管理服务，增强金融市场内在的抗风险能力。

持续注入养老理财“活水”
曹宇指出，我国养老金融体系发育相对滞后，存在有效供给不足、覆盖面不广、长期投资

能力不高、抗周期能力不强等问题，因此资管行业应围绕养老产品的长期性和普惠性特点，坚
持稳健投资策略、优化期限结构、完善托管模式，不断提高专业管理水平。

“与海外成熟市场相比，我国长期资金的来源仍然缺乏，从结构上来看，尤其是第三支柱
养老金的资金来源不足。”金旗表示，作为长期投资，养老金最大的特点在于期限较长，是根
据个人领取养老金的时间来设定投资期限，从资管行业本身的发展规律来看，资金来源越长，
那么客户获取的回报可能也越长。

去年12月，工银理财、建信理财、招银理财、光大理财四家试点机构首批养老理财产品已
在各自的试点城市开闸销售。中国理财网显示，首批共4只净值型养老理财产品的封闭期均为5
年，其中3只为固收类产品，1只为混合类产品，风险等级集中在二级（中低）、三级（中）。

贝莱德亚太区主席Rachel Lord表示，银保监会推出的养老理财产品产品试点得到了中国投
资者的热烈响应，这表明，对于退休储蓄的适当需求实际上是存在的，与退休储蓄的演变密切
相关的是可持续性。

“尽管养老金改革仍然是一个动态目标，但从相关的海外案例中可以看出，动员国民在积
累制的多支柱养老金体系中增加储蓄，具有显著的社会效益。”信安金融集团董事长、总裁兼
首席执行官Daniel Houston认为,积累制的多支柱养老金体系在至少三个方面对国民有所帮助。
一是增强国民的终身财务保障；二是深化资本市场，为私营部门的经济活动和公共产品提供融
资；三是减轻政府的财政负担，应对人口老龄化和长寿风险的挑战。

Daniel Houston进一步表示，中国备受期待的第三支柱政策能够藉此引导万亿级别的银行
储蓄中的一部分投资于各种稳健的合格养老金产品，从而转化为长期资产。

来源：财联社
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本周共有64只产品发行，发行规模为76.81亿元，平均募集规模1.37亿元。发行数量较上

周增加5只，发行规模环比增加了9.69%。本周参与产品发行的信托公司有11家，比上周减少4

家，机构参与度为16.18%。

二、大有数据
1     市场总揽      

      规模数量：平均募集规模1.37亿元

       收益期限：平均预期收益率7.25%，平均期限1.92年

本周产品的平均预期收益率为7.25%，比上周减少了0.54%。

本周收益区间在7%-8%之间的产品37只，发行规模38.63亿元，数量占比57.81%，规模

占比50.29%；其次，收益区间在6%-7%的产品16只,发行规模28.29亿元,数量占比25.00%，

规模占比36.83%。（详见图一）

本周产品平均期限1.92年，比上期降低了4.16%。

1.5-2年期的产品38只，发行规模48.85亿元，数量占比59.38%,规模占比63.59%；其次，

1-1.5年期的产品9只，发行规模11.91亿元，数量占比14.06%，规模占比15.51%；再次，2年

期以上的产品7只，发行规模8.93亿元，数量占比10.94%，规模占比11.63%。（详见图二）

数据来源：大有财富金融产品中心 
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数据来源：大有财富金融产品中心

投资领域：基础产业信托排在首位

从资金投向看，基础产业信托排在首位，共44只发行，发行规模60.29亿元，数量占比

68.75%，规模占比78.49%；其次，金融机构信托共9只发行，发行规模13.35亿元，数量占比

14.06%，规模占比17.38%。（详见图三）

数据来源：大有财富金融产品中心 

专 注 私 募 投 融 资 创 新 研 究



05
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2     特别关注
大有财富作为一家独立、专业的第三方理财顾问和资产管理机构，依托专业化产品投研和财

富管理，专注金融理财研究，为投资者特别关注了25家有央企背景以及有业务特色的信托公司。

从产品成立的情况来看，本周共有华鑫信托、外贸信托等3家信托公司的6只信托产品成立，

成立规模为0.979亿元，较上周增加了0.277亿元。
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表一：本周集合信托产品成立统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

专 注 私 募 投 融 资 创 新 研 究

本周有北京信托、华鑫信托等3家信托公司的4只信托产品发行，发行规模为7.402亿元。

经过测算，这4只产品的平均预期收益率为7.15%，平均期限为1.75年。与全部68家信托

公司的数据相比，平均预期收益率降低了1.39%，平均期限缩短了8.70%。

表二：本周集合信托产品发行统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2022 年 01 月 21 日） 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2022 年 01 月 21 日） 

产品名称 产品期限（年） 预期收益率 资金投向 成立规模（亿元） 

华鑫信托•鑫沪 252 号集合资金信托计划（第 14 期） - - - 0.804 

华鑫信托鑫沪 339 号集合资金信托计划 - - - 0.175 

外贸信托-汇金 63 号-普惠金融-系列集合资金信托计划（133期） - - - - 

外贸信托-易方达金锐 36 期集合资金信托计划 - - - - 

大业信托·政盈 37 号集合资金信托计划 20220119 期 - - - - 

大业信托·长鑫 33 号集合资金信托计划 20220118 期 - - - - 

总计 0.979 

 

产品名称 产品期限（年） 预期收益率 资金投向 发行规模（亿元） 

华鑫信托· 顺鑫 262 号（永续债）集合资金信托计划（第 1期） 2 7.0% 华鑫信托 2.5 

北京信托·润昇财富 287 号集合资金信托计划(第二十个销售期) 1 6.9% 北京信托 - 

大业信托· 政盈 34 号集合资金信托计划（第十期） 2 7.2% 大业信托 0.902 

华鑫信托·鑫沪 336 号（泰州姜堰）集合资金信托计划（第 1 期） 2 7.5% 华鑫信托 4 

总计 7.402 
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表三：信托公司基本数据比较 

3     大有热销      

如需了解产品详细信息，请联系您的专属理财经理或拨打公司服务热线 010-65050807。 

规模 不超过人民币 9亿元 

期限 每个投资周期不少于 12 个月 

业绩比较基准 100 万起，9.1%-11% 

收益分配方式 
每个投资周期内，满 6个月分配一次收益，到期分配本金及

剩余收益。 

项目类型 央企全国煤炭交易中心 FOT信托基金 

 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2022 年 01 月 21 日） 

 25 家信托公司 68 家信托公司 比较 

平均预期收益率（%） 7.15 7.25 -1.39% 

平均期限（年） 1.75 1.92 -8.70% 
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三、大有商学院
1     大有聚焦

最新调查：在港美企对香港前景信心增强
疫情使香港的营商环境变得艰困，中美关系紧张更增添在港美国企业的压力。不过香港美

国商会最新调查显示，在港美企对香港营商前景的信心比去年大为增强。
港媒20日报道，这项调查在去年9月至10月进行，访问了262名香港美国商会会员，其中

151名为主要企业代表,111名为个人会员。商会19日公布的“2022商业前景调查”结果显示，
对未来12个月商业前景信心表示“非常乐观”及“乐观”的比例总计达41%，“非常悲观”及
“悲观”为23%，“中立”者占35%。针对香港过去12个月的营商环境表现，认为“优秀”和
“很好”的会员占21%，认为“好”的占30%，“一般”占31%，“差”占18%。而在去年调
查中，认为“不稳定／越来越差”者占61%。这表明，美企对去年香港的营商环境比对2020年
大为改观。

关于在港美企未来两年是否计划扩大投资，29%的会员表示“会拓展业务”，只有15%表
示会减少业务，投资计划维持不变的占56%。同时，表示收入增加的公司占41%，比表示收入
下降的企业多出9个百分点，表示收入维持不变的则为27%。

香港美国商会称，86%的受访会员提到中美关系恶化对其业务有一定影响，但目前最大的
商业挑战是香港严格的国际旅游限制，超过中美关系。不过多数受访者认为香港作为全球枢纽
具有竞争力，每10家企业中就有6 家以香港作为全球或地区总部，资本自由流动、国际连接以
及税制是香港三大最具竞争力因素。只有5%的受访企业明确计划将总部迁出香港。

与此同时，粤港澳大湾区的庞大商机也备受美企关注。调查显示，有60%的受访者已经在
大湾区有业务，95%及74%的美企在深圳和广州有业务，47%在澳门有业务。针对“未来3年
是否在大湾区扩张业务”，34%的受访者表示将扩大营运，7%表示“显著扩大”，56%“维
持不变”，“减少”或“显著减少”的分别仅有2%及1%。

冠域商业及经济研究中心主任关焯照分析称,尽管华盛顿想让美企配合其压制中国的战略，
但企业做生意都以利益最大化为目标，美国企业主要看中亚洲的经济前景，香港仍是外国企业
进军内地市场的重要跳板。

来源：中国新闻网
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四、大有微幸福
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2     大有理财
社会融资规模

社会融资规模是全面反映金融与经济关系，以及金融对实体经济资金支持的总量指标。社会

融资规模是指一定时期内（每月、每季或每年）实体经济从金融体系获得的全部资金总额，是增

量概念。

快乐，是一种境界
现实告诉你，听啥别听闲话；
社会告诉你，没什么别没钱；
生活告诉你，有什么别有病；
感情告诉你，
不要以为你想的人，
同样也会想你。
鱼没有水会死，
水没有鱼却会更清澈。
慢慢才知道，
所谓的人生，就是：
听不完的谎言，
看不透的人心；
放不下的牵挂，
经历不完的酸甜苦辣；
迎接不完的挑战，
操不完的心，解释不完的误会。
快乐是一种境界，
幸福是一种追求。
走过的路，才知道有短有长；
经过的事，才知道有喜有伤。
人生有尺，做人有度，
我们掌控不了命运，
却能掌控自己，
不求生命辉煌，但求无悔人生。
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附录：本周集合信托产品发行统计 
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产品名称 
产品期限

（年） 

预期收

益率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

 XX 信托·恒信长宜 83 号-马安 23 号集合资金信托计划（第 9 期） 1 7.0% 金融机构 0.792 

XX 信托·恒信国兴 630 号-振兴 20 号集合资金信托计划（第 1 期） 2 7.1% 基础产业 2.3 

XX 信托·恒信国兴 624 号-蓉信系列 31 号集合资金信托计划（B 类第 3 期） 2 7.4% 基础产业 0.829 

XX 信托·稳享智选 2 号集合资金信托计划（第 7 期） 2 7.2% 基础产业 - 

陕西国投信托·利鑫 9 号信托贷款集合资金信托计划（第 4期） 2 7.8% 基础产业 - 

陕西国投信托·曲江 3 号集合资金信托计划（第 3 期） 2 7.8% 基础产业 1.22 

XX 信托·恒信国兴 626 号-融泰 37 号集合资金信托计划（第 6 期）（新客） 2 7.5% 基础产业 0.15 

XX 信托·JQ255 号(扬州江都)集合资金信托计划（第一期） 2 640.0% 基础产业 2 

陕西国投信托·建元 29 号永兴商业专项债权投资集合资金信托计划（第 5 期） 1.5 8.1% 房地产 - 

陕西国投信托·筑新 02 号集合资金信托计划（第 8 期） 1.5 7.7% 房地产 - 

XX 信托·恒信国兴 523 号-丰利 237 号集合资金信托计划（第 4 期 B 类） 2 7.3% 基础产业 0.645 

XX 信托·恒信国兴 557 号-浐灞 3 号集合资金信托计划（第 9 期） 2 7.4% 基础产业 2.971 

XX 信托· 基建 38 号投资集合资金信托计划（B 类第 7 期） 3 8.0% 基础产业 0.233 

XX 信托·恒信国兴 588 号-政兴 60 号集合资金信托计划（第 6 期） 2 7.2% 基础产业 1.285 

华鑫信托· 顺鑫 262 号（永续债）集合资金信托计划（第 1期） 2 7.0% 基础产业 2.5 

XX 信托·恒信国兴 459 号-融合 22 号集合资金信托计划（第 4 期）（新客） 1.5 7.4% 基础产业 0.5 

XX 信托·富诚 711 号集合资金信托计划（成都空港）-第 1 期-001 号 2 6.2% 基础产业 1 

XX 信托· 恒信国兴 481 号-鑫辰 155 号集合资金信托计划（第 20 期） 2 7.5% 基础产业 1.517 

XX 信托·蕙兰 1 号集合资金信托计划（A 类第 4 期） 2 6.8% 基础产业 5 

XX 信托·恒信国兴 229 号-融泰 10 集合资金信托计划（第 3期） 1.1 6.9% 基础产业 1.47 

XX 信托·恒信国兴 296 号-利民 40 号集合资金信托计划（第 15 期） 2 7.3% 基础产业 5.21 

长安信托·长安权-华景川武汉汇展股权投资项目集合资金信托计划（第 4 期） 2 9.0% 房地产 0.3 

陕西国投信托·津滨 1 号集合资金信托计划（第 7 期） 2 7.5% 基础产业 - 

国元信托·安泰 01009 号债券投资集合资金信托计划（A 类） 2 7.7% 基础产业 1.56 

XX 信托·恒信国兴 617 号-鼎晟 57 号集合资金信托计划（第 5 期） 1.5 7.1% 基础产业 0.846 

陆家嘴信托·润和 187 号集合资金信托计划（第 1 期） 2 6.8% 基础产业 2 

XX 信托·基建 23 号投资集合资金信托计划（B 类第 20 期） 2 7.2% 基础产业 0.7 

江苏信托·金标 46 号集合资金信托计划（第 1 期第 1 次申购） 2 6.2% 基础产业 1.47 

XX 信托· 恒信国兴 459 号-融合 22 号集合资金信托计划（第 4 期） 1.5 7.4% 基础产业 2.434 

北京信托·润昇财富 287 号集合资金信托计划(第二十个销售期) 1 6.9% 工商企业 - 

XX 信托·恒信国兴 598 号-利民 66 号集合资金信托计划（第 6 期） 1.5 6.9% 基础产业 2.784 
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数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2022 年 01 月 21 日） 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收

益率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

XX 信托·鼎泓 8 号集合资金信托计划（第 24 期） 0.75 7.8% 工商企业 1.371 

XX 信托·恒信国兴 296 号-利民 40 号集合资金信托计划（第 15 期）（新客） 2 7.5% 基础产业 0.34 

XX 信托·基建 17 号集合资金信托计划（B 类第 6 期） 1 7.2% 基础产业 0.5 

陕西国投信托· 创元 32 号草堂科技信托贷款集合资金信托计划（第 7 期） 1 7.4% 基础产业 - 

XX 信托·鑫享臻欣 93 号集合资金信托计划 3.33 6.0% 金融机构 2.05 

XX 信托·恒信日鑫 8 号集合资金信托计划（第 149 期 1 批）（璟嘉 90 号） 0.76 7.3% 金融机构 1.59 

天津信托·尚实信远 6 号集合资金信托计划（第 1 期） 1.25 7.5% 基础产业 1.5 

天津信托·2021 欣盈添金 137号集合资金信托计划（第 3 期） 1.5 7.5% 基础产业 2.377 

XX 信托· 鑫享臻欣 92 号集合资金信托计划 3.25 6.0% 金融机构 2.05 

XX 信托· 鑫享臻橙 104 号集合资金信托计划 3.25 5.8% 金融机构 1 

大业信托· 政盈 34 号集合资金信托计划（第十期） 2 7.2% 基础产业 0.902 

长安信托·兖州惠民债券投资集合资金信托计划（第十一期） 2 8.0% 基础产业 0.1 

长安信托· 长安权-空港云冠城市发展基金集合资金信托计划（第九期） 5 7.4% 房地产 0.3 

陕西国投信托·秦汉集团债券投资集合资金信托计划（第 9期） 1.98 7.2% 基础产业 0.88 

浙金信托·汇城 217 号南浔 5G停车项目集合资金信托计划 2 6.4% 基础产业 2.3 

长安信托·长安权-盐城科创产业股权投资集合资金信托计划（第一期） 1 6.6% 基础产业 0.3 

长安信托·长安宁-淮阴城资流动资金贷款集合资金信托计划（第三期） 2 7.2% 基础产业 0.1 

XX 信托·鑫享臻橙 106 号集合资金信托计划 3.25 5.8% 金融机构 1 

长安信托·长安宁-天府龙泉中法生态园信托贷款集合资金信托计划（第二期） 2 7.4% 基础产业 0.1 

华鑫信托·鑫沪 336 号（泰州姜堰）集合资金信托计划（第 1 期） 2 7.5% 基础产业 4 

XX 信托·鑫享臻橙 107 号集合资金信托计划 3.25 6.0% 金融机构 2.3 

 长安信托·长安权-隆基泰和股权投资集合资金信托计划（第四期） 2 8.4% 房地产 0.3 

长安信托·河南新惠债券投资集合资金信托计划（第 7 期） 2 7.0% 基础产业 0.3 

XX 信托·恒信长宜 83 号-马安 23 号集合资金信托计划（第 10 期） 1 6.4% 金融机构 2 

国通信托·方兴 990 号东台交投集合资金信托计划 2 7.0% 基础产业 3.8 

长安信托·润江壹号公寓股权投资集合资金信托计划（第 15 期） 2 8.9% 房地产 0.3 

长安信托·长安权-润江星悦广场股权投资集合资金信托计划（第二期） 2 8.9% 房地产 0.3 

长安信托·长安权-成都成华区纯住宅项目股权投资集合资金信托计划 2 8.7% 房地产 0.3 

XX 信托·金惠 1-6 号集合资金信托计划（第 8 期） 1 6.5% 金融机构 0.572 

总计 76.81 
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