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一、大有视野 

1、一周大事 

11.28 释放长期资金约 5000 亿元 央行宣布全面降准 

11.29 抢抓窗口期冲刺全年目标 各地多箭齐发稳增长 

11.30 大有理财周刊（11 月刊 5 期） 

12.01 财富幸运之星（11 月刊 3 期-11 月刊 4 期） 

12.02 监管再出利好 支持地产健康发展 

 

2、一周热点 

政策助力四季度多地布局 S 基金 

私募股权投资“募”“投”“管”“退”四个环节中，退出是非常重要的一环。S 基金为投资者提供了更加多元化的退出

方式。S 基金的进一步发展，离不开政策支持。作为新兴的、高速成长的市场，S 基金市场基础设施有待进一步完

善，包括底层数据、专业估值服务等 

近日，上海国投公司与浦东新区政府共同发起的上海引领股权接力基金运营工作启动，该基金目标总规模为

100亿元。 

上海引领股权接力基金属于 S基金，即私募股权二级市场基金。母基金研究中心研究总监王爽表示：“上海 100

亿元 S基金的设立和运营，畅通了私募股权行业的退出机制，将在私募股权二级市场起到示范作用。” 

在业内人士看来，在经历了 10多年的高速发展后，国内私募股权基金市场管理规模已突破 14万亿元，存量资

产规模超过 10 万亿元，退出模式日益受到市场关注。在此背景下，多方力量正在加快布局 S 基金，S 基金市场有

望迎来高速发展。 

多地布局 S基金 

私募股权创投基金存续期内，若投资者将其持有的基金份额转让给其他投资者以实现退出，这种操作即为“私

募基金二手份额转让”，提供交易服务的场所成为“私募股权二级市场”，从事私募基金二手份额转让交易的基金则

被称为“S基金”。 

进入四季度，多地纷纷布局 S基金。近日，科技产业母基金群在北京昌平区启动，将构建包括早中期母基金、

中后期母基金、产业引导母基金和自主管理子基金等在内的产品矩阵。其中，中后期母基金将成立昌平二手份额 S

基金。当前，北京昌平科技园发展有限公司正与光大永明保险、光大控股公司等合力打造二手份额 S基金。 

11月 17日，多家 S基金机构和无锡尚贤湖数字经济母基金在江苏无锡发起 PE二级市场联盟。 

种种迹象显示，包括政府引导基金、市场母基金、信托、保险等多路资金纷纷抢滩 S 基金市场。例如，今年 9

月揭牌的上海 S基金联盟，集聚了国家级母基金，海内外知名市场化母基金，地方引导基金，保险、券商、银行等

金融机构。 

中金资本今年成立了专门的 S基金，为首只券商系 S基金。中金资本董事总经理周智辉表示，该基金已进入投

资阶段，“已经投了两个标的，还在看一些其他的标的”。 

执中发布的《2022 中国私募股权二级市场白皮书》显示，2021 年中国私募股权二级市场累计发生交易 353 起，

可获知的累计交易金额达 668.07亿元，同比增长 153%，近 5年复合增长率达 47%。 

支持措施不断 

据统计，近两年成立的 S基金规模超过 500亿元，2021年全年的交易额突破 600亿元。 

同时，政策面也释放出支持该行业发展的信号。2020 年起，北京股权交易中心、上海股权托管中心先后获准

开展私募股权创投基金份额转让试点。北京和上海先后成立了股权投资和创业投资份额转让的国家级试点平台。 

今年 9 月 21 日，上海市地方金融监督管理局等 6 家单位联合发布《关于支持上海股权托管交易中心开展私募
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股权和创业投资份额转让试点工作的若干意见》。意见明确，支持在上海发起设立专业化的私募股权二级市场基金，

支持政府投资基金通过份额转让平台实现有序退出。 

11 月，人民银行等 8 部门印发《上海市、南京市、杭州市、合肥市、嘉兴市建设科创金融改革试验区总体方

案》。方案提出，支持二手份额转让基金（S 基金）发展，促进股权投资和创业投资份额转让与退出，有效增强创

业投资资本服务科技创新能力。 

王爽认为，上述措施直指创投市场的退出端，即支持 S基金发展，鼓励优化政府投资基金和国有创业投资资本

退出机制安排等。 

为引导基金退出“择路” 

私募股权投资“募”“投”“管”“退”四个环节中，退出是非常重要的一环。在业内人士看来，S 基金为投资者提供了

更加多元化的退出方式。受访人士普遍认为，S基金蓬勃发展的背后，是越来越多政府引导基金正在择路退出。 

“中国私募股权基金在管规模已超 14 万亿元，存量规模已超 10 万亿元。如此庞大的规模及退出的时间压力，

令 S基金在这两年取得了较大发展。”晨哨集团 CEO王云帆说。 

另据中国证券投资基金业协会统计，2009 年至 2012 年成立的股权投资类基金中，仍有约 2300 只基金尚未实

现退出。这为 S 基金的交易提供了大量机会。王云帆认为，S 基金的进一步发展，离不开政策支持。作为新兴的、

高速成长的市场，S基金市场基础设施有待进一步完善，包括底层数据、专业估值服务等。 

来源：上海证券报 

 

二、大有数据 

1、市场总揽 

规模数量：平均募集规模 1.06 亿元 

本周共有 48 只产品发行，发行规模为 34.04 亿元，平均募集规模 1.06 亿元。本周参与产品发行的信托公司共

9 家，机构参与度为 13.24%。 

收益期限：平均预期收益率 6.88%，平均期限 1.64 年 

本周产品的平均预期收益率为 6.88%，比上周减少 2.17%。 

本周收益区间在 7%-8%的产品 20 只，发行规模 13.40 亿元，数量占比 41.67%，规模占比 39.38%；其次，收益

区间在 6%-7%的产品 17 只，发行规模 13.37 亿元，数量占比 35.42%，规模占比 39.27%。（详见图一） 
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数据来源：大有财富金融产品中心 

本周产品平均期限 1.64 年，比上期减少 2.76%。 

1.5-2 年期的产品 20 只，发行规模 14.10 亿元，数量占比 41.67%，规模占比 41.43%；其次，1 年及以下的产品

13 只，发行规模 10.85 亿元，数量占比 27.08%，规模占比 31.88%。（详见图二） 

 

数据来源：大有财富金融产品中心 

投资领域：基础产业信托排在首位 
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图一：本周集合信托产品最高预期收益率统计

（2022.11.28-2022.12.02）
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图二：本周集合信托产品期限统计

（2022.11.28-2022.12.02）
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从资金投向看，基础产业信托排在首位，共 28 只发行，发行规模 29.07 亿元，数量占比 58.33%，规模占比

85.39%；其次，金融机构信托共 10只发行，发行规模 4.47亿元，数量占比 20.83%，规模占比 13.14%。（详见图三） 

 
数据来源：大有财富金融产品中心 

 

2、特别关注 

大有财富作为一家独立、专业的第三方理财顾问和资产管理机构，依托专业化产品投研和财富管理，专注金

融理财研究，为投资者特别关注了 25 家有央企背景以及有业务特色的信托公司。 

从产品成立的情况来看，本周共有华鑫信托、外贸信托等 3 家信托公司的 6 只信托产品成立，成立规模为

1.334 亿元，较上周减少 5.763 亿元。 

表一：本周集合信托产品成立统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收益

率 

资金投

向 

成立规模（亿

元） 

建信信托-海川配置稳赢型 4 号固定收益型集合资金信托计划净值型集合资金信

托计划 
- - - 0.500 

华鑫信托•鑫苏 528 号集合资金信托计划（第 1 期） - - - 0.438 

华鑫信托•华旭 246 号集合资金信托计划（第 5 期） - - - 0.208 

华鑫信托•顺鑫 501 号集合资金信托计划（第 15 期） - - - 0.188 

外贸信托-中金鑫安 26 号集合资金信托计划-4 - - - - 

外贸信托-拾穗 1号 23 期集合资金信托计划 - - - - 

总计  1.334 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2022 年 12 月 02 日） 

从产品发行的情况来看，本周有华鑫信托、中铁信托 2家信托公司的 7只信托产品发行，发行规模 9.00亿元。 

经过测算，这 7 只产品的平均预期收益率为 7.51%，平均期限为 2.58 年。与全部 68 家信托公司的数据相比，

平均预期收益率增加 9.17%，平均期限增加 57.96%。 

表二：本周集合信托产品发行统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

0.00 0.50

29.07

4.47

0.00
0

5

10

15

20

25

30

0

10

20

30

40

房地产 工商企业 基础产业 金融机构 其他

图三：本周集合信托产品资金投向统计

（2022.11.28-2022.12.02 ）
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产品名称 产品期限（年） 预期收益率 资金投向 发行规模（亿元） 

中铁信托·银杏 22181 期集合资金信托计划(A8 类) 2.00  7.4% 基础产业 - 

华鑫信托·鑫宏 131 号（公募债）集合资金信托计划（第 2 期） 2.00  7.0% 基础产业 2.000  

华鑫信托·顺鑫 532 号集合资金信托计划（第 1 期） 2.00  7.2% 基础产业 5.000  

华鑫信托·xh467 号集合资金信托计划（第 2 期） 3.08  7.0% 基础产业 2.000  

中铁信托·睿选 2201 期集合资金信托计划（E 类） 3.00  8.0% 房地产 - 

中铁信托·睿选 2201 期集合资金信托计划（D 类） 3.00  8.0% 房地产 - 

中铁信托·睿选 2202 期集合资金信托计划（B 类） 3.00  8.0% 房地产 - 

总计 9.000 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2022 年 12 月 02 日） 

表三：信托公司基本数据比较 

 25 家信托公司 68 家信托公司 比较 

平均预期收益率（%） 7.51 6.88  9.17% 

平均期限（年） 2.58  1.64 57.96% 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2022 年 12 月 02 日） 

3、大有热销 

规模 不超过人民币 5 亿元 

期限 每个投资周期不少于 15 个月 

业绩比较基准 100 万起，9.1%-11% 

项目类型 央企能源保障基金 

如需了解产品详细信息，请联系您的专属理财经理或拨打公司服务热线 010-65050807。 

 

三、大有商学院 

1、大有聚焦 

香港经济峰会探讨全球经济下行压力下香港发展前景 

由新城财经台、信报合办的香港经济峰会 2023 于 1 日在港举行，以“稳经济”为主题，邀请本地专家和政商界

人士出席，从国际局势、内地宏观经济以及湾区发展三方面，探讨在全球经济出现下行压力的情况下香港经济发

展前景，以及如何发挥优势融入国家发展大局，创出新机遇。 

香港特区行政长官李家超出席峰会。他致辞时首先回顾今年全球经济发展，指出全球经济面对诸多不确定性，

但内地经济规模大、韧性强，在今年第三季录得经济增幅。而香港将继续积极融入国家发展大局，对接国家发展

战略，并对外说好香港故事。 

李家超接着说：“要在漫天风雨的外围环境中稳住香港经济，先决条件是稳住社会环境。因为稳定是所有发展

的基本因素，如果社会内耗和纷争不断，一切‘稳经济，寻新路，创机遇’的政策措施和良好意愿，都会事倍功半。” 

“即使大环境偏弱，但中长期而言，有四大因素让我对香港经济前景抱持乐观的态度。”香港特区政府财政司司

长陈茂波发言时称，一是现届特区政府积极推动经济发展，着力“有为政府”和“高效市场”的更好结合;二是创新科
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技产业发展将为香港开创更多新商机;三是香港把握了数字经济带来的机遇;四是香港独特的制度优势，既依靠国

家庞大市场，也联系国际的资金和人才，受惠于两边资源。 

在讨论环节上，汇丰亚太区联席行政总裁廖宜建表示，未来一年，国际能源价格上涨、通胀和加息持续加剧，

会对香港的利率环境继续造成影响;全球迈向净零排放和内地疫情变化，都会对香港经济产生重要启示，值得留意。 

他表示，长远而言，香港作为国际金融中心，未来有很多商机值得把握，包括协助更多内地与国际投资者及

市场对接，同时要发展好离岸人民币中心定位，以及应该推动绿色和可持续金融发展。 

香港交易所集团行政总裁欧冠升发言时称，粤港澳大湾区对环球三大趋势起着举足轻重的地位，分别是中国

与海外资本双向流动的增长、创新发展和新经济生态圈的成长、环球可持续发展议题。 

他说，大湾区是内地最富有和已发展的地区之一，相信未来 10 年将会是中国和海外资本双向流动的主要区域，

也会成为全球的财富管理和风险管理中心之一，以及人民币国际化的试验田。 

来源：中新社 

 

2、大有理财 

利息覆盖率 

利息覆盖率又称利息覆盖倍数,是衡量公司产生的税前利润能否支付当期利息的指标。利息覆盖率基本上是一

个风险提示指标，特别是在公司经历业绩低谷，自由现金流脆弱的时期更为关键，它可以说明公司是否还有能力

支付利息以避免偿债风险，以及是否还有融资能力来扭转困境。 

 

四、大有微幸福 

内心丰盈，才是幸福的源泉 

所谓幸福，就是一种心灵愉悦的情感体验，是每一个生活愿望达成的满足。是简简单单的依靠，是真真切切

的拥有。因热爱而心生欢喜，因珍惜而心存暖意。是岁月里绽放的一瓣花香，一片绿叶。 

漫漫人生，风雨兼程，也许最美的风景，不在于你要抵达的目的地，而在你足下的每一寸土地，你的心里。

不要只顾低头走路，而忘记了欣赏沿途的风景，别只顾仰慕别人的鲜衣怒马，而忽略了自己正拥有的幸福。别因

为走的太过于匆忙，而忘记了把灵魂带上。 

幸福应该是真心的付岀，温情的陪伴，是活在当下，珍惜眼前，不攀比，不贪念，踏踏实实，做最好的自己。 
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产品名称 产品期限（年） 预期收益率 资金投向 
发行规模

（亿元） 

天津信托·尚实信远 44 号集合资金信托计划（第 7 期） 1.00  7.2% 工商企业 0.300  

长安信托·长安宁-重庆长寿 6 号信托贷款集合资金信托计划（第八期） 2.00  7.2% 基础产业 0.100  

长安信托·长安宁-江苏淮安高投应收债权买入返售集合资金信托计划（第

十一期） 
2.00  7.2% 基础产业 0.100  

长安信托·长安宁-山东新泰统筹流动资金贷款集合资金信托计划（第十二

期） 
1.00  7.5% 基础产业 0.100  

中铁信托·银杏 22181 期集合资金信托计划(A8 类) 2.00  7.4% 基础产业 - 

长安信托·长安宁-天府大邑交投信托贷款集合资金信托计划 2.00  7.4% 基础产业 0.100  

华鑫信托·鑫宏 131 号（公募债）集合资金信托计划（第 2 期） 2.00  7.0% 基础产业 2.000  

华鑫信托·顺鑫 532 号集合资金信托计划（第 1 期） 2.00  7.2% 基础产业 5.000  

天津信托·尚实信远 43 号集合资金信托计划（第 2 期） 1.50  7.2% 基础产业 1.658  

华鑫信托·xh467 号集合资金信托计划（第 2 期） 3.08  7.0% 基础产业 2.000  

XX 信托·恒信日鑫 8 号集合资金信托计划（第 160 期 17 批）（金诚 1

号） 
1.58  7.7% 金融机构 0.206  

国元信托·怀远县龙亢新型城镇化建设有限公司债权投资(二期)集合资金信

托计划（第二期） 
2.00  7.4% 基础产业 1.623  

XX 信托·恒信长宜 83 号-马安 30 号集合资金信托计划（第 14 期） 0.50  5.6% 金融机构 0.300  

XX 信托·福临汇萃 15 号集合资金信托计划（第 3 期） 1.50  7.2% 基础产业 - 

国投泰康·鸿雁 3191 号集合资金信托计划（第 5 期） 2.00  6.6% 基础产业 - 

国元信托·安徽龙翼乡村振兴发展有限责任公司债权投资集合资金信托计

划（第二期） 
1.50  6.9% 基础产业 0.555  

国投泰康·财富配置 27 号集合资金信托计划 1.08  6.2% 金融机构 - 

财信信托·湘财汇 2022-12 号项目集合资金信托计划 1.17  6.7% 基础产业 0.800  

国投泰康·财富配置 26 号集合资金信托计划 1.08  6.2% 金融机构 0.100  

XX 信托·恒信长宜 63 号-长兴 14 号-10 号集合资金信托计划（第 3 期） 0.50  5.2% 金融机构 0.450  

XX 信托·弘瑞普惠 6 号集合资金信托计划 1.08  6.7% 金融机构 0.500  

爱建信托·爱建共赢-德商发展基金集合资金信托计划（第 7 期） 3.00  8.1% 房地产 - 

XX 信托·富诚 908 号集合资金信托计划（青岛胶州城建）-第 4 期 2.00  6.6% 基础产业 0.200  

XX 信托·富诚 715 号集合资金信托计划（新乡投资集团三期）-第 21 期 2.00  6.9% 基础产业 0.364  

爱建信托·普惠鑫安 23 号集合资金信托计划（第 12 期） 2.00  6.5% 金融机构 1.000  

国投泰康·煤电融 3 号集合资金信托计划（第 11 期） 0.33  4.9% 工商企业 0.200  

XX 信托·天璇 22009·锦龙磐石 1 号集合资金信托计划（第 3 期） 1.00  7.0% 工商企业 - 

XX 信托·福临汇萃 2 号集合资金信托计划（第 13 期） 2.00  7.1% 基础产业 - 

财信信托·湘财汇 2022-13 号项目集合资金信托计划 1.17  6.7% 基础产业 1.023  

XX 信托·金诚 2 号集合资金信托计划（A 类第 1 期） 1.00  7.5% 基础产业 0.562  
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国投泰康·鸿雁 3151 号集合资金信托计划（第 5 期） 2.00  7.0% 基础产业 - 

江苏信托·鼎信四百九十四期集合资金信托计划（第二期第 1 次申购） 2.50  5.7% 基础产业 2.450  

国投泰康·煤电融 1 号集合资金信托计划（第 66 期） 0.33  4.9% 工商企业 - 

国投泰康·财富配置 28 号集合资金信托计划 2.08  6.6% 金融机构 - 

XX 信托·恒信国兴 657 号-赢胜 51 号集合资金信托计划（第 8 期） 1.00  7.0% 基础产业 0.185  

江苏信托·金玉国实 20 号集合资金信托计划（第一期第 1 次申购） 2.00  5.6% 基础产业 1.950  

XX 信托·恒信日鑫 8 号集合资金信托计划（第 167 期第 18 批）（幸福 180

号） 
1.67  8.3% 金融机构 1.117  

XX 信托·恒信共筑 18 号-景润西部城市更新集合资金信托计划（第 17-

121 期 B2-2 类受益权） 
2.00  8.0% 房地产 - 

XX 信托·洞明 22002·三岔湖并购集合资金信托计划（第四十三期） 1.92  8.5% 房地产 - 

天津信托·尚实信远 94 号集合资金信托计划（第 3 期） 1.00  7.2% 基础产业 0.691  

中铁信托·睿选 2201 期集合资金信托计划（E 类） 3.00  8.0% 房地产 - 

XX 信托·JNSZCT 债券投资集合资金信托计划（第 4 期） 0.50  6.4% 基础产业 4.641  

天津信托·尚实信远 84 号集合资金信托计划（第 3 期） 1.00  7.2% 基础产业 2.622  

中铁信托·睿选 2201 期集合资金信托计划（D 类） 3.00  8.0% 房地产 - 

中铁信托·睿选 2202 期集合资金信托计划（B 类） 3.00  8.0% 房地产 - 

XX 信托·BHJT2 号集合资金信托计划（第 5 期） 1.67  7.3% 基础产业 0.342  

XX 信托·新悦 67 号江西赣州城控融资集合资金信托计划-2 期 2.00  5.3% 基础产业 - 

XX 信托·HM1 号债券投资集合资金信托计划（第 17 期） 0.75  5.4% 金融机构 0.800  

总计 34.039   

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2022 年 12 月 02 日） 
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