
（2022.02.07----2022.02.11） 

 

北京市朝阳区建国门外大街1号国贸写字楼1座18层

010-65050807

理财周报（总第504期）——

专注私募投融资创新研究



第     章1 大有视野

1.    一周大事…………………………………………………………………………

2.    一周热点………………………………………………………………………… 

大有数据

1.   市场总揽…………………………………………………………………………

2.   特别关注…………………………………………………………………………

3.   大有热销…………………………………………………………………………

大有商学院

1.   大有聚焦…………………………………………………………………………

2.   大有理财…………………………………………………………………………

附录：本周集合信托产品发行统计

3

5

1

7

8

8

1

6

4

3

3 大有微幸福

大有微幸福……………………………………………………………..……………

第     章2

第     章3

第     章4

6 5 0 5 0 8 0 7

6 5 0 5 0 8 0 7
北京市朝阳区建国门外大街1号国贸写字楼1座18层 4

专 注 私 募 投 融 资 创 新 研 究



一、大有视野

 01 

1      一周大事
2.7金融时报：一季度将成为包括货币政策在内不少宏观政策的操作窗口
2.8就业形势总体平稳 “十四五”就业工作实现良好开局
2.9 大有理财周刊（2月刊1期）
2.10财富幸运之星（1月刊3期-1月刊4期）
2.11资管业在回归本源中充盈能量

2      一周热点
资管新规过渡期平稳收官 财富管理将迎来“黄金时代”
2021年是资管新规过渡期的最后一年。近年来，财富管理机构经历了资管新规发布初期的

行业震动、整改过渡期的逐步适应和过渡期延长阶段的努力回旋。资管新规已成为引导行业规
范健康发展和机构深耕财富管理的“灯塔”。

日前,普益标准发布的《2021年四季度财富管理市场报告》显示,2021年四季度，资管新规
过渡期实现了平稳收官。在新的发展阶段，业务合规将是财富管理行业健康发展的重要保障。
此外，在家庭资产配置逐步由房地产向金融资产转移的长期趋势下，财富管理将迎来“黄金时
代”正成为业内共识，各类金融机构都在积极布局财富管理业务。

“财富管理需求的增长是大势所趋，在未来较长时间内有望持续引领金融业的转型和高质
量发展。”普益标准首席经济学家王鹏在接受《金融时报》记者采访时表示。

资管新规过渡期实现平稳收官
2021年四季度，资管新规过渡期实现平稳收官。经过两年的调整，银行理财、信托业和券

商资管的规模均出现了明显下降。就银行理财而言，规模持续下降的主要原因是保本理财加速
出清、同业理财压降和退出非标资产。

此外，在家庭资产配置逐步由房地产向金融资产转移的长期趋势下，财富管理将迎来“黄
金时代”，各类金融机构都在积极布局财富管理业务。

经过改革开放40多年的高速发展，我国居民财富实现了爆发式增长，已成为全球第二大财
富管理市场。理财专家认为，资金端的规模扩容和资产端的结构转型，共同推动了本轮财富管
理发展浪潮的到来。

从资金端来看，在房地产投资属性弱化、银行理财打破刚性兑付和居民理财意识觉醒等多
因素的共同促进下，家庭资产结构调整、增配金融产品是大势所趋，对财富管理业务的需求不
断增长。

从资产端来看，资管新规出台后，银行理财对非标资产的配置明显降温，以混合基金为代
表的公募基金赚钱效应凸显，爆款基金产品与明星基金经理共同激发了居民的投资热情，权益
类基金的发行数量高歌猛进。
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“随着2021年的两次降准，相对较多的资金追逐相对较少的安全资产，仍然是我国金融市
场的常态。因此，在优质资产相对稀缺的背景下，财富管理机构提升主动管理能力、识别尚未
被市场挖掘的优质资产，将成为决定财富管理机构核心竞争力的关键。”王鹏表示。

“固收+”理念逐步兴起
随着资管新规过渡期结束和净值化转型接近尾声，银行理财市场呈现出长期限产品占比提

升、“固收+”理念兴起的趋势。
2021年，资管新规过渡期顺利结束。普益标准数据显示，截至2021年底，全国银行理财市

场净值产品存续量为40356款，环比增加1388款。从净值转型程度指数表现来看，全国净值转
型程度指数为45.76点，较上年同期上升24.88点。

值得关注的是,在2018年资管新规出台以后，1年期以上理财产品存续数量占比逐步提高。
截至2021年12月，1年期以上理财产品存续数量占比达16.93%，同比提高8.3个百分点，增长
势头强劲。

“根据监管要求，净值化运作的理财产品应做到资金端和资产端的期限匹配，因此，拉长
理财产品的投资期限可以实现‘以期限换收益’。”王鹏分析称。

此外，由于我国基准利率处在较低水平，传统以固收资产为主要配置对象的理财产品对投
资者的吸引力不断下降，寻找高收益资产成为摆在稳健投资者面前的难题，而“固收+”产品正
在不断承接投资需求，成为低风险偏好资金的布局重点。在此背景下，“固收+”理念在我国逐
步兴起，“固收+”产品也获得了广泛关注。

数据显示，2020年以来，各类型银行的“固收+”产品数量均保持快速增长。截至2021年
三季度，“固收+”产品的存续数量共有19191款。其中，大型银行有87款，股份制商业银行
有2853款，城市商业银行有8016款。

财富管理市场将迎来蓬勃发展
展望2022年，专家预计，财富管理业态迎合了当前的时代背景和投融资方式的变化趋势，

财富管理市场将迎来蓬勃发展。
“在资金端,财富管理市场将受到两方面的共同推动。首先是家庭资产配置转向仍将持续。

目前，房地产市场的调控政策未见松绑迹象，房地产投资的吸引力持续下滑；其次是老龄化进
程加速，基本养老金、社保基金和企业年金等中长线资金的委托投资以及养老保险第三支柱的
发展，都是未来较长时期的发展方向，有望持续推动财富管理市场的规模增长。”

“全面注册制将给我国股票市场的投资理念带来明显改变。一方面，全面注册制的实施必
然伴随着退市执行力度的提高，这将加速资本市场的优胜劣汰，从根本上提升我国资本市场上
市公司的质量；另一方面，由于退市风险的增加，以往‘炒小’‘炒差’的投机行为将得到根
本遏制，价值投资理念的普及将有利于股票市场走出长牛、慢牛行情，为资管产品的发展提供
健康的市场环境。”

来源：中国金融新闻网
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本周共有64只产品发行，发行规模为80.50亿元，平均募集规模1.49亿元。发行数量较上

周减少1只，发行规模环比减少了7.38%。本周参与产品发行的信托公司有13家，同上周数量

持平，机构参与度为19.12%。

二、大有数据
1     市场总揽      

      规模数量：平均募集规模1.49亿元

       收益期限：平均预期收益率7.05%，平均期限1.79年

本周产品的平均预期收益率为7.05%，比上周增加了1.24%。

本周收益区间在7%-8%之间的产品36只，发行规模57.52亿元，数量占比56.25%，规模

占比71.45%；其次,收益区间在6%-7%的产品15只,发行规模14.54亿元，数量占比23.44%，

规模占比18.06%。（详见图一）

本周产品平均期限1.79年，比上期降低了6.14%。

1.5-2年期的产品40只，发行规模59.57亿元，数量占比62.50%,规模占比74.00%；其次，

1年期的产品14只，发行规模16.38亿元，数量占比21.88%，规模占比20.35%；再次，2年期

以上的产品4只，发行规模3.35亿元，数量占比6.25%，规模占比4.16%。（详见图二）

数据来源：大有财富金融产品中心 
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数据来源：大有财富金融产品中心

投资领域：基础产业信托排在首位

从资金投向看，基础产业信托排在首位，共41只发行，发行规模59.68亿元，数量占比

64.06%，规模占比74.14%；其次，工商企业信托共3只发行，发行规模7.21亿元，数量占比

4.69%，规模占比8.96%。（详见图三）

数据来源：大有财富金融产品中心 

专 注 私 募 投 融 资 创 新 研 究
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2     特别关注
大有财富作为一家独立、专业的第三方理财顾问和资产管理机构，依托专业化产品投研和财

富管理，专注金融理财研究，为投资者特别关注了25家有央企背景以及有业务特色的信托公司。

从产品成立的情况来看，本周共有华鑫信托、外贸信托等3家信托公司的6只信托产品成立，

成立规模为0.637亿元，较上周降低了1.096亿元。
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表一：本周集合信托产品成立统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 
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本周有中铁信托、华鑫信托等3家信托公司的4只信托产品发行，发行规模为9.558亿元。

经过测算，这4只产品的平均预期收益率为6.95%，平均期限为1.75年。与全部68家信托

公司的数据相比，平均预期收益率降低了1.36%，平均期限缩短了2.39%。

表二：本周集合信托产品发行统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2022 年 02 月 11 日） 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2022 年 02 月 11 日） 

产品名称 产品期限（年） 预期收益率 资金投向 成立规模（亿元） 

华鑫信托·鑫沪 252 号集合资金信托计划 - - - 0.206 

华鑫信托·华鑫信托鑫沪 343号集合资金信托计划（第 9 期） - - - 0.431 

外贸信托-汇金 65 号-普惠金融-系列集合资金信托计划（137期） - - - - 

外贸信托-易方达金锐 39 期集合资金信托计划 - - - - 

大业信托·政盈 39 号集合资金信托计划 20220210 期 - - - - 

大业信托·长鑫 35 号集合资金信托计划 20220208 期 - - - - 

总计 0.637 

 

产品名称 产品期限（年） 预期收益率 资金投向 发行规模（亿元） 

中铁信托·银杏 2162 期西安高科优质项目集合资金信托计划-A2 类 2 7.7% 中铁信托 1 

华鑫信托·顺鑫 261 号（永续债）集合资金信托计划（第 1期） 2 7.5% 华鑫信托 5 

大业信托·长鑫 2 号集合资金信托计划（第六期） 1 4.9% 大业信托 0.558 

中铁信托·银杏 2162 期西安高科优质项目集合资金信托计划-A3 类 2 7.7% 中铁信托 3 

总计 9.558 
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表三：信托公司基本数据比较 

3     大有热销      

如需了解产品详细信息，请联系您的专属理财经理或拨打公司服务热线 010-65050807。 

规模 不超过人民币 9亿元 

期限 每个投资周期不少于 12个月 

业绩比较基准 100 万起，9.1%-11% 

收益分配方式 
每个投资周期内，满 6个月分配一次收益，到期分配本金及

剩余收益。 

项目类型 央企全国煤炭交易中心 FOT信托基金 

 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2022 年 02 月 11 日） 

 25 家信托公司 68 家信托公司 比较 

平均预期收益率（%） 6.95 7.05 -1.36% 

平均期限（年） 1.75 1.79 -2.39% 
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三、大有商学院
1     大有聚焦

香港财库局局长：需因应市场变化订立虚拟资产监管制度
香港特区政府财经事务及库务局(财库局)局长许正宇7日表示，近年来虚拟资产有新发展，

需要因应市场变化修订相关条例，包括禁止无持牌的虚拟资产交易所推广有关活动、纳入更多
符合定义的虚拟资产等。

当日，许正宇以视像形式出席香港立法会财经事务委员会会议时，作上述表示。
许正宇说，特区政府目标于今年将修订的相关条例草案提交至立法会审议。他认为，香港

在打击洗钱及恐怖分子资金筹集方面是“优等生”，但仍有工作要做，以继续维护国际金融中
心的地位。

他指出，香港需要因应市场的不断变化而订立制度，今后亦会继续视乎市场发展，扩大虚
拟资产投资者的范围。

香港证监会副行政总裁兼中介机构部执行董事梁凤仪表示，证监会与香港金融管理局(金管
局)已发出联合通函，订立虚拟货币或虚拟基金中介机构须遵守的规则，包括只限专业投资者，
亦要作出风险披露及知识审查等。

另外，就有议员关注特区政府长远能否将“数码港元”与电子消费券技术结合，推动香港
电子支付市场，许正宇回应表示，金管局正就“数码港元”进行可行性研究，目标是今年年中
公布结果，交代初步想法。

来源：中国新闻网
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2     大有理财
社会融资规模

投入产出分析是研究国民经济各部门间平衡关系所使用的方法。从一般均衡的假定出发，把

各部门的产品量的依存关系表现为方程组。再依据统计材料,制成一种矩阵形或棋盘形的平衡表，

表现国民经济各部门产品的供给和需求相平衡的全貌;并由此求得每一部门的产品总量与它生产这

个总量所需其他部门的产品量的比例（称“技术系数”）,从而确定上述方程组中的有关参数值。

从含有这些参数值的方程组，推断某一部门产销情况的变化对其他部门的影响，计算为满足社会

上一定的“最终消费”（即个人及政府消费、投资和输出）所需生产的各种产品总量，并预测国

民经济发展的前景。
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四、大有微幸福
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让开心成为一种习惯！
时间匆匆，岁月流逝，
我们每个人都会老去。
不要把衰老看成不幸，
老有老的气质，
老有老的乐趣。
当我们老了，
不为工作奔波劳碌，
是一种开心。
儿女们常回家团聚，
是一种开心。
出去旅行看看风景，
是一种开心。
和好友知己喝喝茶，
是一种开心。
只要心态良好，
就不会畏惧衰老，
就会在老去的路上，
发现并制造更多快乐。
当你把开心变成一种习惯，
开心就会陪在身边，
快乐就会无处不在。
我们活着，
开心也好，不开心也罢，
都要一天天、一年年过。
既然如此，何必悲伤，
把心放宽一些，
告诉自己：算了吧！
把事看淡更多，
安慰自己：别计较！
人生不如意事十之八九，
就像太阳有东升西落，
就像月亮有阴晴圆缺，

我们无法预算以后，
也不能改变事实，
唯有换个角度看待，
才能让自己开心舒坦。
人活着，开心就好，
不要在乎钱多钱少，
老了以后，已是暮年，
无人在乎你是千万富豪，
还是流浪乞丐。
不要在意权大权小，
老了以后，早已退休，
没人稀罕你曾身居何位，
有多风光。
人老了，开心就好，
一日三餐吃饱，身体无病无恙，
白天有说有笑，晚上睡个好觉。
有三两好友知己谈天说地，
有真心爱人陪着不离不弃，
日子慢慢悠悠，生活安安静静，
就是最好的！
老了，把心放宽吧！
不被琐事烦恼困扰，
不和他人斤斤计较，
不和自己过不去，
不和别人过不去。
装聋作哑，糊里糊涂，
顺其自然，不气不怨，
把开心变成习惯，
让快乐长久相伴！
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附录：本周集合信托产品发行统计 

专 注 私 募 投 融 资 创 新 研 究

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收

益率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

XX 信托·恒信国兴 641 号-福富 9 号集合资金信托计划（第 2 期） 2 7.3% 基础产业 0.345 

XX 信托·恒信国兴 459 号-融合 22 号集合资金信托计划（第 6 期） 1.5 7.2% 基础产业 0.206 

XX 信托·恒信国兴 636 号-昆明基投集合资金信托计划（第 2 期） 2 7.1% 基础产业 4.904 

XX 信托·富诚 711 号集合资金信托计划（成都空港）-第 3 期 2 6.2% 基础产业 0.5 

XX 信托·鼎泓 8 号集合资金信托计划（第 34 期） 0.75 7.8% 工商企业 2.932 

国投泰康信托·招福宝 C 款理财 18 号集合资金信托计划（3期） 0.75 4.7% 金融机构 1.5 

XX 信托·恒信国兴 523 号-丰利 237 号集合资金信托计划（第 6 期 A 类） 2 6.8% 基础产业 0.127 

XX 信托·宝盈 701 号集合资金信托计划（康桥地产投资基金）-第 90、91 期 2.08 8.0% 房地产 0.85 

XX 信托·赢海 62 号集合资金信托计划（第 2 期） 2 7.2% 基础产业 4.154 

XX 信托·恒信国兴 630 号-振兴 20 号集合资金信托计划（第 3 期） 2 7.1% 基础产业 0.595 

XX 信托·恒信国兴 556 号-鑫宸 166 号集合资金信托计划（第 2 期） 1 6.8% 基础产业 2.715 

国元信托·安庆盛唐投资控股集团有限公司贷款(二期)集合资金信托计划 2 7.2% 基础产业 0.2429 

XX 信托·恒信国兴 416 号-丰利 215 号集合资金信托计划（第 1 期） 2 7.1% 基础产业 1.1 

陆家嘴信托·涌源 31 号集合资金信托计划（第 6 期） 1.5 6.4% 基础产业 - 

中铁信托·银杏 2162 期西安高科优质项目集合资金信托计划-A2 类 2 7.7% 房地产 1 

XX 信托·宝盈 916 号集合资金信托计划(陕建北京衙门口)-第 12 期 2 7.3% 房地产 1 

XX 信托·恒信国兴 598 号-利民 66 号集合资金信托计划（第 9 期） 1.5 6.9% 基础产业 0.894 

XX 信托·恒信国兴 565 号-融合 28 号集合资金信托计划（第 6 期） 1 6.9% 基础产业 1 

XX 信托·恒信国兴 557 号-浐灞 3 号集合资金信托计划（第 11 期） 2 7.4% 基础产业 0.246 

陆家嘴信托·润和 187 号集合资金信托计划（第 3 期） 2 6.8% 基础产业 - 

XX 信托·产品名称 恒信国兴 605 号-永融 59 号集合资金信托计划 1 6.8% 基础产业 0.8 

XX 信托·恒益 439 号（精选 19 期）集合资金信托计划-第 57 期-067 号 1 8.0% 工商企业 1.45 

长安信托·终南山债券投资集合资金信托计划（自销-2）（20220210） 1 5.7% 金融机构 0.3 

长安信托·稳利 2 号集合资金信托计划（20220210）APP 专属 1 6.1% 金融机构 0.3 

华鑫信托·顺鑫 261 号（永续债）集合资金信托计划（第 1期） 2 7.5% 基础产业 5 

XX 信托·鼎泓 8 号集合资金信托计划（第 30 期） 0.75 7.8% 工商企业 2.827 

XX 信托·蕙兰 1 号集合资金信托计划（A 类第 7 期） 2 6.8% 基础产业 4.05 

浙金信托·汇城 210 号连云港综合商品城集合资金信托计划 2 6.7% 基础产业 3 

XX 信托·恒信国兴 488 号-鑫宸 160 号集合资金信托计划（第 2 期） 2 7.1% 基础产业 4.079 

XX 信托·恒信国兴 650 号-东李 1 号集合资金信托计划（第 1 期） 2 7.3% 基础产业 10 

大业信托·长鑫 2 号集合资金信托计划（第六期） 1 4.9% 金融机构 0.558 
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数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2022 年 02 月 11 日） 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收

益率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

长安信托·长安权-空港云冠城市发展基金集合资金信托计划（第十期） 5 7.4% 房地产 0.3 

国元信托·安泰 05008 号债券投资集合资金信托计划（A 类） 1.58 7.5% 基础产业 0.84 

国民信托·丰益 21 号大丰交投集合资金信托计划 2 7.6% 基础产业 3 

XX 信托·鑫享臻欣 95 号集合资金信托计划 3.33 6.0% 金融机构 1.9 

长安信托·滕州城建债券投资 1 号集合资金信托计划（第八期） 1.5 7.0% 基础产业 0.1 

XX 信托·融筑 118 号集合资金信托计划 2 8.2% 房地产 - 

粤财信托·粤选有财 FOF 配置型集合资金信托计划 0.5 - 金融机构 - 

陕西国投信托·汇盈 1 号债券投资集合资金信托计划第 288期 2 5.5% 金融机构 - 

陕西国投信托·汇盈 2 号-6 债券投资集合资金信托计划（第 10 期） 2 5.5% 金融机构 - 

长安信托·天府新区新城发展信托贷款集合资金信托计划（第五期） 2 7.4% 基础产业 0.1 

陕西国投信托·汇明 1 号债券投资集合资金信托计划（第 13期） 1.5 6.4% 金融机构 - 

上海信托·红宝石安心稳健系列投资资金信托计划第 1036 期 0.75 4.3% 金融机构 1 

陕西国投信托·秦汉集团债券投资集合资金信托计划（第 11期） 1.92 7.2% 基础产业 0.037 

中铁信托·银杏 2162 期西安高科优质项目集合资金信托计划-A3 类 2 7.7% 房地产 3 

上海信托·红宝石安心稳健系列投资资金信托计划第 1037 期 1 4.4% 金融机构 1 

陕西国投信托·长秦 79 号陕文投汉达工贸股权投资集合资金信托计划 2 7.8% 基础产业 1.794 

长安信托·长安宁-安泰 1 号债券投资集合资金信托计划（第 12 期） 3.33 7.6% 基础产业 0.3 

长安信托·长安权-泾河新城 1号股权投资集合资金信托计划（第 15 期） 2 7.5% 房地产 0.3 

陕西国投信托·恒润 51 号泰州凯明集合资金信托计划（第 3期） 2 7.0% 基础产业 1 

陕西国投信托·创元 37 号高新金控信托贷款集合资金信托计划（第 2 期） 2 7.8% 基础产业 2 

长安信托·长安宁-明升新农村建设流动资金贷款集合资金信托计划（第四期） 2 7.2% 基础产业 0.05 

财信信托·湘财源 2022-1 号项目集合资金信托计划（A） 2 8.3% 基础产业 1.59 

长安信托·润江壹号公寓股权投资集合资金信托计划（第 17期） 2 8.9% 房地产 0.3 

陕西国投信托·信诚 2 号西咸城投集合资金信托计划（第 8期） 1 7.6% 基础产业 - 

长安信托·长安宁-沣东湖光山色项目贷款集合资金信托计划（第六期） 2 7.4% 基础产业 0.05 

国投泰康信托·鸿雁 3063 号集合资金信托计划（第九期） 1.5 7.4% 基础产业 - 

国投泰康信托·鸿雁 3072 号集合资金信托计划（第二期） 2 7.1% 基础产业 - 

长安信托·长安权-成都成华区纯住宅项目股权投资集合资金信托计划 2 8.7% 房地产 0.3 

长安信托·长安宁-重庆长寿 5号信托贷款集合资金信托计划（第六期） 2 7.4% 基础产业 0.05 

总计 80.50 
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