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一、大有视野

1、一周大事

7.04 经济总体恢复加快 6月制造业PMI 重返扩张区间
7.05 发改委年中摸底研判经济形势
7.06 大有理财周刊（7月刊 1期）
7.07 财富幸运之星（6月刊 4期-6月刊 5期）
7.08 高净值人士偏爱哪种投资方式？

2、一周热点

中电联：预计下半年用电量增速升至7%
7 月 6 日，中国电力企业联合会（以下简称“中电联”）发布《中国电力行业年度发展报告 2022》，预计 2022

年全国电力供需总体平衡，迎峰度夏、迎峰度冬期间部分区域电力供需偏紧，预计全年全社会用电量增速在 5%-6%
之间。

“预计下半年增速比上半年有较大幅度的上升。”中电联数据与统计中心副主任蒋德斌在回答《经济参考报》记
者提问时表示，在疫情对经济和社会的影响进一步减弱的情况下，随着国家各项稳增长政策措施效果的显现，并
叠加2021 年前高后低的基数效应，以及国家气象部门对气温预测情况，预计下半年全社会用电量同比增长 7.0%左
右，比上半年增速提高 4个百分点左右。

国家能源局数据显示，今年 1-5 月，我国全社会用电量同比增长 2.5%。进入 6 月以来，随着企业加快复工复
产并叠加高温天气，拉动用电量快速恢复，进入季节性用电用煤高峰期，近日河北、河南、江苏、山东等多省电
网电力负荷创下历史新高。

“目前全国电力供需总体平衡，未出现有序用电和拉闸限电情况。”蒋德斌认为，迎峰度夏期间，燃料得到充足
保障、来水形势较好的情况下，我国的电力供应能力总体可以满足电力消费需求。

截至今年5月底，全国全口径发电装机为 24.2 亿千瓦，其中，非化石能源发电装机 11.6 亿千瓦，占比 47.9%，
煤电装机 11.1 亿千瓦，占比 45.8%。

煤电是当前我国电力系统的“顶梁柱”，煤炭是能源电力稳定供应的“压舱石”。中电联规划发展部副主任叶春介
绍说，当前，电厂煤炭库存基本达到迎峰度夏前峰值，根据中电联统计，截至 6月 30日，纳入电力行业燃料统计
的发电集团燃煤电厂煤炭库存 9601万吨，同比提高 42.6%，电煤库存可用天数 22.4 天。

与此同时，气象部门预测今年夏季来水形势较好，有利于水电生产。此外，部分支撑性电源和输电线路等度
夏重点工程陆续投产，“这些为迎峰度夏期间的电力电量平衡提供了坚强支撑。”蒋德斌称。

不容忽视的是，迎峰度夏阶段，国内外疫情、宏观经济、煤炭安全生产、铁路等运力协调、气温、降水等多
方面因素交织叠加，煤炭、电力保供仍存区域性、时段性矛盾突出的问题。

叶春建议，协调加快推进新核增产能手续办理工作，尽快推动新增产能 3 亿吨/年落地。同时，研究建立煤炭
储备产能，适度超前布局，加大储备力度，保持合理裕度，加快开展后续新建煤矿进程。还要增强煤炭生产供应
弹性，优先组织满足条件的先进产能煤矿，尤其是有安全系数高、产量释放快速等特点的露天煤矿，建立保供煤
矿“白名单”，根据需要按一定系数调增产能，形成煤矿应急生产能力。

蒋德斌则认为，要严格落实国家关于电煤中长期合同全覆盖和履约工作要求，并且加强电煤产运需之间的衔
接配合，对重点地区、重点电厂给予铁路运力倾斜。此外，扩大需求侧参与市场和保供运行规模，并加强有序用
电执行管控。

来源：经济参考报
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二、大有数据

1、市场总揽

规模数量：平均募集规模 1.24 亿元
本周共有 68只产品发行，发行规模为 68.08 亿元，平均募集规模 1.24 亿元。本周参与产品发行的信托公司共

12家，机构参与度为 17.65%。
收益期限：平均预期收益率7.10%，平均期限 1.71年
本周产品的平均预期收益率为 7.10%，比上周增加 3.02%。
本周收益区间在 7%-8%之间的产品 34 只，发行规模 41.29 亿元，数量占比 50.00%，规模占比 60.65%；其次，

收益区间在 6%以下的产品 7只，发行规模 13.67 亿元，数量占比 10.29%，规模占比 20.08%。（详见图一）

数据来源：大有财富金融产品中心

本周产品平均期限 1.71 年，比上期降低 0.74%。
1.5-2 年期的产品 42只，发行规模 37.44 亿元，数量占比 61.76%，规模占比 55.00%；其次，1年及以下的产品

15只，发行规模 21.14 亿元，数量占比 22.06%，规模占比 31.05%。（详见图二）
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数据来源：大有财富金融产品中心

投资领域：基础产业信托排在首位
从资金投向看，基础产业信托排在首位，共 47 只发行，发行规模 38.44 亿元，数量占比 69.12%，规模占比

56.47%；其次，金融机构信托共 10只发行，发行规模 19.18 亿元，数量占比 14.71%，规模占比 28.18%。（详见图三）

数据来源：大有财富金融产品中心

2、特别关注

大有财富作为一家独立、专业的第三方理财顾问和资产管理机构，依托专业化产品投研和财富管理，专注金
融理财研究，为投资者特别关注了 25家有央企背景以及有业务特色的信托公司。

从产品成立的情况来看，本周共有华鑫信托、外贸信托等 3 家信托公司的 6 只信托产品成立，成立规模为
1.375 亿元，较上周减少 3.705 亿元。
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表一：本周集合信托产品成立统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司）

产品名称 产品期限（年）预期收益率资金投向成立规模（亿元）
华鑫信托鑫溢6号集合资金信托计划（第15期） - - - 0.551
华鑫信托鑫溢5号集合资金信托计划（第25期） - - - 0.600
华鑫信托鑫苏335号集合资金信托计划（第三期） - - - -

外贸信托-年年创金 10号集合资金信托计划 - - - -
外贸信托-中金财富金选价值 FOF100号集合资金信托计划 - - - -

建信信托-凤鸣灵韵配置稳赢型37号固收类净值型集合资金信托计划 - - - 0.224
总计 1.375

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为2022年 7月 08日）

本周有华鑫信托、中铁信托等 3家信托公司的 7只信托产品发行，发行规模为 7.294 亿元。
经过测算，这 7只产品的平均预期收益率为 6.76%，平均期限为 1.93 年。与全部 68 家信托公司的数据相比，

平均预期收益率降低 4.87%，平均期限增加 12.97%。
表二：本周集合信托产品发行统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司）

产品名称 产品期限（年）预期收益率 资金投向 发行规模（亿元）

华鑫信托· 顺鑫 363号（永续债）集合资金信托计划（第2期） 2.00 7.1% 华鑫信托 0.100

华鑫信托·顺鑫 306号集合资金信托计划（第7期） 2.00 7.1% 华鑫信托 0.100

华鑫信托·华宏 191号集合资金信托计划（第6期） 2.00 7.2% 华鑫信托 -

华鑫信托·顺鑫 329号（永续债）集合资金信托计划（第5期） 2.00 7.0% 华鑫信托 0.100

大业信托·长鑫4 号集合资金信托计划（第九期） 0.50 4.9% 大业信托 6.994

中铁信托·泉熙 22021期集合资金信托计划(A6类) 3.00 7.0% 中铁信托 -

中铁信托·乾鑫 2208期集合资金信托计划（C类） 2.00 7.0% 中铁信托 -

总计 7.294

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为2022年 7月 08日）

表三：信托公司基本数据比较
25家信托公司 68家信托公司 比较

平均预期收益率（%） 6.76 7.10 -4.87%

平均期限（年） 1.93 1.71 12.97%

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为2022年 7月 08日）

3、大有热销

规模 不超过人民币5亿元

期限 每个投资周期不少于15个月

业绩比较基准 100万起，9.1%-11%

项目类型 央企能源保障基金

如需了解产品详细信息，请联系您的专属理财经理或拨打公司服务热线010-65050807。

三、大有商学院

1、大有聚焦

两地金融市场互联互通里程碑香港与内地“互换通”将上线
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7 月 4 日，中国人民银行、香港证券及期货事务监察委员会(简称香港证监会)、香港金融管理局(简称香港金管
局)发布联合公告，开展香港与内地利率互换市场互联互通合作(简称“互换通”)，促进内地与香港金融衍生品市场共
同发展。在内地专家和香港金融界看来，“互换通”是深化内地与香港金融市场互联互通的又一重要里程碑。这一金
融新政的出炉，将进一步推动人民币国际化，促进内地与香港金融衍生品市场共同发展，有效巩固香港国际金融
中心地位，增强投资者信心。

扩大内地金融市场开放
中国人民银行有关负责人介绍，近年来，我国银行间债券市场对外开放力度不断加大。最新数据显示，截至

今年5 月末，进入银行间市场的境外机构有 1038 家，覆盖了美国、加拿大、英国、法国、德国、意大利、日本、
新加坡、澳大利亚等 60多个国家和地区；境外机构投资我国债券规模为 3.74 万亿元人民币，较债券通开通前增加
了 2.81 万亿元人民币。随着境外投资者持债规模扩大、交易活跃度上升，其利用衍生品管理利率风险的需求持续
增加。

中国银行研究院高级研究员王有鑫认为，“互换通”借鉴了债券市场对外开放的成熟经验和整体框架，对接境外
衍生品市场最新发展趋势，以电子化交易、中央对手方清算为核心优化了现有流程，提高了交易清算效率。

“‘互换通’以人民币利率互换为试点产品，通过两地金融市场基础设施连接，使境内外投资者能够在不改变交易
习惯、有效遵从两地相关市场法律法规的前提下，便捷地完成人民币利率互换的交易和集中清算。”中银香港首席
经济学家鄂志寰分析。

香港交易所集团行政总裁欧冠升预测，如同“沪港通”“深港通”和债券通改变了内地与香港股票和固定收益市场
的基因一样，“互换通”也将改变银行间衍生产品市场的面貌。“‘互换通’将方便国际投资者管理内地相关投资，推动内
地资本市场的进一步发展。”欧冠升说。

进一步推动人民币国际化
王有鑫对记者分析，利率互换业务是重要的利率风险管理工具。其中，引入中央对手方清算机构可以有效降

低合约对手方风险，降低境内外结算参与人由于信息不对称而引致的风险，提高资金使用效率。
中国人民银行副行长、外汇局局长潘功胜指出，有效防范风险是金融衍生品市场高质量发展的基础，也是在

推进“互换通”工作中坚持的核心原则。为保证交易秩序和控制市场总体风险，“互换通”采用报价机构交易模式，发
挥报价机构稳定市场的作用；参考“沪港通”“深港通”机制，初期实施总量管理，在满足投资者风险管理需求的同时
防范市场风险。

香港金管局总裁余伟文介绍说，香港一直是内地金融领域对外开放的重要“试验场”，在此推出了多项具突破性
的“先行先试”举措。2004年推出个人人民币银行业务；2007年首次发行点心债；2009年完成首宗人民币跨境贸易
结算；2011 年推出人民币合格境外机构投资者计划；2014 年推出“沪港通”，2017 年推出债券通“北向通”，2021 年
推出债券通“南向通”与粤港澳大湾区“跨境理财通”……香港与内地金融市场互联互通机制不断完善，为内地深化金融
市场改革、开放和香港国际金融中心的发展，注入新的活力和能量。

余伟文表示，“在人民币国际化的进程中，香港一直扮演独特且无可取代的角色。”国家“十四五”规划明确支持香
港强化全球离岸人民币业务枢纽、国际资产管理中心及风险管理中心功能，深化并扩大内地与港澳金融市场互联
互通。

香港特区政府财政司司长陈茂波表示，“互换通”有助于推进内地与香港金融衍生工具市场共同发展，为投资者
提供更多风险管理工具选项，提升两地衍生产品生态圈。此外，“互换通”有利于建设香港离岸人民币市场，巩固香
港国际金融中心和全球离岸人民币业务中心的地位。

巩固香港国际金融中心地位
“‘互换通’是内地与香港金融市场融合的又一个里程碑，第一次在金融衍生工具领域引入互联互通安排，让两地

金融市场互联互通的交易品种更为全面。”香港特区行政长官李家超表示，“这将强化香港作为全球离岸人民币业务枢
纽及风险管理中心的功能，同时贡献内地资本市场高水平对外开放。”
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中国人民银行表示，将会同香港证监会、香港金管局等部门共同制定制度办法，加强监管合作和信息共享，
指导相关金融市场基础设施做好规则、业务、技术等方面的准备工作，加强市场沟通培育，引导市场成员做好交
易前准备工作，在 6个月之后项目上线。初期先开通“北向通”，即香港及其他国家和地区的境外投资者经由香港与
内地基础设施机构之间在交易、清算、结算等方面互联互通的机制安排，参与内地银行间金融衍生品市场。未来
将适时研究扩展至“南向通”，即境内投资者经由两地基础设施机构之间的互联互通机制安排，参与香港金融衍生品
市场。

鄂志寰分析，推出“互换通”后，境外机构的差异化投资需求增加，有助于提升市场流动性，“增强香港作为国际
金融中心的吸引力”。

“‘互换通’和常备货币互换安排的启动实施，将进一步提升两地金融市场的联通效率，巩固香港国际金融中心和
离岸人民币业务枢纽地位。”潘功胜表示，这两项政策措施充分体现了中央政府对巩固和提升香港国际金融中心地
位的高度重视，体现了中央政府支持香港长期繁荣、稳定、发展的信心和决心。

国务院港澳事务办公室副主任王灵桂表示，从债券通到“互换通”，内地与香港互联互通的渠道会越来越多，在
各方的共同努力下，相信香港的独特优势和作用只会加强，不会削弱，香港的明天一定会更加美好。

来源：人民日报海外版

2、大有理财

流动性陷阱概述
流动性陷阱是凯恩斯提出的一种假说，指当一定时期的利率水平降低到不能再低时，人们就会产生利率上升

而债券价格下降的预期，货币需求弹性就会变得无限大，即无论增加多少货币，都会被人们储存起来。发生流动
性陷阱时，再宽松的货币政策也无法改变市场利率，使得货币政策失效。

四、大有微幸福
幸福的能力
英国作家欧文曾说：“人类一切努力的目的，在于获得幸福。”
生活中存在无数的选项等待我们选择，有的人选择了一条跌宕坎坷的路，而有的人在选择下面看到幸福的坦

途。
这是一种幸福的能力，是一种神奇的力量。
原来，幸福不是单纯的状态，而是持续的能力，这种能力能让一个人的一生，无论遇到多少岔路口都会走向

幸福的彼岸，仿佛给幸福“上了保险”。
因为有了这种能力，我们总会在变化莫测的环境中，找到属于自己的幸福，把日子顺利地过下去。
显而易见，有这种能力的人，幸福的时光也会更久。
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产品名称 产品期限（年）
预期收益

率
资金投向

发行规模
（亿元）

长安信托·长安宁-盘北经开流动资金贷款集合资金信托计划（第17期） 2.00 8.5% 基础产业 0.100

长安信托·长安权-成都龙泉国投城市发展投资集合资金信托计划（第8
期）

2.00 7.5% 基础产业 0.100

长安信托· 长安宁-隆基泰和成都温江项目贷款集合资金信托计划（第11
期）

2.00 8.7% 房地产 0.100

长安信托·长安宁-黔南投资流动资金贷款集合资金信托计划（第11期） 1.00 8.0% 基础产业 0.100

长安信托·长安宁-天府简阳绿色能源项目集合资金信托计划（第3期） 2.00 7.4% 基础产业 0.100

西藏信托·微塔斯 8号 50期集合资金信托计划 1.58 7.4% 金融机构 1.000

西藏信托·鼎悦 2号集合资金信托计划 1.00 7.7% 房地产 1.500

国元信托·安泰06024号债券投资集合资金信托计划（A类） 1.92 7.3% 基础产业 2.060

华鑫信托· 顺鑫 363号（永续债）集合资金信托计划（第2期） 2.00 7.1% 基础产业 0.100

XX信托·宝盈 932号集合资金信托计划（台州黄岩）-第 3期-003号 1.25 7.9% 房地产 1.853

华鑫信托·顺鑫306号集合资金信托计划（第7 期） 2.00 7.1% 基础产业 0.100

华鑫信托·华宏191号集合资金信托计划（第6 期） 2.00 7.2% 基础产业 -

长安信托·长安宁-隆基泰和成都温江项目贷款集合资金信托计划（第10
期）

2.00 8.7% 房地产 0.100

华鑫信托·顺鑫 329号（永续债）集合资金信托计划（第5期） 2.00 7.0% 基础产业 0.100

山西信托·晋信永达 15号集合资金信托计划（第1 期） 2.00 7.3% 基础产业 3.000

天津信托·尚实信远 40号集合资金信托计划（第3 期） 1.00 7.3% 基础产业 2.576

天津信托·尚实信远 41号集合资金信托计划（第1 期） 1.00 7.3% 基础产业 3.000

大业信托·长鑫 4号集合资金信托计划（第九期） 0.50 4.9% 金融机构 6.994

XX信托· 恒信国兴 543号-西安港1号集合资金信托计划（第六期） 2.00 7.2% 基础产业 2.522

中铁信托·泉熙 22021期集合资金信托计划(A6类) 3.00 7.0% 基础产业 -

XX信托· 稳健系列R18号集合资金信托计划第1期 2.00 7.2% 基础产业 -

XX信托·恒信国兴686 号-广致 5号集合资金信托计划（第7期）新客专
享

1.50 7.0% 基础产业 0.400

长安信托·长安宁-郑州中牟城市发展建设集合资金信托计划（第4期） 2.00 7.6% 基础产业 0.100

浙金信托·汇城 249号吴兴区 85MW分布式光伏发电项目集合资金信托计
划

2.00 6.6% 基础产业 1.000

陆家嘴信托·汇安 157号集合资金信托计划（第4期） 2.00 6.5% 基础产业 1.500

XX信托·稳健系列E36集合资金信托计划第3期 3.00 7.1% 基础产业 -

XX信托·新然 29号集合资金信托计划（第一期） 2.00 7.1% 基础产业 1.800

XX信托·艺享世家之水墨年鉴2号-艺术品消费选择权集合资金信托计划
第5期

2.00 7.2% 金融机构 0.959

XX信托·恒信国兴539号-赢胜 45号集合资金信托计划（第14期） 1.50 6.8% 基础产业 0.477

爱建信托·普惠鑫安 23号集合资金信托计划（第5 期） 1.00 6.6% 金融机构 0.500
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XX信托· 恒信日鑫 8号集合资金信托计划（第155期 4批）（璟嘉96号） 1.00 7.3% 金融机构 1.467

爱建信托·长盈精英-房源西岸公园项目集合资金信托计划 2.00 7.6% 房地产 4.000

XX信托· 恒信长宜83 号-马安26号集合资金信托计划（第8 期） 0.50 5.8% 金融机构 1.900

XX信托· 瑞金 11号集合资金信托计划第2 期 2.00 6.9% 基础产业 -

西藏信托·微塔斯 8号 49期集合资金信托计划 1.17 7.3% 金融机构 1.000

XX信托· 恒信国兴672号-兴农 3号集合资金信托计划（5期） 2.00 7.0% 基础产业 0.100

XX信托·大城优债18号集合资金信托计划（第3期） 2.00 6.0% 基础产业 1.000

XX信托·恒益 439号（精选 19期）集合资金信托计划-第 70期-080 号 1.00 7.6% 房地产 0.300

XX信托·恒信日鑫 8号集合资金信托计划（第156期 3批）（金诚 1号） 1.92 7.7% 金融机构 0.176

XX信托·恒信共筑517号-幸福 180 号集合资金信托计划（第3期）新客 2.00 8.5% 房地产 1.000

XX信托· 稳健系列 E29集合资金信托计划第3期 2.00 6.9% 基础产业 -

XX信托·富诚 798号集合资金信托计划（历城控股）-第 3期 2.00 7.1% 基础产业 1.000

XX信托· 恒信共筑 517号-幸福180 号集合资金信托计划（第3 期） 2.00 8.3% 房地产 1.000

国元信托· 安徽省马鞍山市当涂县安徽当涂经济开发区产业投资有限公司
债权投资集合资金信托计划（L类）

2.00 7.6% 基础产业 0.339

XX信托·恒信国兴 686 号-广致 5号集合资金信托计划（第7 期） 1.50 6.8% 基础产业 0.708

XX信托·恒信共筑 174号-信诚18号集合资金信托计划第二期第11次 1.00 6.8% 工商企业 0.100

XX信托·永宁 19号债券投资集合资金信托计划（19期） 1.00 6.8% 基础产业 -

XX信托·弘腾 29号集合资金信托计划（第一期） 2.00 7.3% 基础产业 2.200

XX信托·江苏镇江市瀚瑞融资集合资金信托计划-A9期 2.00 5.5% 基础产业 -

XX信托·弘腾 48号集合资金信托计划（第六期） 2.00 6.5% 基础产业 0.522

中铁信托·乾鑫 2208期集合资金信托计划（C类） 2.00 7.0% 基础产业 -

XX信托·稳健系列 L38集合资金信托计划第3 期 2.00 6.9% 基础产业 -

XX信托·恒信国兴666号-鑫宸 169号集合资金信托计划（第4期） 2.00 7.1% 基础产业 1.018

XX信托·宝盈 701号集合资金信托计划（康桥地产投资基金）-第 99期-
103号

1.25 8.0% 房地产 0.500

江苏信托·鼎信四百四十七期集合资金信托计划(第一期第1 次申购) 2.00 5.9% 基础产业 0.920

XX信托·恒信国兴 409号-丰利221号集合资金信托计划（第17期） 1.00 6.7% 基础产业 0.508

XX信托· 恒信国兴674号-璟弘 11号集合资金信托计划（第3 期） 2.00 7.0% 基础产业 1.900

XX信托· 基建 52号集合资金信托计划（B类第 2期） 1.50 7.0% 基础产业 1.890

江苏信托·鼎信四百零九期集合资金信托计划(第一期第 1次申购) 2.25 6.0% 基础产业 2.670

XX信托· 恒信共筑 482 号-蓝山33号集合资金信托计划（A类第18次） 2.00 8.0% 金融机构 5.000

XX信托·丰盈系列E02集合资金信托计划（第1期） 1.50 6.3% 房地产 -

XX信托·弘腾 48号集合资金信托计划（第五期） 2.00 6.5% 基础产业 1.112
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XX信托·福临汇萃28号集合资金信托计划（第3期） 2.00 7.1% 基础产业 -

国元信托·东至县交通建设投资发展有限公司债权投资集合资金信托计划
(D类)

2.00 7.6% 基础产业 1.124

XX信托·恒信长宜 63号-长兴 14号-8号集合资金信托计划（第11期） 0.25 5.1% 金融机构 0.187

XX信托·基建 16号投资集合资金信托计划（B类第10期） 2.00 7.2% 基础产业 0.289

XX信托·金诚 1 号集合资金信托计划（A类第 7期） 1.00 7.5% 基础产业 2.007

XX信托·永宁 25号债券投资集合资金信托计划（3期） 1.00 6.7% 基础产业 -

总计 68.078

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为2022年 7月 08日）
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