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一、大有视野

1、一周大事

9.13 8 月份 CPI 同比上涨 2.5% PPI 涨幅持续回落
9.14 大有理财周刊（9月刊 2期）
9.15 财富幸运之星（8月刊 5期-9月刊 1期）

9.16 2022 年系统重要性银行名单更新 具体发生了哪些变化？

2、一周热点

北股交：推动优化首都S基金行业生态
“像 S基金，我们会用‘月光宝盒’来形容。投资人当年那些错失的独角兽企业，现在就有机会通过北京的这个份

额转让试点，重拾宝藏。”一位私募基金从业人士曾这样向新京报贝壳财经记者介绍 S基金。
这个被称为“月光宝盒”的 S基金全称为私募股权二级市场基金（即 Secondary Fund），其在国内开始被推至聚

光灯下，可追溯至一年半前。也就是 2020年 12月 10日，中国证监会正式批复同意在北股交开展股权投资和创业
投资份额转让试点。

北京是国际金融科技之都，这项创新同样在金融科技领域引起关注。2021 年 2 月，中国证监会部署在北京率
先开展资本市场金融科技创新试点工作。试点工作“肩负”促进中国资本市场数字化转型、完善资本市场金融科技监
管机制的任务，经过项目征集遴选、专家评审、专业评估、社会公示等工作，2021 年 12 月 30 日，北京地区首批
项目正式公告。

2022年中秋刚过，为全面展现首批项目特点，同时也对北京资本市场金融科技创新试点工作进行回顾、展望，
北京证监局、北京市金融监管局共同组成的“资本市场金融科技创新试点（北京）专项工作组”（即“北京工作组”）
与新京报贝壳财经联合推出了“独家揭秘北京首批项目”专题。

北股交（即北京股权交易中心有限公司）申报的“基于区块链的私募基金份额转让平台”（下称“份额转让平台”）
即在首批项目公示之列。据公示表介绍，份额转让平台将为私募股权基金的投资者依法合规地提供份额交易、质
押和配套综合服务，推动优化首都 S 基金行业生态，有助于进一步拓宽私募股权基金退出渠道，切实缓解私募股
权基金行业的痛点难题。

对于模式创新，据公示表介绍，北股交的份额转让平台属国内首家获批试点，这一平台的诞生，可以有效降
低交易双方的信息不对称程度，促进交易达成，提高基金份额二级市场的流动性。而关于业务规模，据悉，符合
股权投资和创业投资份额转让试点入场要求的基金份额转让业务，每年交易金额预估达到 80亿元。

公开信息披露，北股交于 2015年成立，为北京市属二级国有企业，控股股东是北京国有资本运营管理有限公
司，其他股东还包括中关村发展集团股份有限公司、深圳证券信息有限公司（即深交所全资子公司）、中信建投
证券股份有限公司等 6 家国有企事业单位。北股交是经市政府批准的全市唯一一家区域性股权市场运营机构，也
是为北京市行政区域内中小微企业证券非公开发行、转让及相关活动提供设施与服务的唯一合法场所，同时北股
交也承接了“北京证券交易所 全国股转系统北京服务基地”的运营工作，成为具有首都特色的私募证券市场。

针对此次试点工作以及份额转让平台份额交易、质押等综合性服务落地背后有何故事，新京报贝壳财经记者
对话了北股交副总经理王强。

质押流程创新，解决短期流动性等问题
新京报贝壳财经：份额转让平台目前处于哪一个阶段，是否已经上线，成效如何？
王强：我们这个系统已经在 2021 年的 12 月 28 日、北股交成立 8 周年的时候试运行上线了，目前已经有 28

单份额转让完成，交易资金规模为 39.40 亿元；完成交易的基金类型实现了公司型、合伙型和契约型的全覆盖；从
交易方式看，有单独的份额转让，也有打包资产交易；而基金份额的持有者类型中，财政、央企、地方国企、商
业银行及民营机构等都包含在内。
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除了基金份额转让之外，我们还有份额出质业务，旨在帮助份额的持有者解决短期流动性问题。我们有 18笔
份额的质押已经完成，资金的规模超过 24亿元。

新京报贝壳财经：私募基金份额出质业务可以具体介绍一下。
王强：份额质押流程的落地实现本身就是一项创新，旨在解决资产短期流动性问题，拓宽份额持有者的再融

资渠道，并且提升份额质押登记的效率。
关于份额出质业务，主要依托 2021 年 6 月 25 日北京市金融监管局、北京证监局、北京市国资委、 北京市财

政局、北京市经信局、北京市科委、中关村管委会等部门正式下发的《关于推进股权投资和创业投资份额转让试
点工作的指导意见》。其中规定，北京将探索开展有限合伙企业财产份额出质登记试点；鼓励在京注册登记的有
限合伙企业通过北股交份额转让试点办理有限合伙人的财产份额托管和出质登记业务。

新京报贝壳财经：在份额转让流程设计上的“双层定向披露机制”，主要指什么？
王强：份额转让信息需要分两个层面进行披露。第一层面，在转让方提交相关要转让的申请材料之后，我们

份额转让平台会向之前已经在我们平台上经过审核和登记的合格投资者，定向披露要转让份额的基本情况和信息
的介绍。这部分内容是在合格投资者范畴内披露，并不会面向社会公开。

第二层信息披露，是指这些看到转让信息的合格投资者，如果有意向受让份额、进一步了解信息，需要向份
额转让平台提交受让意向的申请材料，份额转让平台在征得转让方的同意之后，会向这些有意向的合格投资者进
一步披露份额转让详细情况，便于合格投资者了解和判断受让的意向，所以我们称其为“双层信息披露”。

之所以要设计“双层信息披露”，是希望既要保障私募基金的非公开性，又尽可能让更多有意向的合格投资者能
够了解转让的相关信息，从而促进交易的达成，如果有多个意向方，也可以促成更优的转让价格，这是我们兼顾
两方面的一个设计。

北京私募股权和创业投资基金份额转让试点，具备五大天然优势
新京报贝壳财经：目前，北京和上海都已经可以开始区域性股权市场开展私募股权和创业投资份额转让试点。

北京试点工作的主要特点体现在何处？
王强：区别于其他地区，我们认为，北京市开展平台试点工作具有五大天然优势：
从市场主体看，北京是全国机构投资者最密集的地区，社保基金、大型商业银行、理财子公司、保险公司、

公募基金、大型政府投资基金和母基金，同时高净值投资人数量众多。
从市场环境看，北京营商环境优越，法治化程度较高，法律、会计、资产评估等专业服务体系完善。北京试

点起步早，相关主管部门，例如北京市金融监管局、北京证监局都高度重视，给予了很多的政策支持和引导。
从人才储备看，北京人才智力资源密集，金融从业人员超 50万，专业金融人才众多，拔尖人才丰富。
从监管环境看，北京是国家金融管理中心，私募股权行业的监管部门中国证监会、政策制定部门国家发展改

革委和登记备案管理部门中国证券投资基金业协会等均在京，便于现场检查、有效监管和针对性指导，最大程度
避免平台建设中的风险。

最后，从技术基础看，北京金融市场基础设施发达，金融科技实力雄厚，可以支撑开展电子化、线上化的私
募股权二级交易模式，并探索运用区块链等工具提高交易安全性、便捷性。

新京报贝壳财经：北京地区资本市场金融科技创新试点第二批申报工作即将开始。在你看来，北京未来还需
要哪些调整和补充？

王强：目前的申报过程比较规范，我们建议北京地区第二批项目的征集、遴选，可以和首批试点一样，继续
聚焦在产品的价值性上，即产品是否具有更大的社会价值或者市场价值，以及是否具备业务创新性、应用可行性、
技术先进性和风险可控性。

来源：新京报
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二、大有数据

1、市场总揽

规模数量：平均募集规模 1.26 亿元
本周共有 47只产品发行，发行规模为 50.24 亿元，平均募集规模 1.26 亿元。本周参与产品发行的信托公司共

13家，机构参与度为 19.12%。
收益期限：平均预期收益率7.32%，平均期限 1.72年
本周产品的平均预期收益率为 7.32%，比上周增长 4.88%。
本周收益区间在 7%-8%的产品 27 只，发行规模 33.93 亿元，数量占比 57.45%，规模占比 67.53%；其次，收益

区间在 6%及以下的产品 4只，发行规模 6.62 亿元，数量占比 8.51%，规模占比 13.17%。（详见图一）

数据来源：大有财富金融产品中心

本周产品平均期限 1.72 年，比上期增加 13.61%。
1.5-2 年期的产品 27 只，发行规模 35.79 亿元，数量占比 57.45%，规模占比 71.24%；其次，1-1.5 年期的产品

4只，发行规模 7.00 亿元，数量占比 8.51%，规模占比 13.93%。（详见图二）
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数据来源：大有财富金融产品中心

投资领域：基础产业信托排在首位
从资金投向看，基础产业信托排在首位，共 28 只发行，发行规模 25.36 亿元，数量占比 59.57%，规模占比

50.47%；其次，金融机构信托共 10只发行，发行规模 12.86 亿元，数量占比 21.28%，规模占比 25.60%。（详见图三）

数据来源：大有财富金融产品中心

2、特别关注

大有财富作为一家独立、专业的第三方理财顾问和资产管理机构，依托专业化产品投研和财富管理，专注金
融理财研究，为投资者特别关注了 25家有央企背景以及有业务特色的信托公司。

从产品成立的情况来看，本周共有华鑫信托、外贸信托等 3 家信托公司的 6 只信托产品成立，成立规模为
2.995 亿元，较上周减少 1.548 亿元。
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表一：本周集合信托产品成立统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司）

产品名称 产品期限（年）预期收益率资金投向成立规模（亿元）
华鑫信托·鑫享 99号集合资金信托计划（第二期） - - - 1.880

华鑫信托·鑫享 89 号集合资金信托计划 - - - 0.727

建信信托-挚享配置平衡型（1 年定开）9 号混合类集合资金信托计划 B2 - - - 0.226

建信信托-挚享配置成长型（1 年定开）10号混合类集合资金信托计划 B2 - - - 0.162

外贸信托-中金鑫安 87 号集合资金信托计划 - - - -

外贸信托-山证恒利 117 号集合资金信托计划 4 期 - - - -

总计 2.995

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为2022年 9月 16日）

本周有华鑫信托、北京信托等 4家信托公司的 4只信托产品发行，发行规模 10.70 亿元。
经过测算，这 4只产品的平均预期收益率为 6.58%，平均期限为 1.75 年。与全部 68 家信托公司的数据相比，

平均预期收益率降低 10.23%，平均期限增加 1.96%。
表二：本周集合信托产品发行统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司）

产品名称 产品期限（年） 预期收益率 资金投向 发行规模（亿元）

华鑫信托· 华宏 216 号集合资金信托计划（第 1 期） 2.00 5.1% 华鑫信托 3.000

大业信托· 利业 4 号（淄博临淄）集合资金信托计划 2.00 7.6% 大业信托 2.700

中粮信托·福临汇萃 29 号集合资金信托计划（第 1 期） 2.00 7.1% 中粮信托 5.000

北京信托·元鼎 60号集合资金信托计划（第五次募集期第五个销售期） 1.00 6.5% 北京信托 -

总计 10.700

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为2022年 9月 16日）

表三：信托公司基本数据比较

25家信托公司 68家信托公司 比较

平均预期收益率（%） 6.58 7.32 -10.23%

平均期限（年） 1.75 1.72 1.96%

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为2022年 9月 16日）

3、大有热销

规模 不超过人民币5亿元

期限 每个投资周期不少于15个月

业绩比较基准 100万起，9.1%-11%

项目类型 央企能源保障基金

如需了解产品详细信息，请联系您的专属理财经理或拨打公司服务热线010-65050807。

三、大有商学院

1、大有聚焦

陈茂波：计划半年内推出香港创科发展策略计划
香港特区政府财政司司长陈茂波 13 日表示，特区政府很有决心将香港打造成为国际创科枢纽，计划半年内推
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出未来5至 10年的香港创科发展策略计划。
陈茂波出席由团结香港基金举办的“团结卓尔论坛”并致辞时指出，创科对香港十分重要，是推动经济增长的主

要动力。过去五年，特区政府已投入逾 1500亿港元用于创科发展，带动香港初创公司数量由 2014年的约 1000家
增长至目前的逾 4000家，风险投资总额增长至 420亿港元，相关就业人数增长三成至 4.5 万人。

陈茂波表示，特区政府正规划香港未来 5至 10 年的创科发展路线图，预计半年内公布，重点包括设立创科生
态系统，促进跨界别、跨地区协作，配合北部都会区及大湾区发展规划，整合区内资源，联通上中下游市场。

陈茂波续指，在国家的支持下，香港创科正步入正轨，要成为区域性创科中心，香港必须掌握力量及善用自
身优势，与其他大湾区城市互相协作，在人力、资本、科研等方面增强协同效应。

来源：中新社

2、大有理财

横向一体化战略
横向一体化战略是指企业与处于相同行业、生产同类产品或工艺相近的企业实现联合。通过横向一体化，公

司把产品扩展到其他地方，或者向当前市场提供更多更广泛的产品和服务，从而实现增长。其实质是资本在同一
产业内和部门内的集中，其目的在于企业实现更高程度的规模经济和迅速发展壮大。横向一体化的实现途径包括
收购、兼并、基于契约关系的分包经营和许可证及特许权经营、基于产权关系的合资经营等。

四、大有微幸福
最简单的幸福
世界纷纷扰扰，一旦纠结于其中而不自觉，慢慢就会活得复杂又疲惫。
在纷繁复杂的世界里，过得简单，才是最好的生存之道。
幸福的人生，从来都是简单的。你要的不多，生活就不会有苦恼；你想的不多，一生就不会太复杂。
用简单的心态过一生，无论生活给予你怎样的际遇，你都会感受到快乐和幸福。
以简单之心来看待纷繁世事，你看到的，定是最美的风景。
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产品名称 产品期限（年） 预期收益率 资金投向
发行规模
（亿元）

爱建信托·爱建智赢-翊安可转债 3 号集合资金信托计划 1.00 - 金融机构 0.020

长安信托· 长安宁-山东新泰统筹流动资金贷款集合资金信托计划（第三
期）

1.00 7.5% 基础产业 0.100

长安信托·长安宁-济宁高新流贷集合资金信托计划 2.00 7.2% 基础产业 0.100

爱建信托·爱建智赢-翊安可转债 5 号集合资金信托计划 1.00 - 金融机构 0.020

XX信托·恒信日鑫 8 号集合资金信托计划（第 166 期第 1 批）（幸福 180

号）
2.00 8.3% 金融机构 2.247

XX 信托·富诚 715 号集合资金信托计划（新乡投资集团三期）-第 13 期 2.00 6.9% 基础产业 0.500

长安信托· 长安宁-航天高技术抵押贷款集合资金信托计划 2.00 7.5% 基础产业 0.100

华鑫信托· 华宏 216 号集合资金信托计划（第 1 期） 2.00 5.1% 基础产业 3.000

陆家嘴信托· 涌源 71 号集合资金信托计划（第 3 期） 2.00 6.1% 基础产业 2.000

财信信托· 湘信财诚 2022-30 号集合资金信托计划（A） 2.17 7.6% 基础产业 0.630

国元信托· 东至县交通建设投资发展有限公司债权投资集合资金信托计划
(F 类)

2.00 7.6% 基础产业 0.776

大业信托· 利业 4 号（淄博临淄）集合资金信托计划 2.00 7.6% 基础产业 2.700

国元信托· 郎溪县三美乡村建设发展有限公司债权投资集合资金信托计划
（第二期）

2.00 7.8% 基础产业 0.623

XX 信托· 恒信共筑 517 号-幸福 180 号集合资金信托计划（第 16期） 2.00 8.3% 房地产 0.527

爱建信托· 长盈精英-招商中梁大湾区 1 号集合资金信托计划（第二期） 2.00 7.6% 房地产 3.500

XX信托·洞明 22002·三岔湖并购集合资金信托计划（第十一期） 2.17 8.5% 房地产 -

XX 信托· JB1 号集合资金信托计划（第 28期） 2.00 7.5% 基础产业 0.628

国元信托·安裕 06001 号开放式集合资金信托计划（第五期） 1.00 7.0% 金融机构 0.059

江苏信托·鼎信三百九十二期集合资金信托计划（第一期第 1 次申购） 2.00 5.9% 基础产业 1.610

国元信托·砀山县宜居建设发展有限公司(二期)债权投资集合资金信托计
划（第三期） 2.00 7.6% 基础产业 0.028

XX 信托·弘瑞普惠 2 号集合资金信托计划 1.08 6.7% 金融机构 1.000

中粮信托·福临汇萃 29 号集合资金信托计划（第 1 期） 2.00 7.1% 金融机构 5.000

XX 信托·基建 17号集合资金信托计划（B 类第 13 期） 2.00 7.2% 基础产业 -

XX信托·恒信共筑 517 号-幸福 180 号集合资金信托计划（第 16 期）新客 2.00 8.5% 房地产 0.100

XX信托· 基建 11 号投资集合资金信托计划（A 类 31 期） 2.00 7.2% 基础产业 -

陆家嘴信托· 锦绣 18 号集合资金信托计划（第 2 期） 1.00 5.3% 基础产业 1.008

XX 信托· 恒信国兴 694 号-长安曲江 2 号集合资金信托计划（B 类第 1

期）
2.00 7.1% 基础产业 0.500

XX信托· 优享未来 2 号集合资金信托计划（第 154 期 1 类 A 级） 0.50 6.4% 金融机构 0.922

XX 信托·恒信共筑 18 号-景润西部城市更新集合资金信托计划（第 17-115

期 B2-2 类受益权） 2.00 8.0% 房地产 -
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XX信托·恒信日鑫 8 号集合资金信托计划（第 155 期 14批）（璟嘉 96 号） 0.75 7.3% 金融机构 -

XX 信托·基建 38号投资集合资金信托计划（B 类第 11 期） 3.00 7.6% 基础产业 -

XX 信托·恒信国兴 651 号-利民 68 号集合资金信托计划（第 16 期） 1.50 7.2% 基础产业 1.000

爱建信托·普惠鑫安 22 号集合资金信托计划（第 1 期）第 2 期 1.25 6.6% 金融机构 2.000

XX 信托· 恒信日鑫 8 号集合资金信托计划（第 160 期 7 批）（金诚 1 号） 1.75 7.7% 金融机构 1.593

XX 信托·CY40 号沣东城投信托贷款集合资金信托计划（第 4 期） 2.00 7.2% 基础产业 1.283

山西信托·晋信永保 42 号成都青白江城投债集合资金信托计划 3.00 7.4% 基础产业 2.500

长安信托·长安宁-盘北经开流动资金贷款集合资金信托计划（第 20 期） 2.00 8.5% 基础产业 0.100

天津信托· 尚实信远 26 号集合资金信托计划（第 5 期） 1.00 7.3% 基础产业 0.989

北京信托·元鼎 60 号集合资金信托计划（第五次募集期第五个销售期） 1.00 6.5% 基础产业 -

XX信托·CQ112 号促进西安都市圈一体化建设集合资金信托计划（第 3

期） 2.00 7.8% 基础产业 0.317

长安信托·长安宁-产融协同 1 号（宏济堂）集合资金信托计划（第三期） 1.00 8.5% 工商企业 0.100

XX信托· JTHY 专项债权投资集合资金信托计划（第 3 期） 2.00 7.5% 房地产 4.695

XX 信托· HR66号江苏望涛集合资金信托计划（第 1 期） 1.00 5.8% 基础产业 1.000

长安信托·长安宁-东岭集团流动资金贷款集合资金信托计划（第九期） 1.00 8.3% 工商企业 0.100

XX 信托·KGJT03 号集合资金信托计划（第 2 期） 2.00 7.8% 基础产业 2.055

XX 信托·JY45 号泾河新城产发集团贷款集合资金信托计划（第 8 期） 2.00 7.6% 基础产业 1.808

山东信托·筑盈 10 号集合资金信托计划（第 2 期） 1.50 7.9% 房地产 3.000

总计 50.238

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为2022年 9月 16日）
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