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一、大有视野 

1、一周大事 

03.06 中国人民银行行长易纲：精准有力实施好稳健的货币政策 为经济高质量发展营造适宜货币金融环境 

03.07 为全面建设社会主义现代化国家开好局起好步——国家发展改革委有关负责人谈做好 2023 年经济工作 

03.08 大有理财周刊（3 月刊 2 期） 

03.09 优化金融监管架构 提高监管系统性、稳定性、创新性 

03.10 《政府工作报告》划重点！ 

 

2、一周热点 

国务院机构改革为何一半落在金融监管 

提交全国人大代表审议的国务院机构改革方案（以下简称“方案”）有 13 项改革措施。国务院秘书长肖捷在作

方案说明时提到，本轮改革旨在加强科学技术、金融监管、数据管理、乡村振兴、知识产权、老龄工作等重点领

域的机构职责优化和调整，转变政府职能，加快建设法治政府。 

这是改革开放以来我国进行的第九轮国务院机构改革。值得关注的是，13 项改革中与金融监管直接相关的有

6 项，包括组建国家金融监督管理总局、深化地方金融监管体制改革、中国证监会调整为国务院直属机构、统筹推

进中国人民银行分支机构改革、完善国有金融资本管理体制，以及加强金融管理部门工作人员统一规范管理等。 

全国人大代表、清华大学五道口金融学院副院长田轩在接受中青报·中青网记者采访时说，这次机构改革中关

于金融监管方面的一系列调整变化，是强化党对金融工作的集中统一领导的体现，也是建设统一开放、竞争有序

市场体系、加快建设全国统一大市场的内在要求。 

杜绝监管真空，服务实体经济 

有关国家金融监督管理总局的职能，方案提到“强化机构监管、行为监管、功能监管、穿透式监管、持续监管”。

田轩说，随着现代科技与金融行业的融合度越来越高，金融业态、风险形态、传导路径和安全边界都已经发生了

重大变化；同时，随着风高浪急的国际形势不确定性增大，金融风险形势也呈现出复杂严峻、新老问题交织叠加

的特征，需要调整、形成和完善更适应当下发展格局需求的金融监管机制，在提高金融促发展动力的同时，持续

强化金融风险防控能力。 

他进一步解释说，客观上看，我国金融监管的主体体制机制，与当下高质量发展新格局存在一系列供给与需

求错配的问题，主要表现为监管滞后，缺乏前瞻性；面对问题，缺乏有效引导，没有给市场博弈留下足够的空间；

政策执行弹性大、规则不清等。 

他认为，通过加强金融一体化的协调，防止监管部门条块分割导致的监管真空，杜绝监管套利，从而助力金

融稳步推进供给侧结构性改革，使金融更高质量地服务实体经济发展。 

形成监管合力，保护投资者 

拟成立的国家金融监督管理总局将统一负责除证券业之外的金融业监管，统筹负责金融消费者权益保护。 

田轩分析称，随着混业经营逐步深入，金融风险的隐匿性、交叉性明显增强，金融行业外延也在不断延伸，

特别是形成了其他产业与金融业混合经营，其中最主要的是作为金融资本与产业资本融合产物的金融控股公司。 

一段时间以来，金融控股公司参股控股的机构众多、业务复杂、关联性高，风险的隐匿性也更强，在缺乏必

要法律和制度监管的情况下，乱象频发。如一些互联网平台涉足金融业务，在推动科技创新、提升服务效率的同

时，也暴露出诸多风险，如无牌经营、监管套利、侵害消费者权益等。 

田轩认为，鉴于这些问题，拟成立的国家金融监督管理总局，既要实现除证券业之外的监管全覆盖，也要关

注金融消费者的权益。 

“保护好投资者的合法权益，关系人民群众的切身利益，是资本市场改革发展的关键因素。”田轩注意到，方案
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建议，证监会的投资者保护权益划入国家金融监督管理总局。他说，这体现了国家对于投资者保护工作的高度重

视，是“以人民为中心”的金融发展观的集中体现。 

他解释说，从市场端来看，随着金融产品朝着越来越多样、复杂的趋势发展，我国居民的投资需求向着多元

化方向发展，但客观上看，我国金融市场投资者群体中，中小投资者占大多数，投资者风险意识比较淡薄，投资

专业知识相对匮乏。 

田轩认为，此次将投资者保护职责划入国家金融监督管理总局，正是将投资者保护理念深度嵌入市场交易、

机构监管、稽查执法等金融交易各个环节的制度安排，能够通过更统一的顶层力量，进行全市场、跨区域、全覆

盖的监管，提升监管穿透水平，更好地织密、织牢投资者保护网。 

在田轩看来，进一步完善投资者保护机制，还需要在法律制度层面进一步予以保障。作为成熟资本市场的一

个非常重要的法律制度，集体诉讼制度便是在监管后端，充分调动“沉默的大多数”的力量，对于资本市场各方特别

是上市公司产生强有力的威慑作用。 

以问题为导向，改革地方金融监管体制 

方案建议，建立以中央金融管理部门地方派出机构为主的地方金融监管体制。田轩认为，这是坚持问题导向，

处理好中央和地方在金融监管中的职责边界，实现促发展与防风险并重，提升金融政策在全国落地执行质效的有

力举措。 

田轩说，近年来，我国的金融监管体制日益完善，中央和地方金融监管分工格局逐步清晰，中央和地方之间

的协调机制经历了从无到有探索建立的过程。但过往体制下，由于中央垂直监管难以对游离于银证保体系之外的

地方金融进行直接管理，在片面求发展理念下，部分区域地方政府干预金融、非法集资、债务链条断裂等金融乱

象及风险事件时有发生，导致区域性风险隐患突出。 

他总结了过往地方金融监管存在的几个主要问题： 

首先是重发展轻监管。地方政府开展金融监管工作往往从自身实际出发，在片面追求 gdp 增长的理念牵引下，

将能够带来短期经济利益的金融事项作为优先任务，而将防范风险、维护稳定等金融服务的核心职责置于次要地

位或忽略，导致地方金融行业的无序发展及金融风险的不断积累，埋下区域性风险爆发的隐患。 

其次是监管职能分散，未实现统一归口管理。大部分省份对于金融管理的职能，实际上分散于多个政府职能

部门，导致监管职责交叉、难以形成监管合力等一系列问题。 

再有，监管力量能力不足。受制于地方发展能力，大部分地区金融监管能力的建设相对中央来说滞后，且多

数人员缺乏金融监管所需的完备专业知识，导致地方金融事前、事中监管力度的缺失，难以对多变的金融风险进

行及时识别及处置。 

“本次改革方案，在顶层设计上对加强中央和地方金融监管协调机制建设进行总体规划。”田轩说，下一步应该

在具体运营细节上进行优化。 

改革分支机构，建立现代中央银行 

方案建议，统筹推进中国人民银行分支机构改革。田轩认为，围绕这个目标推进的一系列举措，旨在落实党

的二十大报告提出的“深化金融体制改革，建设现代中央银行制度，加强和完善现代金融监管，强化金融稳定保障

体系，依法将各类金融活动全部纳入监管，守住不发生系统性风险底线”。 

央行的“九家一级分行”（即大区行，下辖中心支行），是 1998 年为了增强执行货币政策的权威性和金融监管

的独立性而设立的。1998 年改革后，当时央行机构设置形成了 4 个级别：总行-大区分行-中心支行-县支行。 

田轩说，事实上，我国央行“大区行”体制一度面临争议。有评论认为，旨在破除地方对信贷及货币政策干预的

这一举措，实际上面临着因缺乏当地政府支持而无法顺利推进金融改革的问题。 

在现代中央银行制度下，中央银行的核心功能是管好货币“总闸门”，提供高质量金融基础设施服务，防控系统

性金融风险，管控外部溢出效应，促进形成公平合理的国际金融治理格局。 

在田轩看来，按照方案建议，中国人民银行作为中央银行的功能将得到进一步强化，通过剥离金融控股公司
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监管和消费者权益保护等现代中央银行非核心职责、完善分支机构改革，有助于加快构建现代中央银行制度。 

他特别提到，按行政区划设立分支机构，有助于打破过去政策传导效率存在的体制机制性梗阻，使货币政策

实效性得到提升，有利于增强货币政策在宏观调控执行中的精准性和针对性。 

来源：中国青年报 

 

二、大有数据 

1、市场总揽 

规模数量：平均募集规模 1.20 亿元 

本周共有 51 只产品发行，发行规模为 46.82 亿元，平均募集规模 1.20 亿元。本周参与产品发行的信托公司共

13 家，机构参与度为 19.12%。 

收益期限：平均预期收益率 6.72%，平均期限 1.72 年 

本周产品的平均预期收益率为 6.72%，比上周减少 2.59%。 

本周收益区间在 7%-8%的产品 25 只，发行规模 22.70 亿元，数量占比 49.02%，规模占比 48.48%；其次，收益

区间在 6%-7%的产品 16 只，发行规模 18.15 亿元，数量占比 31.37%，规模占比 38.78%。（详见图一） 

 

数据来源：大有财富金融产品中心 

本周产品平均期限 1.72 年，比上期增加 3.24%。 

1.5-2 年期的产品 31 只，发行规模 29.86 亿元，数量占比 60.78%，规模占比 63.77%；其次，1 年期及以下的产

品 12 只，发行规模 7.62 亿元，数量占比 23.53%，规模占比 16.27%。（详见图二） 
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图一：本周集合信托产品最高预期收益率统计

（2023.03.06-2023.03.10）
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数据来源：大有财富金融产品中心 

投资领域：基础产业信托排在首位 

从资金投向看，基础产业信托排在首位，共 44 只发行，发行规模 43.14 亿元，数量占比 86.27%，规模占比

92.14%；其次，金融机构信托共 5 只发行，发行规模 3.68 亿元，数量占比 9.80%，规模占比 7.86%。（详见图三） 

 
数据来源：大有财富金融产品中心 

 

2、特别关注 

大有财富作为一家独立、专业的第三方理财顾问和资产管理机构，依托专业化产品投研和财富管理，专注金

融理财研究，为投资者特别关注了 25 家有央企背景以及有业务特色的信托公司。 

从产品成立的情况来看，本周共有华鑫信托、外贸信托等 3 家信托公司的 6 只信托产品成立，成立规模为

1.954 亿元，较上周增加 1.364 亿元。 
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图二：本周集合信托产品期限统计

（2023.03.06-2023.03.10）
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图三：本周集合信托产品资金投向统计

（2023.03.06-2023.03.10）
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表一：本周集合信托产品成立统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 产品期限（年） 预期收益率 资金投向 成立规模（亿元） 

华鑫信托·鑫宏 171 号集合资金信托计划（第一期） - - - 0.840 

华鑫信托·鑫粤 4 号集合资金信托计划 - - - 0.124 

华鑫信托·鑫沪 518 号集合资金信托计划成立 - - - 0.466 

外贸信托·固兴 A 系列 44 号集合资金信托计划 - - - - 

外贸信托·中银证券智享 256期集合资金信托计划 - - - - 

建信信托·彩舟 1 号财产权信托计划 - - - 0.524 

总计  1.954 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2023 年 03 月 10 日） 

从产品发行的情况来看，本周有华鑫信托、中铁信托 2 家信托公司的 10 只信托产品发行，发行规模 3.00 亿

元，较上周增加 1.15 亿元。 

经过测算，这 10 只产品的平均预期收益率为 7.10%，平均期限为 1.80 年。与全部 68 家信托公司的数据相比，

平均预期收益率增加 5.58%，平均期限增加 4.62%。 

表二：本周集合信托产品发行统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 产品期限（年） 预期收益率 资金投向 发行规模（亿元） 

中铁信托· 乾鑫 22182 期集合资金信托计划（A 类） 2.00  6.80% 基础产业 2.000  

中铁信托· 泉熙 22151 期集合资金信托计划（E 类） 2.00  7.40% 基础产业 - 

华鑫信托· 鑫苏 572 号集合资金信托计划（第 5 期） 2.00  7.00% 基础产业 - 

华鑫信托· 鑫深 96 号集合资金信托计划（第 5 期） 1.00  6.80% 基础产业 - 

中铁信托·泉熙 22205 期集合资金信托计划（C 类） 2.00  7.10% 基础产业 - 

华鑫信托·长投 96 号集合资金信托计划（第 7 期） 1.00  6.50% 基础产业 - 

中铁信托·金沙 22158 期集合资金信托计划(E 类) 2.00  7.70% 房地产 - 

中铁信托·银杏 22246 期集合资金信托计划(A 类) 2.00  7.00% 基础产业 1.000  

中铁信托·银杏 22173 期集合资金信托计划(E 类) 2.00  7.10% 基础产业 - 

中铁信托· 银杏 22198 期集合资金信托计划（B 类） 2.00  7.60% 房地产 - 

总计 3.000 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2023 年 03 月 10 日） 

表三：信托公司基本数据比较 

 25 家信托公司 68 家信托公司 比较 

平均预期收益率（%） 7.10 6.72  5.58% 

平均期限（年） 1.80  1.72 4.62% 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2023 年 03 月 10 日） 
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3、大有热销 

规模 不超过人民币 5 亿元 

期限 每个投资周期不少于 15 个月 

业绩比较基准 100 万起，9.1%-11% 

项目类型 央企能源保障基金 

如需了解产品详细信息，请联系您的专属理财经理或拨打公司服务热线 010-65050807。 

 

三、大有商学院 

1、大有聚焦 

香港特区财政司司长：特区政府将从三方面推动金融科技发展 

“大湾区金融科技人才峰会”9 日在香港举办。香港特区财政司司长陈茂波表示，香港的金融科技生态充满活力

和多元化，特区政府未来将从加强金融科技基建、促进 Web3(第三代互联网)发展和增加金融科技人才三方面继续

推动香港金融科技发展。 

据悉，是次活动由香港金融管理局、彭博和香港青年联会联合举办，是此前其合作推出的“大湾区金融科技人

才发展计划”的闭幕式。该计划联合 22家金融服务机构，为首批共 323名香港大学生提供金融科技企业培训和定制

指导，帮助香港青年抓住金融科技发展和大湾区带来的无限机遇。 

陈茂波在致辞中指出，香港在金融科技的发展和应用方面取得了重大进展，香港现在有超过 800间金融科技公

司和初创公司提供包括移动支付、跨境转账、智能理财顾问和区块链等多项服务，大湾区能为业界提供大量商机。

他指出，“一国两制”下的香港拥有与国际接轨的规管制度和有利的营商环境，特区政府近年也在积极推动金融科技

发展，对金融科技公司落户香港有更大吸引力。 

香港上海汇丰银行有限公司联席行政总裁廖宜建出席活动时表示，亚洲是全球增长的引擎，而大湾区是推动

内地经济增长的火车头，未来几年将带领全国在金融、投资、科技及贸易取得长足发展。他还提及此前推出的“粤

港澳大湾区金融科技人才发展计划”吸引超过 300 位香港本地大学生参与，相信会为香港人才库注入更多新生力量。 

来源：中新网 

 

2、大有理财 

市场渗透率 

市场渗透率，是指企业的实际销售量在市场潜量中的百分率。市场渗透是企业发展战略的一种，即立足于现

有产品，充分开发其市场潜力的企业发展战略，因而也被称为企业最基本的发展战略。市场渗透率是研究企业经

营方向的重要指标。市场渗透率低，说明企业的这种产品大有发展前途，企业应该在这种产品上狠下功夫。市场

渗透率与市场占有率的区别在于，市场占有率指实际占有额度，即一个品牌产品的销售额在所有这个品类产品中

的份额。而市场渗透率指的是这个市场可能拥有的这个品类的份额。 

 

四、大有微幸福 

真正的幸福，就在平凡里 

说起幸福，有些人认为：幸福就是轰轰烈烈，幸福就是风风光光，幸福就是阔阔绰绰，幸福就是张张扬扬。 

其实不然。幸福就是简简单单，幸福就是舒舒畅畅，幸福就是无贪无求，幸福就是无妄无想。 

有的人，为了寻求幸福绞尽脑汁，苦费心机，结果是“竹篮提水一场空”，徒落得个垂头丧气；有的人，心静如
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水，不虚不妄，结果是“无心插柳柳成荫”，却得到了意外的收获。 

幸福就这样不期而至，欣然前往。 

幸福，往往隐藏在简单的生活之中，你如果想找到它，最最关键的是降低你过高的需求，消除你贪婪的奢想。 

懂得珍惜自己的幸福生活，善于抓住快乐的翅膀，千万不要让幸福和快乐远离你的身旁。 

请你在淡然的心态下，享受幸福的生活。头顶的蓝天白云，地面的花草树木，周围的绿水青山，身旁的张张

笑脸，都会让你简单的生活充满阳光。 

简简单单的幸福只有简简单单的人才会拥有。只有把幸福当作白开水来享用，才能真正地感受到幸福，获取

到幸福。 
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产品名称 
产品期限

（年） 
预期收益率 资金投向 

发行规模

（亿元） 

山西信托·晋信衡昇 22 号集合资金信托计划（第二期） 1.92  7.1% 基础产业 - 

天津信托·尚实信远 90 号集合资金信托计划（第 2 期） 1.50  7.2% 基础产业 1.981  

天津信托· 尚实信远 41 号集合资金信托计划（第 8 期） 1.00  7.2% 基础产业 1.420  

中铁信托· 乾鑫 22182 期集合资金信托计划（A 类） 2.00  6.8% 基础产业 2.000  

山西信托·晋信永保 53 号集合资金信托计划（一期） 1.83  7.6% 基础产业 2.000  

中铁信托· 泉熙 22151 期集合资金信托计划（E 类） 2.00  7.4% 基础产业 - 

山西信托·信和 12 号集合资金信托计划（第 2 期） 1.92  7.1% 基础产业 - 

华鑫信托· 鑫苏 572 号集合资金信托计划（第 5 期） 2.00  7.0% 基础产业 - 

天津信托· 尚实信远 127 号集合资金信托计划（第 1 期） 1.00  6.5% 基础产业 1.000  

国元信托· 安徽省淮南市凤台县产业发展投资有限公司贷款集合资金信托计

划 
2.00  7.4% 基础产业 1.500  

XX 信托·恒信国兴 733 号-璟弘 4 号集合资金信托计划（第一期） 2.00  7.1% 基础产业 0.500  

华鑫信托· 鑫深 96 号集合资金信托计划（第 5 期） 1.00  6.8% 基础产业 - 

江苏信托·鼎信四百九十四期集合资金信托计划（第一期第 4次申购） 2.00  5.6% 基础产业 0.777  

中铁信托·泉熙 22205 期集合资金信托计划（C 类） 2.00  7.1% 基础产业 - 

XX 信托·基建 11 号投资集合资金信托计划（A 类 34 期） 2.00  7.2% 基础产业 0.120  

国元信托· 四川省成都市龙泉驿区成都中法生态园投资发展有限公司债权投

资集合资金信托计划 
2.00  7.4% 基础产业 1.050  

国通信托·江苏泰州医药高新集合资金信托计划 1.50  6.8% 基础产业 1.500  

华鑫信托·长投 96 号集合资金信托计划（第 7 期） 1.00  6.5% 基础产业 - 

山西信托·晋信石刻 1 号集合资金信托计划（第一期） 0.75  6.9% 基础产业 0.400  

山东信托· 城市发展 171 号集合资金信托计划（第 1 期） 2.00  6.2% 基础产业 0.800  

江苏信托·鼎信五百零一期集合资金信托计划（第一期第 3 次申购） 2.00  5.6% 基础产业 0.609  

陆家嘴信托·润和 264 号集合资金信托计划（第 2 期） 1.00  5.2% 基础产业 0.500  

中铁信托·金沙 22158 期集合资金信托计划(E 类) 2.00  7.7%  房地产 - 

XX 信托·CY45 号沣西新城水利项目专项债权集合资金信托计划（第 17 期） 2.00  7.7% 基础产业 1.314  

XX 信托·优享未来 2 号集合资金信托计划（第 161 期 1 类 A 级） 0.50  6.0% 金融机构 0.380  

XX 信托·基建 72 号投资集合资金信托计划（B 类第 6 期） 2.50  7.1% 基础产业 2.080  

中铁信托·银杏 22246 期集合资金信托计划(A 类) 2.00  7.0% 基础产业 1.000  

中铁信托·银杏 22173 期集合资金信托计划(E 类) 2.00  7.1% 基础产业 - 

中铁信托· 银杏 22198 期集合资金信托计划（B 类） 2.00  7.6% 房地产 - 

XX 信托· 基建 70 号集合资金信托计划（B 类第 4 期） 2.00  7.2% 基础产业 - 

浙金信托· 汇城 241 号扬州江都环境提升项目集合资金信托计划 2.00  6.2% 基础产业 1.000  
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XX 信托·申万鼎安 100 号集合资金信托计划 1.42  4.4% 金融机构 0.100  

XX 信托· 浙商安盈 61 号集合资金信托计划（第 1 期） 1.00  4.2% 金融机构 0.100  

XX 信托·天风鼎安 5 号集合资金信托计划（第 2 期）特邀专属 1.00  4.5% 金融机构 0.100  

紫金信托· 合赢 25 号集合资金信托计划（第 2 期） 0.25  3.9% 金融机构 3.000  

XX 信托· 恒信国兴 735 号-蓉信系列 47 号集合资金信托计划 2.00  7.0% 基础产业 3.900  

江苏信托·鼎信四百九十四期集合资金信托计划（第二期第 7次申购） 2.50  5.7% 基础产业 0.217  

天津信托·尚实信远 121 号集合资金信托计划（第 3 期） 1.00  7.0% 基础产业 0.533  

XX 信托·XX7 号债权投资集合资金信托计划（第 9 期） 2.00  7.8% 基础产业 3.515  

长安信托· 长安权-西安港城市更新股权投资集合资金信托计划（第十三期） 2.00  7.6% 基础产业 0.100  

XX 信托·QCTCQ133 号沃德新能源绿色产业信托集合资金信托计划（第 9 期） 2.00  8.0% 基础产业 1.437  

XX 信托· QBJGT 专项债权投资集合资金信托计划（第 7 期） 2.00  7.6% 基础产业 2.312  

山东信托·鑫源 4 号集合资金信托计划（第六期） 2.00  6.7% 基础产业 0.430  

国元信托·安徽伯阳城建控股集团有限公司股权受益权投资(二期)集合资金信

托计划 
2.00  7.2% 基础产业 1.500  

国元信托·安徽省宿州市华锦园林绿化有限公司债权投资集合资金信托计划 2.00  7.4% 基础产业 1.200  

陆家嘴信托· 添利 147 号集合资金信托计划（第 4 期） 1.00  5.4% 基础产业 0.183  

XX 信托·共兴 3 号集合资金信托计划（第 8 期） 2.50  7.1% 基础产业 0.668  

XX 信托·恒信国兴 668 号-赢海 72 号集合资金信托计划（B 类） 2.00  6.9% 基础产业 0.791  

财信信托·湘财兴 2022-22 号集合资金信托计划 2.17  7.0% 基础产业 2.800  

天津信托·尚实信远 81 号集合资金信托计划（第 4 期） 1.50  7.3% 基础产业 - 

国元信托·邛崃市国盛区域综合开发运营有限公司债权投资集合资金信托计划 2.00  7.0% 基础产业 2.000  

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2023 年 03 月 10 日） 
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