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一、大有视野 

1、一周大事 

03.18 专家热议引金融活水培育新质生产力 

03.19 起步平稳 经济运行延续回升向好态势 

03.20 大有理财周刊（3月刊 3期） 

03.21 考核等新政将出 央企加力布局新能源汽车 

03.22 证监会严字当头 多箭齐发强监管 

 

2、一周热点 

国新办举行近期投资、财政、金融有关数据及政策新闻发布会 

国务院新闻办公室举行新闻发布会，国家发展和改革委员会副主任刘苏社、财政部副部长廖岷、中国人民银

行副行长宣昌能介绍了近期投资、财政、金融有关数据及政策情况，并回答了记者提问。 

宣昌能表示，我国货币政策有充足的政策空间和丰富的工具储备，法定存款准备金率仍有下降空间，存款成

本下行和主要经济体货币政策转向有利于拓宽利率政策操作的自主性，设立的科技创新和技术改造再贷款将助力

高端制造业和数字经济的加快发展。下一阶段，稳健的货币政策将继续灵活适度、精准有效，合理把握债券与信

贷两个最大融资市场的关系，保持流动性合理充裕，推动企业融资和居民信贷成本稳中有降，持续做好五篇大文

章，加大力度盘活存量金融资源，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定，平衡好短期和长期、稳增长和

防风险、内部均衡和外部均衡的关系。 

金融资源更多流向国民经济薄弱环节 

今年以来，人民银行充分发挥货币政策工具总量和结构双重功能，引导金融机构在强化对实体经济信贷支持

的基础上，加大对普惠金融、科技创新、制造业、基础设施、民营等国民经济重点领域和薄弱环节的支持力度。 

宣昌能表示，从总量看，信贷总量继续保持平稳较快增长。2 月末，金融机构人民币各项贷款余额 243.96 万

亿元，同比增长 10.1%。前两个月新增贷款 6.37 万亿元。从结构看，信贷结构持续优化。国民经济重点行业信贷增

长保持高位，金融资源更多流向国民经济薄弱环节。 

中央经济工作会议和《政府工作报告》都强调货币政策要坚持稳健，保持社会融资规模、货币供应量同经济

增长和价格水平预期目标相匹配。宣昌能表示，今年预期目标是国内生产总值增长 5%左右，居民消费价格涨幅是

3%左右，也就是说，名义经济增速预期目标大体是 8%左右。2 月末，社会融资规模、广义货币（M2）同比增长分

别是 9%、8.7%，总体看是不低的，与预期增长目标相匹配，依然体现了货币政策的逆周期调节。 

“总的来说，在经济结构转型升级和高质量发展阶段，对金融数据不能只看增量和增速，还要关注存量质效的

提升。同时，金融松紧程度和经济增长质量之间也有密切关系，松紧适度的金融环境有利于金融资源投向更高效

的行业企业。”宣昌能表示，人民银行将引导金融机构积极挖掘信贷需求，科学制定全年信贷安排，盘活存量金融

资源，同时支持直接融资加快发展，保持货币信贷和融资总量合理增长。 

对于各方关注的资金空转问题，宣昌能表示，资金空转问题在加强监测，将继续密切关注企业贷款转存和转

借等情况，并配合相关部门，完善管理考核机制，促进提高资金使用效率。目前，防范资金空转效果已经在显现，

随着企业规范资金使用，融资总量增速可能会比以前低一些，但是对经济高质量发展的实际支撑力度反而会更大。 

信贷增速保持在合理水平 

人民银行对存款类金融机构的债权达到历史新高，央行的资产负债表去年 8月以来扩张了 5万多亿元，但信贷

增速相对较慢，如何解释这样的差异？ 

针对上述问题，宣昌能表示，根据人民银行法，货币政策法定目标是保持货币币值的稳定，并以此促进经济

增长。近年来，稳健货币政策的要求是保持流动性合理充裕，实现社会融资规模、货币供应量同经济增长和价格
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水平预期目标相匹配，并以此实现法定目标。人民银行实现目标时，会综合运用多种货币政策工具，包括存款准

备金率、再贷款、公开市场操作等。 

“其中，降准会减少准备金需求，释放长期流动性，对央行资金有替代作用；央行对存款类金融机构增加债权，

会主动投放流动性。降准多一点，央行资产负债表就会扩张小一些；降准少一点，央行资产负债表就会扩张大一

些。”宣昌能表示，具体使用哪种工具，需要结合不同形势需要，在量上也会有多有少，总体是为了营造良好的货

币金融环境。 

宣昌能进一步表示，国外央行资产负债表变动也很受关注，特别是国外主要央行的量化宽松、量化紧缩等，

也是因为他们的法定存款准备金率几乎为零，调节余地很小，更多是通过主动扩表和缩表来调节流动性。 

“我国存款准备金率平均水平还有 7%，仍然是投放流动性的重要手段。我国央行资产负债表约 45 万亿元，贷

款余额是 244 万亿元，两者的比例接近 1∶5，与国外央行相比，我国货币政策传导是有效的，目前信贷增速也保

持在合理水平，有助于实现央行法定目标和支持经济高质量发展。”宣昌能表示。 

统筹好“硬投资”和“软建设” 

去年增发 1 万亿元国债，专门支持以京津冀为重点的华北地区等灾后恢复重建，并提升防灾减灾救灾能力。

刘苏社介绍称，到今年 2月份，国家发展改革委已经分三批下达完毕 1万亿元增发国债项目清单，增发国债资金已

经全部落实到 1.5 万个具体项目。 

从支持领域看，1 万亿元增发国债中，超过一半用于防洪排涝等相关水利设施建设，超过 2000 亿元用于京津

冀等地的灾后重建，其余资金主要用于自然灾害应急能力提升以及森林火灾等综合防治体系建设。从项目进展看，

目前，国家发展改革委建立了增发国债项目的调度机制，已经开始对项目进展情况进行全面调度。 

今年《政府工作报告》提出，从今年起拟连续几年发行超长期特别国债，专项用于国家重大战略实施和重点

领域安全能力建设。刘苏社表示，按照党中央、国务院决策部署，发展改革委会同有关部门研究制定具体方案，

细化完善支持领域，进一步明确工作要求。总的考虑，就是要统筹好“硬投资”和“软建设”，集中力量解决强国建设

和民族复兴进程中的一些重大问题。 

“下一步，国家发展改革委将在党中央、国务院批准方案后，会同有关方面迅速做好组织实施工作。”刘苏社表

示，一方面，聚焦科技创新、城乡融合发展、区域协调发展、粮食和能源资源安全、人口高质量发展等重点领域，

组织开展项目谋划储备、前期工作和建设实施，支持一批高质量项目建设；另一方面，抓紧推动出台实施相关配

套政策措施，通过体制机制改革破解深层次障碍，与重大项目建设形成合力，确保各项任务高质量落地。 

实施好积极的财政政策 

“财政收入延续恢复性增长态势，开局平稳。财政支出体现出靠前发力，进度加快。”廖岷表示，今年 1 至 2 月

份，全国一般公共预算收入 4.46 万亿元，同比下降 2.3%，但是按照可比口径实际增长 2.5%左右。1 至 2 月份，全

国一般公共预算支出同比增长 6.7%，完成了全年预算的 15.3%，支出进度是近 5 年同期最快的，其中，社会保障和

就业、教育、城乡社区、农林水、交通运输等领域支出增长较快，重点项目支出得到有力保障。 

廖岷进一步表示，下一步，财政部将实施好积极的财政政策，组合运用赤字、专项债、超长期特别国债、税

收优惠等财政政策工具。同时，强化与货币、就业、产业、区域、科技、环保等政策协同配合，确保同向发力、

形成合力，推动经济实现质的有效提升和量的合理增长。 

“展望全年，相信随着各项政策组合效应进一步放大，不但会巩固和增强当期的宏观经济回升向好态势，也会

推动供给侧结构性改革、技术进步、发展新质生产力带来积极作用，这也将有利于我国经济保持中长期增长态势，

筑牢财政可持续性的坚实基础。”廖岷表示。 

着力稳定和扩大民间投资 

民间投资是民营经济发展的一个非常重要的基础，也是民营经济活跃度的“晴雨表”。刘苏社表示，民间资本推

介项目平台显示，截至 2 月 29 日，吸引民间资本参与的项目共计 1612 个，总投资规模 2 万多亿元。随着系列政

策的落地实施，去年后几个月全国民间投资增速逐步企稳，今年 1至 2月份，民间投资同比增长 0.4%，增速由负转
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正，呈现出良好的发展态势。 

下一阶段，将采取哪些措施进一步激发民间投资？刘苏社表示，下一步，国家发展改革委将以更大力度、更

实举措促进民间投资发展，着力稳定和扩大民间投资，努力保持民间投资稳定增长态势。一方面，完善制度环境，

让民营企业“安心投”。目前正在研究起草民营经济促进法，为更好促进民营经济发展提供法治保障，为民间投资营

造稳定、可预期的制度环境。 

另一方面，拓宽投资空间，让民营企业“有的投”。主要是推动地方和相关行业落实好政府和社会资本合作的新

机制，管好用好中央预算内投资中的民间投资引导专项，最大程度鼓励民营企业参与基础设施等项目的建设和运

营。 

此外，还将强化要素保障，让民营企业“投得好”。建好用好全国重点民间投资项目库，通过投贷联动、重大项

目用地保障等机制，加强民间投资项目的融资和用地等要素保障，促进更多的民间投资项目落地实施。同时，还

要加强对促进民间投资工作的评估调度，充分调动地方鼓励民间投资发展的积极性，推动各方面形成工作合力。 

来源：金融时报 

 

二、大有数据 

1、上周总揽 

规模数量：平均募集规模 1.21 亿元 

本周共有 57 只产品发行，发行规模为 50.74 亿元，有数据统计的 42 只产品平均募集规模 1.21 亿元。本周参

与产品发行的信托公司共 13 家，机构参与度为 19.4%。 

收益期限：平均预期收益率 5.97%，平均期限 1.54 年 

本周产品的平均预期收益率为 5.97%，比上周增加 4.58%。 

本周收益区间在 6%及以下的产品 29 只，发行规模 26.58 亿元，数量占比 50.88%，规模占比 52.39%；其次，收

益区间在 6%-7%的产品 11 只，发行规模 13.62 亿元，数量占比 19.3%，规模占比 26.85%。（详见图一） 

 

数据来源：大有财富金融产品中心 

本周产品平均期限 1.54 年，比上期减少 7.75%。 
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图一：本周集合信托产品最高预期收益率统计

（2024.03.18-2024.03.22）
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本周 1.5-2 年期的产品 16 只，发行规模 18.55 亿元，数量占比 28.07%，规模占比 36.55%；其次，1 年期及以下

的产品 27 只，发行规模 17.78 亿元，数量占比 47.37%，规模占比 35.04%。（详见图二） 

 
数据来源：大有财富金融产品中心 

投资领域：基础产业信托排在首位 

从资金投向看，基础产业信托排在首位，共 37 只发行，发行规模 44.43 亿元，数量占比 64.91%，规模占比

87.57%；其次，金融机构信托共 15 只发行，发行规模 4.15 亿元，数量占比 26.32%，规模占比 8.17%。（详见图三） 

 
数据来源：大有财富金融产品中心 

2、特别关注 

大有财富作为一家独立、专业的第三方理财顾问和资产管理机构，依托专业化产品投研和财富管理，专注金

融理财研究，为投资者特别关注了 25 家有央企背景以及有业务特色的信托公司。 

从产品成立的情况来看，本周共有华鑫信托、外贸信托等 3 家信托公司的 6 只信托产品成立，成立规模为
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图二：本周集合信托产品期限统计

（2024.03.18-2024.03.22）
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图三：本周集合信托产品资金投向统计
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3.283 亿元，较上周减少 0.634 亿元。 

表一：本周集合信托产品成立统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 产品期限（年） 预期收益率 资金投向 成立规模（亿元） 

大业信托·共创 139 号集合信托计划 - - - 1.000 

华鑫信托·鑫苏 1083 号集合资金信托计划（第 2 期） - - - 0.984 

华鑫信托·汇选 16 号集合资金信托计划（第 2 期） - - - 0.400 

华鑫信托·开元 1 号集合资金信托计划（第 37 期） - - - 0.899 

外贸信托-星润 2号 1 期集合资金信托计划 - - - - 

外贸信托-稳进慧盈 b款 25 期集合资金信托计划 - - - - 

总计 3.283 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2024 年 03 月 22 日） 

从产品发行的情况来看，本周有大业信托、华鑫信托等 3家信托公司的 6只信托产品发行，发行规模 3.741亿

元，较上周减少 2.319亿元。 

经过测算，这 6只产品的平均预期收益率为 5.84%，平均期限为 1.58 年。与全部 68 家信托公司的数据相比，

平均预期收益率减少 2.16%，平均期限增加 3.14%。 

表二：本周集合信托产品发行统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 产品期限（年） 预期收益率 资金投向 发行规模（亿元） 

大业信托·瑞兴 2 号集合资金信托计划（第 7 期） 2.00  5.80% 基础产业 0.900  

大业信托·共创 139 号集合资金信托计划（第 1 期） 2.00  6.60% 基础产业 1.060  

华鑫信托·鑫粤 135 号集合资金信托计划（第 4 期） 2.00  6.20% 基础产业 0.781  

华鑫信托·睿科 370 号集合资金信托计划（第 1 期） 1.00  5.60% 基础产业 1.000  

华润信托·润享同温层 11 号集合资金信托计划 0.50  - 金融机构 - 

华鑫信托·鑫苏 828 号集合资金信托计划（第 5 期） 2.00  5.00% 基础产业 - 

总计 3.741 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2024 年 03 月 22 日） 

表三：信托公司基本数据比较 

 25 家信托公司 68 家信托公司 比较 

平均预期收益率（%） 5.84 5.97  -2.16% 

平均期限（年） 1.58  1.54 3.14% 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2024 年 03 月 22 日） 

 

3、市场热销 

规模 不超过人民币 9 亿元 

期限 每周期不少于 15 个月 

业绩比较基准 100 万起，8.0%-9.0% 
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项目类型 央企智慧农业基金 

 

三、大有商学院 

1、大有聚焦 

全球金融中心指数香港排名维持第四位 

英国 Z/Yen集团与中国(深圳)综合开发研究院 21日联合发布第 35期《全球金融中心指数》报告，香港的总排

名维持全球第四位。 

香港特区政府发言人回应该报告时表示，香港在“一国两制”下拥有背靠祖国、联通世界的独特优势，一直致力

对接国家发展战略，发挥国内与国际双循环的重要节点功能，在积极融入国家金融改革开放格局之余，保持国际

化的特色，并发挥连接内地与世界的桥梁角色。 

发言人说：“2024至 2025年度财政预算案已公布一系列政策措施，力求更好结合‘有为政府’和‘高效市场’，推动

香港金融市场发展至更高台阶。” 

自 2007 年起，《全球金融中心指数》报告于每年三月和九月发布。第 35 期报告评估全球 121 个金融中心，香

港的总排名为全球第四位，整体评分为 741分。 

来源：中国新闻网 

 

2、大有理财 

经济批量法 

经济批量法是指根据单位产品支付费用最小原则确定批量的方法，又称“最小费用法”。经济批量法是确定批量

和生产间隔期时常用的一种以量定期方法。生产费用与批量之间存在着函数关系，批量主要通过两方面因素影响

生产费用：一是生产准备费用，这部分费用随生产批次增减而变化；二是保管费用，即在制品在存储保管期间所

发生的费用，如仓库管理费用、资金呆滞损失、存货的损耗费用等，这些费用与批量大小和存储时间长短有关。 

 

四、大有微幸福 

学会独处，发现更好的自己 

独处，是一种生活美学，也是一个人的清欢。 

每个人的内心，都有一个宁静的花园。那里没有外人打扰、没有俗尘介入，美好、馨香。 

独处，令我们远离汹涌的人群，进入内心世界。独处，让我们安静下来，专注于某个事物。 

在喧嚣中辟出一方净土，将时光揉捻成茶叶，以一种温柔的姿态注水，然后专注地观赏那一团翠绿。这一幕，

静美了时光。 

独处时的专注，让我们少了些浮躁，多了些淡然。少了些攀比，多了些从容。 

独处时的专注，可以让我们摒弃一些杂事，如同修剪繁乱的花枝，剪去多余的，留下想要的，不负春盛与熹

光。 

独处的方式有很多，可以一个人漫步海边，一个人看夕阳西下，一个人数幕布繁星。 

将烦恼投向大海，将心事献给夕阳，将疲惫扔给星空。 

洗去尘垢，笑看人生。 

在周末的书馆，品读一本好书；在午后的茶室，冲泡一杯清茶…… 

在独处的快乐里，身体得到放松，灵魂得到释放。 

冲破山重水复，见得柳暗花明。 

独处，不仅是灵魂上的释放，也是精神上的收获。 
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一株花朵，藏在万花锦簇的缤纷中，不显其颜色绚丽。但若从中跳脱出来，便是天地之间的一抹姹紫嫣红。 

每个人的身上都有不同的闪光点，只是长期曝于聚光灯下，早就与其融为一体，所以很难被挖掘出来。 

独处，可以更好地欣赏自己，发现更好的自己。 

在冗长的岁月里，愿你学会适时独处。 
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产品名称 
产品期限

（年） 
预期收益率 资金投向 

发行规模

（亿元） 

国投泰康·首创证券圆融安享纯债 F 款 17 号集合资金信托计划 1.50  4.00% 金融机构 1.500  

XX 信托·丰利季季鑫 22 号集合资金信托计划（A 类） 0.25  3.70% 金融机构 - 

XX 信托·润合 27 号集合资金信托计划（第 1 期） 2.00  5.60% 基础产业 5.000  

长安信托·稳利 2 号集合资金信托计划（20240321）APP 专属 1.00  4.70% 金融机构 0.300  

天津信托·尚实信远 305 号集合资金信托计划（第 1 期） 1.00  5.70% 基础产业 2.000  

XX 信托·弘盟普惠 1 号集合资金信托计划（第 7 期） 1.00  5.40% 金融机构 - 

长安信托·终南山债券投资集合资金信托计划（自销-3）（20240321）APP 专

属 
1.00  4.20% 金融机构 0.300  

XX 信托·丰利年年鑫 72 号集合资金信托计划（A 类） 1.00  4.60% 金融机构 - 

大业信托·瑞兴 2 号集合资金信托计划（第 7 期） 2.00  5.80% 基础产业 0.900  

XX 信托·稳盈 9 号集合资金信托计划（第 8 期） 2.00  6.10% 基础产业 0.020  

山东信托·德重 13 号集合资金信托计划（第 1 期） 1.00  5.20% 基础产业 1.000  

大业信托·共创 139 号集合资金信托计划（第 1 期） 2.00  6.60% 基础产业 1.060  

江苏信托·精选组合 15 号集合资金信托计划（第一期第十二次申购） 0.67  4.45% 基础产业 0.654  

华鑫信托·鑫粤 135 号集合资金信托计划（第 4 期） 2.00  6.20% 基础产业 0.781  

XX 信托·丰利半年鑫 34 号集合资金信托计划（A 类） 0.50  4.20% 金融机构 - 

国通信托·工建 1 号集合资金信托计划（第十七期） 2.00  5.80% 工商企业 0.840  

XX 信托·安本投资级债券 2 号集合资金信托计划 0.42  - 金融机构 0.020  

XX 信托·优债锦绣 02A05 期集合资金信托计划 0.17  3.25% 金融机构 0.006  

XX 信托·润合 11 号集合资金信托计划（第 1 期） 2.00  4.90% 基础产业 4.000  

XX 信托·旷世 2 号投资集合资金信托计划（第 8 期） 2.00  - 房地产 0.105  

XX 信托·创元 18 号集合资金信托计划（第八期） 1.00  5.80% 基础产业 1.110  

华鑫信托·睿科 370 号集合资金信托计划（第 1 期） 1.00  5.60% 基础产业 1.000  

XX 信托·基建 16 号投资集合资金信托计划（B 类第 37 期） 2.00  7.50% 基础产业 0.219  

爱建信托·长盈优选-泰州引江 3 号集合资金信托计划（第二期） 1.00  5.70% 基础产业 - 

爱建信托·长盈优选-泰州鑫泰四期 2 号集合资金信托计划（第五期） 1.00  5.60% 基础产业 - 

XX 信托·安本投资级债券 1 号集合资金信托计划 0.42  - 金融机构 0.020  

华润信托·润享同温层 11 号集合资金信托计划 0.50  - 金融机构 - 

爱建信托·长盈优选—泰兴智光集合资金信托计划（第六期） 1.00  5.70% 基础产业 - 

XX 信托·XS2301096 号高新控股 03 集合资金信托计划（第 4期） 1.50  6.00% 基础产业 1.229  

XX 信托·基建 11 号投资集合资金信托计划（A 类 51 期） 1.25  7.40% 基础产业 0.121  

XX 信托·优债锦绣 12A38 期集合资金信托计划 1.00  3.90% 金融机构 - 

XX 信托·基建 38 号投资集合资金信托计划（B 类第 28 期） 3.00  7.30% 基础产业 0.042  
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华鑫信托·鑫苏 828 号集合资金信托计划（第 5 期） 2.00  5.00% 基础产业 - 

XX 信托·ZX06 号集合资金信托计划（第 19 期） 1.50  6.80% 房地产 0.437  

天津信托·尚实信远 292 号集合资金信托计划（第 4 期） 1.50  6.10% 基础产业 2.000  

XX 信托·XS2404301 雁塔创新发展集合资金信托计划（第 3期） 1.00  7.10% 基础产业 2.689  

山东信托·兴潍 2 号集合资金信托计划（第 11 期） 2.00  8.00% 房地产 0.660  

山东信托·城市发展 220 号集合资金信托计划（第 1 期） 2.00  6.90% 基础产业 0.800  

XX 信托·XS2409002 号航天城集合资金信托计划（第 4 期） 2.00  7.40% 基础产业 0.308  

XX 信托·XS2453011 号大西安新中轴集合资金信托计划（第 2 期） 2.00  7.70% 基础产业 0.734  

XX 信托·XAGXCID 项目建设集合资金信托计划（第 21 期） 1.00  5.90% 基础产业 3.112  

XX 信托·稳盈 1 号集合资金信托计划（第 11 期） 1.50  5.80% 基础产业 - 

XX 信托·HAZY7 号集合资金信托计划（第 16 期） 1.00  4.80% 金融机构 2.000  

XX 信托·稳健系列 R35 集合资金信托计划（第 10 期） 1.00  7.10% 基础产业 - 

天津信托·尚实信远 263 号集合资金信托计划（第 5 期） 1.00  6.00% 基础产业 1.631  

XX 信托·玉衡 23003·永鑫 1号集合资金信托计划（第 3 期） 2.00  5.60% 基础产业 - 

XX 信托·XS2453006 号空港集团集合资金信托计划（第 4 期） 2.00  7.50% 基础产业 3.120  

XX 信托·弘浩普惠 4 号集合资金信托计划（第 6 期） 1.17  5.90% 金融机构 - 

天津信托·尚实信远 93 号集合资金信托计划（第 4 期） 1.50  6.30% 基础产业 1.589  

XX 信托·DXASTWH 股权投资基金集合资金信托计划（第 12 期） 3.00  7.60% 基础产业 0.614  

财信信托·湘财兴 2024-12 号集合资金信托计划（A） 2.17  6.40% 基础产业 5.000  

XX 信托·QCTCQ154 号航天高技术集合资金信托计划（第 11 期） 1.00  6.80% 基础产业 0.020  

XX 信托·创元 17 号集合资金信托计划（第十期） 1.50  7.80% 基础产业 1.400  

XX 信托·创元 19 号集合资金信托计划（第 8 期） 1.50  7.80% 基础产业 0.480  

XX 信托·TDY10 号集合资金信托计划（第 20 期） 1.00  6.60% 房地产 0.117  

平安信托·创悦 6 号集合资金信托计划 10.00  - 金融机构 - 

XX 信托·创元 22 号集合资金信托计划（第五期） 1.00  6.60% 基础产业 1.800  

总计 50.783 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2024 年 03 月 22 日） 
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