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一、大有视野

1、一周大事

2.3 中基协：建立针对疫情防控相关领域资管产品绿色通道

2.4 突发疫情加大资管转型难度 “允许适当延长过渡期”提振市场信心

2.4 61家信托公司参与抗击疫情“专项慈善信托”

2.5 “保供稳价”物资充足 中国多措并举保经济平稳运行

2.6 银保监会发布《信托公司股权管理暂行办法》

2.7 资管新规下 理财子公司元年需找对发展方向

2.7 中基协：私募股权与创投会员信用信息报告今日上线

2、一周热点

资管新规延期或是“一行一策” 核心是老产品承接标准

资管新规即将延期一事再次得到确认。

2月 7日，央行副行长潘功胜在国新办发布会中介绍，央行和银保监会正在对此进行技

术上的评估。银保监会副主席周亮也在上述会上表示，银保监会将从实际出发进行评估，尽

快公布方案。

“适当延期是实事求是的做法，有利于银行平稳处置存量资产，有利于支持实体经济和

控制金融风险。”一位国有大行理财子公司负责人今日对财联社记者表示。

另一家国有大行理财子公司负责人对财联社记者表示，该理财子公司正在按照监管要求

稳步推进转型，但未透露具体转型方案，同时称对监管正在进行的评估没有想法。

延期或大概率“一行一策”

近期，因为疫情的爆发，银保监会再次表态，并首次明确提出延长过渡期的概念。就延

期的具体方案而言，业内则多认为会实行“一行一策”。

2月 1日，银保监会副主席曹宇在《就银行业保险业支持防控新型冠状病毒感染肺炎疫

情和金融市场稳定等相关工作》答记者问时称，对到 2020年底确实难以完成处置的，允许

适当延长过渡期。

“一个月前确实有机构向监管部门上报了方案，但没有得到正式回复，是否延期也存在

较大不确定性。”2019年 12月中旬，曾有业内人士对财联社记者表示。

中信证券固定收益首席研究员明明在近日发布的研报中表示，疫情的爆发可能使得未来

一段时期内稳增长与防风险的天平会偏向稳增长一边，这就要求稳增长的前提——稳社融，

成为未来一段时间的工作优先，于是也就加大了延长资管新规过渡期的可能性和必要性。

“在疫情及经济面临下行压力的双重背景下，保持经济增长更具有重要性。”今日，潘

功胜也在国新办发布会上表示。

一位股份行理财子公司负责人曾介绍，在成立理财子公司之前就已经把跨越 2020年过

渡期之后的产品逐笔报给监管部门，预计未来延期会实行“一行一策”。

“在 2020年稳字当头的基调下，过渡期结束时不可能对资管产品实施一刀切，大概率
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会一行一策，对无法顺利完成整改的银行对点监督，督促整改。”明明认为。

事实上，资管新规可能延期的讨论早在去年底就已开始。去年 12月 20日，银保监会表

示，对于存量理财业务的处置，将严格制定整改计划，按照进度扎实有序推进，但也会根据

实际情况研究是否对相关政策进行小幅适度调整。

1月 13日，银保监会再次表示，部分银行机构资管产品存量比较大，在过渡期内完全

到位，有一些困难，对于确实有困难的个别机构，会适当地给予一些灵活措施安排。

核心是老产品承接新资产标准

从各家银行披露的数据来看，不少银行的净值型理财产品占比超过了 50%。不过，这

一数据遭到较多的质疑，真正符合资管新规的理财产品占比较少。

“现金管理类理财产品大概占到其中的 70%。”去年 12月下旬，一位股份行理财子公

司人士回复财联社记者感叹其净值型理财产品较高时表示。不久（12月 27日），银保监会

发布《关于规范现金管理类理财产品管理有关事项的通知（征求意见稿）》，如果文件正式

发布意味着这些现金管理类理财产品再次回炉改造。

截至目前，资管新规过渡期最后一年已过去 1/12，距离资管新规过渡期结束仅剩 11个

月。明明在研报中表示，资管新规出台以来资管业务有序展开，但体量太大的银行理财产品

整改需要时间，再加上老产品所投的非标资产期限一般为 2到 3年，部分老资产在 2020年

底仍不能到期，资管产品在 2020年底全部整改结束大概率无法实现。

据明明对某国有大行存续的理财产品测算，按照目前新产品发行速度乐观预期，新产品

要承接目前老产品月度发行规模至少还需要 14个月，而整体替代就可能需要等待更长时间。

“无论从资产到期还是产品整改进度方面，银行理财产品能够在 2020年底实现全面净

值化的可能性较低。”明明认为，对于存在吸储困难、依靠高利息吸收存款的中小型银行而

言到期顺利完成整改任务更加困难。

2019年 12月底，一位国有大行理财子公司负责人也曾在会议上公开表示，按照原来制

定的计划，在 2020年底还能勉强完成整改任务，“但是 2019年有很多债券违约，底层资产

都出了问题，加大了整改难度。”

“资管新规延期无论是机构、市场、还是监管都有充分预期，延期仅针对老产品，而非

全面宽松，其核心是老产品承接新资产的具体标准，一种最直观的路径是，不再允许未完成

整改的老产品投资非货币类的新资产，即老产品到期后只能维持现金管理，并不断分配给最

先到期的客户。”一位券商资管人士表示。

与此同时，天风证券银行业首席分析师廖志明建议，由于存量类货基规模较大，且大多

不符合新规要求，在今年底前完成整改的难度大，考虑到疫情使得经济下行压力加大，建议

也适度延长过渡期。

来源：财联社
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二、大有数据

1、市场总揽

规模数量：平均募集规模 1.87 亿元

本周共有 44只产品发行，发行规模为 71.21亿元，平均募集规模 1.87亿元。发行数量

比上期减少 44只，发行规模环比减少 48.84%。本周参与产品发行的信托公司有 8家，数量

比上期减少 4家，机构参与度为 11.76%。

收益期限：平均预期收益率 8.63%，平均期限 1.58 年

本周产品的平均预期收益率为 8.63%，比上期减少 0.98%。

本周收益区间在 8%以上的产品 41 只，发行规模 52.21亿元，数量占比 93.18%，规模

占比 73.32%；其次，收益区间在 7%-8%之间的产品 3只，发行规模 19.00亿元，数量占比

6.82%，规模占比 26.68%。（详见图一）

数据来源：大有财富金融产品中心

本周产品平均期限 1.58年，比上期增加 3.24%。（详见图二）

1.5-2 年期产品 21 只，发行规模 47.32亿元，数量占比 47.73%，规模占比 66.46%；其

次，1年期产品 17只，发行规模 19.15亿元，数量占比 38.64%，规模占比 26.89%；再次，

2年期产品 1只，发行规模 3.16亿元，数量占比 2.27%，规模占比 4.44%。
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数据来源：大有财富金融产品中心

投资领域：房地产信托排在首位

从资金投向看，房地产信托排在首位，共 19只发行，发行规模 37.12亿元，数量占比

43.18%，规模占比 52.12%；其次，基础产业信托 15只，发行规模 21.23亿元，数量占比 34.09%，

规模占比 29.81%。（详见图三）

数据来源：大有财富金融产品中心

2、特别关注

大有财富作为一家独立、专业的第三方理财顾问和资产管理机构，依托专业化产品投研

和财富管理，专注金融理财研究，为投资者特别关注了 25家有央企背景以及有业务特色的

信托公司。
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从产品成立的情况来看，本周共有光大信托、光大信托、外贸信托 3家信托公司的 11

只信托产品成立，成立规模 29.90亿元，较上周增加 12.21亿元。

表一：本周集合信托产品成立统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司）

产品名称
产品期限

（年）
预期收益率 资金投向

成立规

模（亿

元）

中信信托·和町贸易集合信托计划 —— —— —— 29.9

光信信托·光坤·优债泰享 1号集合资金信托计划（第 1

期）
—— —— —— -

光大信托·金鼎 13号集合资金信托计划（第一期） —— —— —— -

光大信托·宏康 16 号集合资金信托计划-第五期 —— —— —— -

光大信托·长青 11号集合资金信托计划(第一期) —— —— —— -

光大信托·海润 29号集合资金信托计划-第七期 —— —— —— -

光大信托·乾宸安享 1号集合资金信托计划(第 13 期) —— —— —— -

外贸信托·指数增强 148 期集合资金信托计划 —— —— —— -

外贸信托·汇金 62号-普惠金融-系列集合资金信托计划

（11 期）
—— —— —— -

外贸信托·富利 388 号集合资金信托计划 —— —— —— -

外贸信托·明汯股票统计套利尊享 T期集合资金信托计划 —— —— —— -

总计 29.90

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2020年 2月 7日）

本周共有外贸信托、五矿信托、华信信托 3家信托公司的 14只信托产品发行，发行规

模为 26.71亿元。

经过测算，这 14 只产品的平均预期收益率为 8.21%，平均期限为 1.39 年。与全部 68

家信托公司的数据相比，平均预期收益率低 4.84%，平均期限短 11.82%。

表二：本周集合信托产品发行统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司）

产品名称
产品期限

（年）
预期收益率 资金投向

发行规

模（亿

元）

五矿信托·恒信日鑫 8号集合资金信托计划（第 14期第

15 批）（蓝山 15 号）
2 8.5% 房地产 0.14

华信信托·华冠 359 号集合资金信托计划 1 7.6% 金融机构 0.5

五矿信托·恒信国兴130号-国信3号集合资金信托计划（第

12 期）
2 8.1% 基础产业 0.2

五矿信托·恒信共筑 265 号-璟嘉 32 号集合资金信托计划 1 8.3% 房地产 0.3
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（第 5期）

五矿信托·恒信日鑫 8号集合资金信托计划（第 14期第

14 批）（蓝山 15 号）
2 8.5% 房地产 0.5

五矿信托·福睿 1号集合资金信托计划（第三期） 1 8.3% 金融机构 5

五矿信托·恒信日鑫 8号集合资金信托计划（第 14期第

16 批）（蓝山 15 号）
2 8.5% 房地产 0.05

五矿信托·恒信共筑 5号-城市化基金集合资金信托计划

（第 11期第 5批）
1 8.3% 房地产 1.2

五矿信托·中粮青龙湖信托贷款集合资金信托计划（第七

期）
2 8.5% 房地产 4

五矿信托·恒信国兴 150 号-鑫宸 105 号集合资金信托计划

（第七期）
1 8.1% 基础产业 3

五矿信托·恒信日鑫 8 号集合资金信托计划（第 18期第 2

批）（幸福 69号）
1 8.2% 工商企业 2.32

五矿信托·恒信长宜 42 号-恒盈 2 号集合资金信托计划（B

类第 4期）
1 8.2% 工商企业 2

外贸信托·汇金 20号系列集合资金信托计划 23 期-1 1 7.6% 金融机构 0.5

华信信托·“朗香邸”项目集合资金信托计划-24 个月（第

十三次开放）
2 8.2% 房地产 7

总计 26.71

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2020年 2月 7日）

表三：信托公司基本数据比较

25 家信托公司 68 家信托公司 比较

平均预期收益率（%） 8.21 8.63 -4.84%

平均期限（年） 1.39 1.58 -11.82%

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2020年 2月 7日）

3、大有热销

规模 不超过人民币 5 亿元

期限 基金生效日起每满 3 个月可申请退出

业绩比较基准 100 万起，7.0%-7.3%

项目类型 央企优选股权投资基金

如需了解产品详细信息，请联系您的专属理财经理或拨打公司服务热线 010-65050807。
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三、大有商学院

1、大有聚焦

《福布斯》发布香港富豪榜 李兆基超李嘉诚成香港首富

《福布斯》发布中国香港富豪榜。房地产巨头恒基兆业创办人李兆基超过李嘉诚，凭借

304亿美元的身家位列榜首。李嘉诚此次位列第二。

本榜单 12年前首次推出以来，李嘉诚曾长期位列榜首。

50位（组）富豪的财富有升有降：24位财富增加，22位财富降低。自 2019年 2月推

出上一份榜单以来，恒生指数几乎保持平坦，但是榜上 50 位富豪的总财富增长了 7%，增

至 3,080亿美元。

富豪财富总额的增加大多归属于本财富榜的第 3名。第 3名的财富由已故房地产富豪郑

裕彤的家族拥有，由郑裕彤之子郑家纯代表。因为对该家族继承的财富有了更好的了解，所

以本榜单计入了家族整体的 207亿美元财富。该家族最具价值的资产就是在周大福珠宝集团

和房地产公司新世界发展的股份。郑家纯之子郑志刚也在新世界发展发挥着影响力。

财富增长较大的上榜者还包括玻璃产品制造商伯恩光学的杨建文和林惠英夫妇。二人的

财富在 2019年榜单时减少超过一半，后来则增加 70%，增至 80亿美元。夫妇二人的排名

因此提升 9位，升至第 10位。伯恩光学为苹果、华为、三星等智能手机制造商供货。该公

司 5G设备 3D玻璃盖板产品的需求红火，公司也因而受益。

黄敏利的身家增长了 65%——他旗下的家具制造商敏华控股在内地销售强劲，并将部

分生产转至越南，所以股价大涨。Techtronic Industries公司霍斯特·朱利叶斯·普德维尔的

财富也上涨 45%，达到 37亿美元——这是因为他的动力工具公司股价实现了上涨。

卓军是本期榜单的一位新上榜者，此前也登上过全球亿万富豪榜。鉴于印刷电路板生产

商景旺电子预计 5G技术铺开，扩大产能的消息，该公司股价大涨。此后，卓军登上本榜单，

排名第 46位。

有 22位上榜者的财富下降，其中 14位是房地产富豪，包括协成行方润华和利福国际刘

銮鸿。商业地产降温，酒店入住率下降，二人的财富各自下降 30%和 24%。

来源：成都商报社

2、大有理财

要约收购

要约收购指收购人通过向目标公司的股东发出购买其所持该公司股份的书面意见表示，

并按照要约中规定的事项收购目标公司的收购行为。

根据收购股份的比例，可分为全面要约和部分要约，全面要约指收购方向被收购公司所

有股东发出收购其所持有的全部股份的要约；部分要约指收购方向被收购公司所有股东发出

收购其所持有的部分股份的要约。

要约也可以分为主动要约和被动要约，被动要约指投资者按照规定必须进行要约收购的

情形，由于要约的限制较多，收购者一般都避免进行要约
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四、大有微幸福

微笑向暖

人生犹如一趟旅程，我们都在旅途中，一路上肯定有许多美景，是否很多人在不知不觉

中，错过了沿途的风景呢？会不会也常常感叹时间飞逝、世事无常？生活本就不易，只因我

们太忙，有时候需要善意提醒一下，放慢脚步、放慢节奏，请记得欣赏身边的美好。著名田

园诗人陶渊明就写下过这样的诗句：“盛年不重来，一日难再晨。及时当勉励，岁月不待人。”

人生路上不可能总是一帆风顺，难免会遇上坑坑洼洼的路程。就像生活中的喜怒哀乐，

谁都无可奈何，这是再正常不过的。生活更是一面镜子，你对它笑，它报之以笑，你对它哭，

它也会回以泪水。

或许，有时候我们还活在过去，满足于过去的辉煌，被曾经的成就冲昏头脑。不是只有

勇敢与过去说再见，才会有一个崭新的开始吗？禅语常说：舍得，舍得，有舍才有得。

人生、世事、生活，走過、哭过、痛过，谁敢说自己真正忘记了？散了、淡了、倦了，

谁敢说自己彻底拥有了？生活中不如意事十之八九，难免发生磕磕绊绊，不论有多少委屈、

有多么难受，最终能治愈自己的还是自己。看开了，想通了，明白了，何不在闲暇之时，提

一壶酒，扶一弦琴，抹一溪云，这算不上什么奢侈，却可以让心回归宁静。

浮华尘世，生命如茶，或淡或浓，或甜或苦，只有用心品尝，方懂人生酸甜苦辣。掬一

捧岁月，握一份懂得，书一笔清远，盈一眸淡恬。如今，时光静好，是时候让我们的心永远

微笑向暖了。

微笑向暖，这是一种安静的状态，是一种晴和的心境。又或者，微笑向暖，是一种襟怀。

看透了所谓的束缚，懂得世间的灰暗和沉重，却依旧心怀悲悯，面向阳光，给远方若隐若现

的希望涂上一层暖暖的光泽，用天真和灵性写一章平淡而熨帖的真善美。路漫漫其修远，而

脚步从不曾停止。
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附录：本周集合信托产品发行统计

产品名称
产品期限

（年）

预期收益

率
资金投向

发行规模

（亿元）

平安信托·翔远 226 号集合资金信托计划第 2期 2 7.2% 房地产 18

XX 信托·SX57 号江苏创鸿资产集合资金信托计划第六期 2 8.7% 基础产业 ——

国通信托·方兴 1093 号大冶市国有资产经营有限公司集合

资金信托计划第六期
2 8.7% 基础产业 ——

国通信托·方兴 1135 号湖州南太湖建设集合资金信托计划

第六期
2 8.5% 基础产业 ——

粤财信托·成都自贸区壹号集合资金信托计划 8期-B 档 2 9.0% 基础产业 1.05

国通信托·东兴 402 号武汉恒大时代新城项目集合资金信

托计划第八期
2 8.5% 房地产 ——

国通信托·方兴 950 号重庆盈地实业应收账款投资集合资

金信托计划第一期
2 8.5% 基础产业 2.2

国通信托·方兴 1201 号应收账款集合资金信托计划第五期 1 9.5% 基础产业 ——

国通信托·方兴 1208 号湖北工建流动资金贷款集合资金信

托计划第二期
2 8.7% 基础产业 1.1

四川信托·温州多弗绿城翠湖里集合资金信托计划 9期 B

类
2 8.9% 房地产 0.5

四川信托·蜀都 105 号集合资金信托计划（第 1期） 1 9.1% 金融机构 0.6

四川信托·西安公园上城集合资金信托计划（第 8期）B

类 24月
2 9.2% 房地产 0.6

四川信托·西安公园上城集合资金信托计划（第 7期）A

类 18月
2 9.1% 房地产 0.2

五矿信托·恒信日鑫 8号集合资金信托计划（第 14 期第 15

批）（蓝山 15号）
2 8.5% 房地产 0.14

华信信托·华冠 359 号集合资金信托计划 1 7.6% 金融机构 0.5

五矿信托·恒信国兴130号-国信3号集合资金信托计划（第

12 期）
2 8.1% 基础产业 0.2

五矿信托·恒信共筑 265 号-璟嘉 32 号集合资金信托计划

（第 5期）
1 8.3% 房地产 0.3

五矿信托·恒信日鑫 8号集合资金信托计划（第 14 期第 14

批）（蓝山 15号）
2 8.5% 房地产 0.5

五矿信托·福睿 1号集合资金信托计划（第三期） 1 8.3% 金融机构 5

五矿信托·恒信日鑫 8号集合资金信托计划 2 8.5% 房地产 0.05
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五矿信托·恒信共筑5号-城市化基金集合资金信托计划（第

11 期第 5 批）
1 8.3% 房地产 1.2

五矿信托·中粮青龙湖信托贷款集合资金信托计划 2 8.5% 房地产 4

五矿信托·恒信国兴 150 号-鑫宸 105 号集合资金信托计划

（第七期）
1 8.1% 基础产业 3

五矿信托·恒信日鑫 8号集合资金信托计划（第 18期第 2

批）（幸福 69号）
1 8.2% 工商企业 2.32

五矿信托·恒信长宜 42 号-恒盈 2号集合资金信托计划（B

类第 4期）
1 8.2% 工商企业 2

四川信托·中昂别院项目贷款集合资金信托计划第 4期 2 9.0% 房地产 1.16

四川信托·温州多弗绿城翠湖里集合资金信托计划 8期 A

类
1 8.9% 房地产 0.5

四川信托·正黄学府天骄集合资金信托计划 18 期（B类 18

月）
2 9.1% 房地产 0.5

四川信托·丰盛 50号财富管理集合资金信托计划 1期 1 9.1% 金融机构 0.5

XX 信托·华景 9 号吴兴城投集合资金信托计划第 2 期 2 9.0% 基础产业 4

四川信托·丰盛 50号财富管理集合资金信托计划 1期 1 9.1% 金融机构 0.5

外贸信托·汇金 20号系列集合资金信托计划 23 期-1 1 7.6% 金融机构 0.5

四川信托·正黄学府天骄集合资金信托计划 17期 2 9.2% 房地产 0.5

四川信托·申鑫 94号集合资金信托计划(第 1期) 1 9.1% 金融机构 0.59

山东信托·恒硕 130 号集合资金信托计划第二期 1 8.8% 工商企业 0.35

XX 信托·SX29 号扬州广陵集合资金信托计划第十二期 2 8.5% 基础产业 ——

XX 信托·SX58 号集合资金信托计划 2 8.2% 基础产业 5

XX 信托·SX33 号集合资金信托计划第十五期 2 8.5% 基础产业 0.46

XX 信托·SX32 号集合资金信托计划第 6期 3 9.1% 基础产业 3.16

山东信托·尊享 98号集合资金信托计划 B类第三期 1 9.0% 房地产 0.786

山东信托·青山 2号集合资金信托计划（第 4期） 2 8.8% 房地产 0.68

山东信托·享 97号集合资金信托计划 B类第五期 1 9.0% 房地产 0.5

华信信托·“朗香邸”项目集合资金信托计划-24 个月（第

十三次开放）
2 8.2% 房地产 7

XX 信托·XS127 号集合资金信托计划第三期 2 8.6% 基础产业 1.06

合计 71.21

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2020年 2月 7日）
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