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一、大有视野

 01 

1      一周大事
9.21 提前“刹车” 不符监管规范的高息银行理财产品正被清退
9.22 向主动管理转型 券商资管发力投研布局
9.23 公私募稳进FOF产品迎发展黄金期
9.24 私募股权主要市场回暖明显 热点行业“百花齐放”
9.25 银行理财FOF权益占比有望提升

2      一周热点
坚持创造价值导向信托公司加强投研能力建设
信托行业转型路径日渐清晰，为实现行业良序发展，找到恰当的转型方向已迫在眉睫。对

于信托公司来说，成功实现业务转型已上升到公司战略高度，在此过程中，谋求信托公司投研
能力建设与变革已是绕不开的关键环节。

中诚信托崔继培此前撰文表示，信托公司积极推进转型创新，投研能力是重要软实力。当
前，国际国内形势复杂严峻，国内经济下行压力较大，金融监管政策频出，市场风险多发，为
了应对外界的快速变化，及时研判，快速反馈，信托公司应尽快建立健全投研体系，夯实和优
化投研能力基础，加强投研一体化建设，保障信托公司的稳健发展。

“信托公司投研体系建设要从广义的角度出发，坚持创造价值的导向，强化研究和业务之
间的循环转化，对信托公司转型创新、实现高质量发展具有重要意义。”这是《信托公司投研
体系建设研究》课题组的一致看法。

一位信托行业人士表示，无论当前整个大资管市场的监管导向也好，抑或是目前整个宏观
经济运行的实际情况，信托行业实现转型必须要面对三个方面的挑战：打破刚兑、产品转型以
及风险管理，这三者同时也是一个有机整体。

从打破刚兑角度来看，在经历了过去几年发展后,国内信托行业发展模式逐渐成形。信托行
业产品发行主要投向地产、基建以及政信类产品实现快速发展，在此过程中,“刚性兑付”的惯
性逐渐形成.然而,当前资管行业转型,推动打破刚兑.整个信托行业的业务模式将发生巨大变化。

上述信托行业人士表示，这种变化必然会体现在信托产品的转型上。在资管新规推动行业
变革的过程中，产品由“非标”转“标”，要求产品从设计、发行等各个方面适应新的发展方
向。相应的，信托公司必须搭建能够满足条件的投研团队和投研体系。“如果信托公司没有建
立起健全的投研体系，那么从源头上就很难满足当下的信托产品的要求。”

同时，目前信托行业部分公司出现风险暴露的情况。这一方面来自当前经济环境的影响，
另一方面也有打破刚兑和行业转型的作用。因此，在应对风险事件时，完善的投研体系和优秀
的投研团队都能发挥助力.在信托产品募、投、管、退等各个环节，都有投研的“用武之地”。

                                                                                                           来源：中国基金报
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本周共有67只产品发行，发行规模为126.10亿元，平均募集规模2.17亿元。发行数量比上

期增加4只，发行规模环比增加0.10%。本周参与产品发行的信托公司有11家，数量比上期减

少4家，机构参与度为16.18%。

二、大有数据
1     市场总揽      

      规模数量：平均募集规模2.17亿元

       收益期限：平均预期收益率7.38%，平均期限1.51年

本周产品的平均预期收益率为7.38%，比上周环比增加0.22%。

本周收益区间在7%-8%之间的产品38只，发行规模57.41亿元，数量占比56.72%，规模

占比45.53%；其次，收益区间在8%以上的产品8只,发行规模40.15亿元，数量占比11.94%，

规模占比31.84%。（详见图一）

本周产品平均期限1.51年，比上期减少4.06%。（详见图二）

1年期产品26只，发行规模62.25亿元，数量占比38.81%，规模占比49.37%；其次，

1.5-2年期产品24只，发行规模36.02亿元，数量占比35.82%，规模占比28.56%；再次，

1-1.5年期以上产品13只，发行规模19.94亿元，数量占比19.40%，规模占比15.81%。

数据来源：大有财富金融产品中心 
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数据来源：大有财富金融产品中心

投资领域：房地产信托排在首位

从资金投向看，房地产信托排在首位，共26只发行，发行规模40.14亿元，数量占比

38.81%，规模占比31.84%；其次,工商企业信托3只，发行规模34.94亿元，数量占比4.48%，

规模占比27.71%。（详见图三）

数据来源：大有财富金融产品中心 
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1

2     特别关注
大有财富作为一家独立、专业的第三方理财顾问和资产管理机构，依托专业化产品投研和财

富管理，专注金融理财研究，为投资者特别关注了25家有央企背景以及有业务特色的信托公司。

从产品成立的情况来看，本周共有光大信托、大业信托、外贸信托等4家信托公司的20只信

托产品成立，成立规模6.22亿元，较上周增加3.08亿元。
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表一：本周集合信托产品成立统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

专 注 私 募 投 融 资 创 新 研 究

本周共有外贸信托、五矿信托、大业信托等4家信托公司的26只信托产品发行，发行规

模为45.60亿元。

经过测算，这26只产品的平均预期收益率为7.52%，平均期限为1.35年。与全部68家

信托公司的数据相比，平均预期收益率高1.94%，平均期限短10.63%。
表二：本周集合信托产品发行统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2020 年 09 月 25 日） 

产品名称 
产品期限

（年） 
预期收益率 资金投向 

成立规模

（亿元） 

大业信托·佳业 12 号（佳兆业重庆）集合资金信托计划 20200921 期 - - 房地产 1.024 

大业信托·政盈 2 号集合资金信托计划 20200921 期 - - - 0.146 

大业信托·佳实 6 号（佳源医养）集合资金信托计划 20200921 期 - - 房地产 0.0475 

大业信托·佳实 5 号集合资金信托计划 20200921 期 - - - 0.0212 

大业信托·佳业 12 号（佳兆业重庆）集合资金信托计划 20200922 期 - - 房地产 1.3785 

大业信托·政盈 2 号集合资金信托计划 20200922 期 - - - 0.061 

大业信托·佳实 5 号集合资金信托计划 20200922 期 - - - 0.121 

大业信托·政盈 2 号集合资金信托计划 20200923 期 - - - 0.154 

大业信托·佳业 12 号（佳兆业重庆）集合资金信托计划 20200923 期 - - 房地产 0.533 

大业信托·佳业 12 号（佳兆业重庆）集合资金信托计划 20200924 期 - - 房地产 0.316 

建信信托·瑞享双辉标准化债权投资集合资金信托计划 B 类 15 号 C 类份额 - - - 0.327 

建信信托·瑞享双辉标准化债权投资集合资金信托计划 B 类 48 号 C 类份额 - - - 0.47 

光大信托·深汇鑫玖 4 号集合资金信托计划 - - - - 

光大信托·宝汇集合资金信托计划 - - - - 

外贸信托·菁华 1 号和享 55 期集合信托计划 - - - - 

外贸信托·久期优债 3 号 1 期集合资金信托计划   -  

总计 6.22 

产品名称 
产品期限

（年） 
预期收益率 资金投向 

发行规模

（亿元） 

外贸信托·菁华 1 号和享 58 期集合信托计划 1 7.5% 金融机构 2.000  
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表三：信托公司基本数据比较 

3     大有热销      

如需了解产品详细信息，请联系您的专属理财经理或拨打公司服务热线 010-65050807。 

规模 不超过人民币 6.5亿元 

期限 每个投资周期不少于 15个月 

业绩比较基准 100万起，9.1%-11% 

收益分配方式 
每个投资周期内，每满 6、12、15 个月分配一次收益，到期

分配本金及剩余收益。 

项目类型 央企马铃薯产业园 FOT信托基金 

 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2020 年 09 月 25 日） 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2020 年 09 月 25 日） 

产品名称 
产品期限

（年） 
预期收益率 资金投向 

发行规模

（亿元） 

大业信托·政盈 2 号集合资金信托计划（第十期） 2 7.7% 基础产业 3.000  

五矿信托·恒信共筑 407 号-德胜 8 号集合资金信托计划（第一期） 1 7.8% 房地产 2.520  

北京信托·宝通资本 013 号集合资金信托计划（第二期） 2 7.7% 金融机构 1.090  

外贸信托·富荣 192 号集合资金信托计划 1 期-1 0.5 6.0% 房地产 1.620  

大业信托·佳实 5 号集合资金信托计划（第十三期） 2 7.5% 基础产业 3.180  

五矿信托·恒信日鑫 8 号集合资金信托计划（第 56 期 1 批）（红星控股） 2 7.0% 房地产 3.000  

五矿信托·恒信共筑 385 号-鑫悦 7 号集合资金信托计划第二期 2 8.1% 房地产 3.320  

五矿信托·恒信日鑫 8 号集合资金信托计划（第 55 期 2 批）（璟嘉 49 号） 1 7.5% 基础产业 1.810  

五矿信托·恒信日鑫 8 号集合资金信托计划（第 57 期 3 批）（政兴 17 号） 2 7.5% 基础产业 4.000  

五矿信托·恒信共筑 318 号-鑫玖 77 号集合资金信托计划（第二期） 1 7.5% 房地产 2.900  

五矿信托·恒信共筑 402 号-中惠 23 号集合资金信托计划第二期 1.5 7.8% 房地产 5.690  

五矿信托·鼎泰投资 2 号集合资金信托计划（第 59 期） 0.25 6.7% 工商企业 1.717  

五矿信托·恒信国兴 306 号-丰利 171 号集合资金信托计划第五期 2 7.5% 基础产业 2.050  

五矿信托·恒信共筑 386 号-安泉 102 号集合资金信托计划第三期 1.5 7.6% 房地产 1.38 

外贸信托·菁华 1 号和享 57 期集合信托计划 1 7.5% 金融机构 1.000  

外贸信托·五行汇诚资产配置集合资金信托计划 51 期-61 1 7.0% 金融机构 1.000  

外贸信托·菁华 1 号和享 56 期集合信托计划 1 7.5% 金融机构 2.000  

总计 45.60 

 

 25 家信托公司 68 家信托公司 比较 

平均预期收益率（%） 7.52 7.38 1.94% 

平均期限（年） 1.35  1.51 -10.63% 
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三、大有商学院
1     大有聚焦

港交所IPO冲击全球第二势超纳斯达克
会计事务所德勤预计，如果计及蚂蚁集团A＋H股集资额各半，今年香港新股集资将接近

4000亿元，涉及140只新股，集资总额或排在全球第二，而上交所将毫无悬念成为今年新股集
资王。德勤中国华南区主管合夥人欧振兴估计，年内还有2至3只中概股来港第二上市，然而不
少中概股在美上市不足2个财年,所以预计明年或再有5只以上满足条件的中概股回港第二上市。

欧振兴认为，随着互联互通机制和跨境理财通的发展，令香港的投资产品更加丰富，生态
圈也日趋成熟,他相信未来科技、传媒和电信（TMT）、生物科技等新经济类新股将继续活跃。
而H股全流通、企业版WVR（同股不同权）及无纸化招股，会是推动新股市场发展的三大重要
因素。

中概回流首三季增67%
至于9月份有多只中概股在港上市，欧振兴认为，除了受中美紧张关系影响外，也涉及美

股业绩公布时间的考虑，毕竟审计问题难以在短时间内解决，若延迟上市时间，则要修改为披
露上半年业绩，徒增更多工作.德勤上市业务组主管合夥人纪文和补充指，避开内地十一长假、
于投资者放假前完成路演，同样为大批中概股选择9月上市的部分因素。

回顾今年首三季度，德勤报告显示，预计香港截至9月底会录得99只新股上市，集资2138
亿元，2019年同期则有98只新股集资1278亿元，新股数量按年微升1%至99只，但受惠多只
中概股回流，期内集资额按年大增67%，令港交所于全球新股市场集资额排第三名。8只超大
型的新股为首三季新股市场总集资额带来了逾五分之一的贡献。

A股方面，纪文和表示，今年上交所新股数量按年急增131%，融资额亦增153%，现时在
内地有66间企业已经通过发审会，并正轮候上市，预计今季可以完全消化，科创板或有140至
170间企业上市，融资额近4000亿元（人民币，下同）；创业板有120至150间，集资1000至
1300亿元；主板及中小板有120至150只新股，集资1300至1600亿元。

与科创板互补大于竞争
问及港交所和内地科创板的竞争关系，欧振兴认为，港交所和科创板是互补大于竞争，虽

然内地经济增速稳定，但预计科创板及创业板未必可短时间完全消化近期排队上市的新股，认
为香港反而可凭更加成熟的体制，令科技股分流来港上市。他举例称，美国的纽交所和纳斯达
克两交易所，同为世界前列，相信未来沪、深、港三所的互通，将可服务规模更大的内地科技
生态圈。

来源：大公报
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四、大有微幸福
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2     大有理财
集合竞价交易制度

所谓集合竞价就是在当天还没有成交价的时候，欲要入市的投资者可根据前一天的收盘价和

对当日股市的预测来输入股票价格，而在这段时间里输入计算机主机的所有价格都是平等的，不

需要按照时间优先和价格优先的原则交易，而是按最大成交量的原则来定出股票的价位，这个价

位就被称为集合竞价的价位，而这个过程就被称为集合竞价。

对着生活的镜子微笑
生活是面镜子，你对着它微笑，它就会对你微笑。
大多数人都是君子，但很多人却为情所困，为名所困,为利所困，为权所困，脸上难觅笑容,

心理总是紧张、压抑。殊不知，笑对人生，才是智士达人应取之人生态度。
贫穷者更觉财富的价值，病残者更知健康的可贵，当我们为自己缺少这个缺少那个而抱怨的

时候，是否知道我们拥有的其实已经足够多了，缺少的只是一种知足常乐、笑对人生的心态。
笑对人生，不仅是说笑对人生的过程、生活的历程，更可贵的是，笑对人生的苦难，苦难面

前方显英雄本色，能够笑对苦难的人，对生活还有什么好怕的？
在我的记忆深处有一个笑容经久难忘，它是一个陌生残疾人的笑，这个笑就是笑对人生苦难

的笑。那时我正在中国人民大学读书，改革开放浪潮汹涌，下海者如过江之鲫，新商号如雨后春
笋，大有全民皆商之势。学校里也新开了不少商店，学校西门南侧紧邻的是空军后勤部大院的楼
房，这时，有人竟打破界墙，冲着我们校园开了一个小店，小店正对着女生宿舍学9楼，经营小
食品、饮料、杂货之类，还装了一部公用电话。由于这里属于学校的“西部地带”，校内原来没
有商店，电话也很紧张，所以这家小店生意红火，同时也大大方便了学生们。让外单位的人冲着
自己单位的院子开店，这种现象很少见，我想，这家人肯定是有什么路子的。　

这时我正上大三，在社会上做兼职，一度风风火火，业务很忙，经常上店里打电话。每当这
时，透过小小的窗口，我常常看见一个男子坐在柜台前，一副自然成熟的笑容，售货、收钱，与
屋里屋外的人聊着天。我想，他肯定是个干部或学者，这年代，时兴搞第二职业，这不，挺有层
次的人也干起小买卖来了。　

这阵子，我初涉社会，碰壁不少，自己在入党、恋爱等方面又受到挫折，身体也不太好，内
心冲突很激烈，心理压力很大，有一种悲观情绪，虽然还未到抑郁的程度。老实说，大学生中各
种心理问题还真不少，现在回首往事，我觉得那时自己也有心理障碍，有时是身不由己，詞不达
意，做过一些傻事，错过一些好事。
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有一天，我经过校门口时，发现小卖部的老板正站在校门口和门卫聊天，笑声爽朗，谈吐幽
默，一脸的坦诚。但是，令我吃惊的是，我突然发现，他是一个残疾的人，架着双拐倚墙而立，
轮椅就放在路边。他的下肢扭曲变形，十分消瘦，可能是小儿麻痹吧。他潇洒的笑容与他残疾的
身体形成鲜明对比,多少身体健康的人也未必有如此爽朗的笑声，不少人终日愁眉苦脸，看看他，
这真是一个令人感动的奇迹！我不知道关于他的更多的一些情况，甚至于连他的姓名也不知道，
但是，我知道他是一个坚强的人，一个有素养的人，他不一定是一个成功的人，但我相信他是一
个成熟的人。　

那一刻，我的心灵受到震撼，头顶仿佛出现一道灵光，心境随之宽阔，各种烦忧、困惑、冲
突、不快都变得淡起来，对人生加深了一层领悟。那个笑，我终生难忘，特别是每当生活中遇到
不如意的事情时，我便会想起那感人的画面。　

有的人身体病残，但心态健康；有的人身体健壮，但心态却并不强壮，甚至也不健康。良好
的心态与健康的身体同样重要，而后者更为重要。天地不可一日无和气，人心不可一日无喜神。
乐观、豁达，保持一种良好的心态，这是一种高贵的、成熟的人生心理素质，也是幸福、充实人
生的必要条件。
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产品名称 
产品期

限（年） 

预期收益

率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

XX 信托·汇金 21 号特定资产收益权集合资金信托计划（第二十六期） 0.25 7.1% 房地产 0.079 

民生信托·至信 1144 号东升私募债集合资金信托计划 1 8.2% 工商企业 30 

XX 信托· AQ559 号（正商金域世家）集合资金信托计划 1.5 —— 房地产 3.93 

XX 信托·鑫享臻 C13 号集合资金信托计划 3.33 5.9% 金融机构 1 

XX 信托·丰益 12 号集合资金信托计划 2 7.3% 基础产业 2.4 

外贸信托·菁华 1 号和享 58 期集合信托计划 1 7.5% 金融机构 2 

大业信托·政盈 2 号集合资金信托计划（第十期） 2 7.7% 基础产业 3 

XX 信托·民丰 51 号贵州贵阳南明区南投融资集合资金信托计划（A4、A14） 2 7.7% 基础产业 —— 

粤财信托·君兰汀岸集合资金信托计划（第一期） 2 6.6% 房地产 2.3 

粤财信托·阜宁城投信托贷款集合资金信托计划（第三期） 1.5 7.3% 基础产业 0.35 

五矿信托·恒信共筑 407 号-德胜 8 号集合资金信托计划（第一期） 1 7.8% 房地产 2.52 

五矿信托·恒信国兴 337 号-国信 22 号集合资金信托计划第五期 2 7.6% 基础产业 0.59 

北京信托·宝通资本 013 号集合资金信托计划（第二期） 2 7.7% 金融机构 1.09 

外贸信托·富荣 192 号集合资金信托计划 1 期-1 0.5 6.0% 房地产 1.62 

万向信托·基建 323 号（贵州新世纪创业孵化园项目贷款集合资金信托计划）三年期 3 7.2% 基础产业 —— 

大业信托·佳实 5 号集合资金信托计划（第十三期） 2 7.5% 基础产业 3.18 

大业信托·汇金 21 号特定资产收益权集合资金信托计划（第二十四期） 0.25 7.1% 房地产 0.217 

XX 信托·鲁信 1 号新泰发展集合资金信托计划（第 14 期） 2 7.8% 基础产业 —— 

XX 信托·光瀛·启程 1 号集合资金信托计划（第 1 期） 2 8.1% 基础产业 1 

XX 信托·诚享 1 号集合资金信托计划（第 1 期） 2 7.0% 基础产业 1.68 

XX 信托·鑫享臻 X7 号集合资金信托计划 3.33 6.1% 金融机构 2 

XX 信托·AQ565 号（海伦堡昆明时光）集合资金信托计划 1.5 —— 房地产 1.98 

民生信托·至信 316 号万达广场投资集合资金信托计划（第 152 期） 2 8.6% 房地产 2.32 

民生信托·至信 651 号宝能投资信托贷款集合资金信托计划（第七十期） 1 8.2% 房地产 0.13 

民生信托·至信 1071 号中佳盛源贷款项目集合资金信托计划（第七期） 1 8.8% 工商企业 3.22 

万向信托·地产 875 号（新力赣州银湖湾项目贷款集合资金信托计划） 1.5 6.9% 房地产 1 

五矿信托·恒信日鑫 8 号集合资金信托计划（第 56 期 1 批）（红星控股） 2 7.0% 房地产 3 

五矿信托·恒信共筑 385 号-鑫悦 7 号集合资金信托计划第二期 2 8.1% 房地产 3.32 

五矿信托·恒信日鑫 8 号集合资金信托计划（第 55 期 2 批）（璟嘉 49 号） 1 7.5% 基础产业 1.81 

五矿信托·恒信日鑫 8 号集合资金信托计划（第 57 期 3 批）（政兴 17 号） 2 7.5% 基础产业 4 
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数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2020 年 09 月 25 日） 

产品名称 
产品期

限（年） 

预期收益

率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

五矿信托·恒信共筑 318 号-鑫玖 77 号集合资金信托计划（第二期） 1 7.5% 房地产 2.9 

五矿信托·恒信共筑 402 号-中惠 23 号集合资金信托计划第二期 1.5 7.8% 房地产 5.69 

五矿信托·鼎泰投资 2 号集合资金信托计划（第 59 期） 0.25 6.7% 工商企业 1.717 

五矿信托·恒信国兴 306 号-丰利 171 号集合资金信托计划第五期 2 7.5% 基础产业 2.05 

五矿信托·恒信国兴 3 号-融合 1 号集合资金信托计划（第六期） 1 7.4% 基础产业 0.81 

五矿信托·恒信共筑 386 号-安泉 102 号集合资金信托计划第三期 1.5 7.6% 房地产 1.38 

外贸信托·菁华 1 号和享 57 期集合信托计划 1 7.5% 金融机构 1 

外贸信托·五行汇诚资产配置集合资金信托计划 51 期-61 1 7.0% 金融机构 1 

外贸信托·菁华 1 号和享 56 期集合信托计划 1 7.5% 金融机构 2 

陕西国投·建元 5 号曲江资本永续债权投资集合资金信托计划（第二期） —— 7.2% 基础产业 4.89 

建信信托·衡信 22 号集合资金信托计划（第二期） 1 7.3% 房地产 2.256 

紫金信托·惠信 8 号集合资金信托计划（第 19 期） 1 6.8% 金融机构 1 

紫金信托·恒盈 112 号集合资金信托计划(第 2 期第 1 次) 1 6.3% 基础产业 0.7 

XX 信托·光盈人生集合资金信托计划（20200925） 2 7.8% 金融机构 3.7 

XX 信托·光坤·优债 9 号集合资金信托计划(第五期 B 类) 1.5 7.5% 房地产 —— 

XX 信托·光乾·恒益 1 号集合资金信托计划（第 1 期） 2 8.0% 房地产 1.5 

XX 信托·光坤·优债 9 号集合资金信托计划(第五期 B 类) 1.5 7.5% 房地产 —— 

XX 信托·锦裕 18 号集合资金信托计划（第 3 期） 0.5 7.3% 金融机构 3 

XX 信托·盈安 6 号集合资金信托计划（第 4 期） 2 7.0% 基础产业 —— 

XX 信托·AQ553 号（实地广东茂名）集合资金信托计划 1.5 —— 房地产 1.68 

XX 信托·锦裕 19 号集合资金信托计划（第 1 期） 0.5 7.3% 金融机构 2 

XX 信托·睿信 2 号债券投资集合资金信托计划（第 2 期） 1 6.7% 基础产业 —— 

XX 信托·瑞盈聚富集合资金信托计划（A4 类） 1.5 6.7% 金融机构 1.5 

XX 信托·盈安 5 号集合资金信托计划（第 2 期） 2 6.8% 基础产业 —— 

XX 信托·AQ553 号（实地广东茂名）集合资金信托计划 1.5 —— 房地产 1.68 

总计 126.10 
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