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一、大有视野

1、一周大事

8.22 国家能源局：8月 1日-8月 17日电厂存煤稳定在 1.7 亿吨以上
8.23 人民银行召开部分金融机构货币信贷形势分析座谈会强调：强化宏观思维 保持贷款总量增长的稳定性
8.24 大有理财周刊（8月刊 4期）
8.25 财富幸运之星（8月刊 2期-8月刊 3期）

8.26 年内 LPR 第三次下调 传递出什么信号？

2、一周热点

煤炭“归来”救场资本市场表现抢眼
受极端天气影响，“水电大户”四川开启了需要其他地区反哺的模式，而反哺的关键点就聚焦在了煤电上面，一

时间，煤炭“归来”救急的讨论也越来越多。反映在资本市场上，煤炭股已先一步出现了“爆发”的趋势，截至 8月 25
日收盘，煤炭行业以 5.2%的涨幅登顶。业内人士分析称，至少在碳达峰之前，煤炭在我国未来的能源结构中依然
是“基本盘”。

调煤“反哺”+基建需求
预期的升温是近期煤炭股走高的直接原因。从国际层面来看，不久前，欧盟对俄罗斯煤炭禁令生效，东北证

券表示，欧盟煤炭进口量占同期全球海运煤炭贸易运载量的 10.4%，欧洲禁止进口俄罗斯煤相当于市场减少了 3.3%
供给。

国际能源署近期也在一份报告中警告称，今年全球煤炭需求将恢复到历史最高水平，而欧盟的煤炭消费量在
去年跃升14%的基础上，今年可能增长 7%。

至于国内，近期的热点事件莫过于四川水电的供给不足。为此，四川省内 67座火力发电厂迅速补位，8月 22
日，四川火力发电厂发电 1275万千瓦，占当日省内电网最大负荷约 25%。

谈及近期煤炭板块的上涨，中钢经济研究院首席研究员胡麒牧表示，本是水电输出大户的西南地区因为异常
天气导致水电发电量不足，需要从其他地区往川渝地区调煤“反哺”，让煤电承担更多的能源保障任务。而从时间节
点的角度上看，目前全国在大力复工复产，如果这时候出现了能源供给的瓶颈，对下半年经济增长也是非常不利
的，毕竟能源是所有产业的上游，还关系着民生问题。

另外从供需的角度看，胡麒牧进一步解释称，下半年我们对基建有大量的投资，也会拉动建材市场的需求，
而煤炭也是建材产业的重要上游原材料，因此能源和基建两方面需求的叠加，利好煤炭生产的行业。再加上期货
市场和流通环节一些资本短期炒作行为，导致煤炭产品的价格升高，最终煤炭板块整体上扬。

“基本盘”地位未变
围绕着供电以及其上游的煤炭，8 月 24 日，国家能源局相关负责人在接受媒体采访时做出了回应。以保供为

例，据介绍，近期国家能源局主要发力六大方面，包括压实煤炭增产保供责任、调整完善煤炭保供政策、坚持全
国煤炭产量调度等。

数据显示，今年 1-7月，全国煤炭产量 25.62 亿吨，同比增长 11.5%。煤炭产量快速增长推动电厂、港口存煤
水平上升，8 月以来，全国统调电厂存煤超 1.7 亿吨，同比增加 8000 万吨，保持历史高位；环渤海港口存煤超
2500万吨，同比增加 500万吨。

胡麒牧称，基于我国的资源禀赋条件，至少在碳达峰之前，煤炭在未来的能源结构中依然是一个“基本盘”，能
源结构的调整有一个过程，如果迅速降低煤炭的产能，则电力的生产端以及电网格局都要发生巨大的调整。所以
国家层面才提到要“先立后破”，毕竟能源的下游是实体经济，事关经济增长，是国家的头等要务，绝对不能受影响。

先立后破意味着减碳的前提是新能源足够强大。值得一提的是，近日，工业和信息化部办公厅、市场监管总
局办公厅、国家能源局综合司三部门印发《关于促进光伏产业链供应链协同发展的通知》，要求优化建立全国光
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伏大产业大市场，促进光伏产业高质量发展，积极推动建设新能源供给消纳体系。
“从政策上可以看出，我国现在对光伏产业的扶持力度较大，因为从技术层面我们已经可以较好地控制成本并

实现盈利，因此可以在条件适宜的地区大规模铺开，而从能源替代的角度这也是非常好的选择。”不过胡麒牧也提
到，“这个替代需要一个过程，短期能源的格局不会发生变化。我们要优先布局新能源的产能，然后逐步淘汰传统
的产能。”

事实上，能源结构调整这一个过程也并不是非此即彼的。胡麒牧解释称，一方面，能源的盘子很大，传统能
源企业也可以进行转型，有足够的窗口期，可以通过资本市场进行资源配置，推动转型。另一方面，从产业链的
角度来看，煤炭也关联着两个链条，除能源外还有一个化工链条，进行替代的主要能能源链条，但它作为化工原
料依然是很重要的存在，是国民经济基础材料的上游，这部分的需求短期内是不会萎缩的。

针对今夏中国电力消耗走高，中国国家发展和改革委员会政研室主任、新闻发言人金贤东 16日表示，将进一
步压实地方和企业能源保供主体责任，加快释放煤炭先进产能产量，着力做好电煤中长期合同履约，确保能源电
力供应安全。

来源：北京商报

二、大有数据

1、每周信托数据

规模数量：平均募集规模 1.36 亿元
本周共有 53只产品发行，发行规模为 54.37 亿元，平均募集规模 1.36 亿元。本周参与产品发行的信托公司共

13家，机构参与度为 19.12%。
收益期限：平均预期收益率7.15%，平均期限 1.71年
本周产品的平均预期收益率为 7.15%，比上周增长 1.66%。
本周收益区间在 7%-8%的产品 28 只，发行规模 31.99 亿元，数量占比 52.83%，规模占比 58.83%；其次，收益

区间在 6%-7%之间的产品 16只，发行规模 13.90 亿元，数量占比 30.19%，规模占比 25.57%。（详见图一）

数据来源：大有财富金融产品中心
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本周产品平均期限 1.71 年，比上期增加 4.32%。
1.5-2 年期的产品 32只，发行规模 31.41 亿元，数量占比 60.38%，规模占比 57.77%；其次，1年及以下的产品

10只，发行规模 14.71 亿元，数量占比 18.87%，规模占比 27.05%。（详见图二）

数据来源：大有财富金融产品中心

投资领域：基础产业信托排在首位
从资金投向看，基础产业信托排在首位，共 35 只发行，发行规模 31.00 亿元，数量占比 66.04%，规模占比

57.02%；其次，房地产信托共 9只发行，发行规模 20.44 亿元，数量占比 16.98%，规模占比 37.59%。（详见图三）

数据来源：大有财富金融产品中心

特别关注
大有财富作为一家独立、专业的第三方理财顾问和资产管理机构，依托专业化产品投研和财富管理，专注金
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融理财研究，为投资者特别关注了 25家有央企背景以及有业务特色的信托公司。
从产品成立的情况来看，本周共有华鑫信托、外贸信托等 3 家信托公司的 6 只信托产品成立，成立规模为

1.610 亿元，较上周减少 0.476 亿元。
表一：本周集合信托产品成立统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司）

产品名称 产品期限（年）预期收益率资金投向成立规模（亿元）
华鑫信托•鑫苏 526号集合资金信托计划（第1期） - - - 1.110
华鑫信托久鑫67号集合资金信托计划（第二期） - - - -
华鑫信托鑫苏522号集合资金信托计划(第 2期) - - - -

大业信托•融业 11号集合资金信托计划 - - - 0.500
外贸信托-汇金鑫选 3号系列集合资金信托计划（二十八期） - - - -

外贸信托-固兴A系列 7号集合资金信托计划-2 - - - -
总计 1.610

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为2022年 8月 26日）

本周有中粮信托、中铁信托等 2家信托公司的 4只信托产品发行，发行规模未披露。
经过测算，这 6只产品的平均预期收益率为 7.13%，平均期限为 1.75 年。与全部 68 家信托公司的数据相比，

平均预期收益率降低 0.35%，平均期限增加 2.39%。
表二：本周集合信托产品发行统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司）

产品名称 产品期限（年）预期收益率 资金投向 发行规模（亿元）
中铁信托·银杏21121期集合资金信托计划(J类) 1.50 7.4% 中铁信托 -

中粮信托·福临汇萃2 号集合资金信托计划（第4期） 2.00 7.1% 中粮信托 -
中粮信托·福临汇萃 53号集合资金信托计划（第6 期） 2.00 7.1% 中粮信托 -
中粮信托·福临汇萃 50号集合资金信托计划（第5 期） 1.50 6.9% 中粮信托 -

总计 0.00

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为2022年 8月 26日）

表三：信托公司基本数据比较
25家信托公司 68家信托公司 比较

平均预期收益率（%） 7.13 7.15 -0.35%

平均期限（年） 1.75 1.71 2.39%

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为2022年 8月 26日）

2、月度私募数据

新备案规模：7月新备案规模 677.66 亿元
2022 年 7月，中国证券投资基金业协会新备案私募基金数量 3005只，较上月增加 443只，环比增长 17.29%；

新备案规模 677.66 亿元，较上月增加 191.61 亿元，环比增长 39.42%。（详见图四）
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数据来源：中国证券投资基金业协会

其中私募证券投资基金新备案规模增长 71.98%，私募股权投资基金新备案规模增长 20.32%，创业投资基金新
备案规模增长25.84%。
表四：私募基金新备案情况统计表

基金类型 基金数量（只） 基金规模（亿元） 规模增长率

私募证券投资基金 2,218 281.86 71.98%

私募股权投资基金 293 209.29 20.32%

创业投资基金 494 186.52 25.84%

私募资产配置类基金 0 0 -

合计 3005.00 677.67 39.42%

数据来源：中国证券投资基金业协会

投资领域：私募证券投资基金排在首位
从资金投向看，私募证券投资基金排在首位，共备案 2,218 只，备案规模 281.86 亿元，数量占比 73.81%，规

模占比 41.59%；其次，私募股权投资基金共备案 293 只，备案规模 209.29 亿元，数量占比 9.75%，规模占比
30.88%。（详见图五）
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数据来源：中国证券投资基金业协会

私募证券类基金收益走势：

根据私募排排网近半年数据统计，私募全市场综合收益指数
1
于2月 25日报收 3997.98 点，随后呈现下行态势，

4 月 29 日指数下跌至 3680.53 的低点后有所反弹，7 月 29 日报收 3944.56，截至统计期末指数跌幅 1.34%。（详见
图六）

1 指数说明：私募全市场综合收益指数是指私募排排网“融智·对冲基金综合指数”，该指数的计算数据覆盖国内绝大多数私募证券基金，用于反映私募基金的整体表现。

指数样本：样本为国内运作规范、业绩真实的私募证券投资基金，入选样本基金成立时间需超过一个季度。

基期与基点：融智·对冲基金综合指数以 2006-12-31 为基期，基点为 1000.00 点。

指数计算：以成份基金单位净值为基础，采用简单加权平均法。对于已发生的分红数据，按分红再投资计算。从而得到计算期指数点位。
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数据来源：私募排排网

表五：私募全市场综合收益指数统计表

时间 私募全市场综合收益指数 上月环比

2022/2/25 3997.98 1.24%

2022/3/25 3854.62 -3.59%

2022/4/29 3680.53 -4.52%

2022/5/27 3747.83 1.83%

2022/6/24 3943.99 5.23%

2022/7/29 3944.56 0.01%

注：该指数按周统计，选取月末最后一个周五的指数作为月度对比指数。

其中7月股票策略收益指数为 3713.46，环比下降 0.09%，债券策略收益指数为1563.20，环比上涨 0.44%。（详
见图七）

数据来源：私募排排网

特别关注
大有财富作为一家专注金融理财研究及产品管理的私募机构，为投资者筛选有价值的私募基金行业的新闻及

动态。
中信证券股权投资专题研究：政策领航资金，市场砥砺前行
股权投资市场对于哺育中小企业、强链补链的作用正在逐步显现。现阶段，政策在募投管退的各个环节，均

予以正向鼓励和引导，并通过政府引导基金带动 CVC 基金、明星 PE/VC 机构等市场基金共同“投早、投小、投创
新”。受疫情和国际局势等外因影响，2022年上半年募资金额同比下降 10.3%、投资金额同比下降 54.9%。展望未来，
从中央到地方的长期鼓励政策数量不减，股权市场长期稳步发展的趋势不变，预计下半年投资端活力将进一步回
补和释放。

政策方面，募资端和退出端疏导政策发力，地方政策真金白银助力硬科技产业早期中小企业发展。国家和地
方政府的引导、鼓励和支持政策对于私募股权市场的发展具有春风化雨、见微知著的作用。

从制度优化层面，提出了“双 Q”试点、鼓励险资入市、发展股权二级市场并鼓励 S 基金发展等政策，2021 年
中国私募股权二级市场可获知的累计交易金额达 668亿元，同比增长 153%，正迈向高速发展阶段。

从财政支持层面，截至 2021年年末政府引导基金已设立 1437 只，当前包括规划建设中的基金小镇等已超 80
个，积极发挥财政杠杆作用，构建地方产业集群优势。

政策的引导作用正逐渐显著。创投市场的主旋律受政府和市场两个要素驱动，现阶段，由于经济增速放缓，
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同时政策对股权市场的大力支持，投资方向主要转向由政策引导推动的赛道，如集成电路、新能源汽车等。（中信
证券）

中金资本单俊葆：中国特色S交易拥有三大机会
第十六届中国基金合伙人峰会暨 2022 扬州股权投资峰会在扬州召开。中金资本运营有限公司总裁单俊葆进行

主题演讲，分享了中国私募股权投资“时与势”。单俊葆认为，去年是中国 S基金（Secondary Fund，即“私募股权二
级市场基金”）的元年，但今年才是 S基金开始大量交易的时候。在其看来，中国特色 S交易拥有三大机会。

一是银行资金的退出。单俊葆指出，银行资金受监管要求、资金到期等多重影响，认缴未实缴份额需要通过S
基金交易实现退出。同时，大量已投资金亦需要在 2025年前实现有序退出。

二是政府引导基金择机退出。单俊葆关注到，近年来，政府通过引导基金大量支持当地招商引资。在投资期
结束后，政府希望通过 S交易实现资金退出，从而用以支持设立新的引导基金。据统计，当前约 4000 亿元规模的
引导基金将进入退出期，约 1万亿元规模的引导基金未来两年即将进入退出期。

三是存量基金寻求退出。据中国证券投资基金业协会统计，2009 年至 2012 年成立的股权投资类基金中，仍
有约2300只基金尚未实现退出。在单俊葆看来，这都为 S交易提供了大量机会。（上海证券报）

3、大有热销

规模 不超过人民币5亿元

期限 每个投资周期不少于15个月

业绩比较基准 100万起，9.1%-11%

项目类型 央企能源保障基金

如需了解产品详细信息，请联系您的专属理财经理或拨打公司服务热线010-65050807。

三、大有商学院

1、大有聚焦

香港今年7月份通胀率同比升 1.9%
香港特区政府统计处22日公布，2022年 7月份香港的整体消费物价指数同比上升 1.9%，比上个月的相应升幅

1.8%略高。剔除所有政府一次性纾困措施的影响，综合消费物价指数在 7月份同比升幅(即基本通胀率)亦为 1.9%，
比上个月的 1.8%略高。

在各类综合消费物价指数组成项目中，价格在 7 月份录得同比升幅的类别有电力、燃气及水上升 15.1%、衣履
上升 6.5%、基本食品上升 5%、外出用膳及外卖上升 3.5%、烟酒上升 2%、交通上升 1.5%、杂项服务上升 1.4%、耐用
物品上升 1.2%和杂项物品上升 0.5%。

特区政府发言人表示，7月基本消费物价通胀总体来说维持温和。由于一些主要进口来源地的通胀高企，外围
价格压力预期在一段时间内将持续显著。然而，本地成本压力应继续轻微，总体而言通胀在短期内应会保持温和。

香港中文大学经济学系副教授庄太量接受中新社记者采访时称，7月通胀率并不算高，属于正常水平。值得留
意的是，由于全球燃料价格上升，令香港燃气类别的通胀升幅较高，市民需要留意下半年交通费用、煤气费及电
费上涨。

来源：中国新闻网
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2、大有理财

实体经济
实体经济，指一个国家生产的商品价值总量。是人通过思想使用工具在地球上创造的经济。包括物质的，精

神的产品和服务的生产，流通等经济活动。包括农业、工业、交通通信业、商业服务业，建筑业，文化产业等物
质生产和服务部门。也包括教育、文化、知识、信息、艺术、体育等精神产品的生产和服务部门。实体经济始终
是人类社会赖以生存和发展的基础。

四、大有微幸福
心灵自由和精神富足，才是幸福
每个人对幸福的理解和感受都不一样。有人锦衣玉食，却总不开心，有人粗茶淡饭，却能乐观知足，幸福与

金钱、地位没有绝对对等的关系。
幸福是一种能力。
幸福与否，与外部条件关系不大，而很大程度上取决于我们如何看待这个世界。
走出幸福误区，驱散心灵阴霾。路走对了，才能遇见幸福。
生活中，许多人被物质欲望奴役，以为外在拥有越多，幸福感就越强。
其实，心灵自由和精神富足，才是一个人真正的需要。
人活一世，总有高峰低谷，把心放宽，把事看淡，才是智慧。
生活的神奇，在于转变心态，积极乐观，勇敢地穿过幽暗的山洞，终会迎来柳暗花明。
幸福的开关，就在自己手中。
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产品名称 产品期限（年）
预期收益

率
资金投向

发行规模
（亿元）

XX 信托· BHJT1 号集合资金信托计划（第 1 期） 1.92 7.3% 基础产业 2.000

国通信托·方兴 1121 号青岛东莱投资集合资金信托计划 1.00 7.0% 基础产业 1.500

山西信托·晋信永保 41 号成都金堂城投债集合资金信托计划 2.75 7.8% 基础产业 2.000

XX 信托·富诚 838 号(晋江城投)集合资金信托计划-第 1 期 2.00 6.5% 基础产业 3.000

长安信托·长安宁-东莱投资流动资金贷款集合资金信托计划（第 3 期） 2.00 7.1% 基础产业 0.100

XX 信托·丰腾 103 号集合资金信托计划-B 类 2.00 8.0% 房地产 3.500

国元信托·江苏省盐城市亭湖区盐城宝瓶湖实业发展有限公司债权投资集
合资金信托计划（第一期） 2.00 7.0% 基础产业 1.900

中铁信托·银杏 21121 期集合资金信托计划(J 类) 1.50 7.4% 工商企业 -

长安信托·长安宁-隆基泰和成都温江项目贷款集合资金信托计划（第 21

期） 2.00 8.7% 房地产 0.100

国元信托·安裕 06001 号开放式集合资金信托计划（第三期） 1.00 7.0% 金融机构 0.521

山西信托· 信海 41 号集合资金信托计划（一期） 1.92 7.7% 基础产业 2.000

XX 信托·金惠 2-1 号集合资金信托计划（第 1 期） 1.25 6.3% 金融机构 0.200

XX 信托· 洞明 22002·三岔湖并购集合资金信托计划（第四、五期） 2.17 8.5% 房地产 -

国投泰康·鸿雁 3162-1 号集合资金信托计划（第 1 期） 2.00 6.5% 基础产业 -

陆家嘴信托·瑞盛 163 号集合资金信托计划（第 8 期） 1.50 6.0% 基础产业 0.597

XX信托·恒信共筑 517 号-幸福 180 号集合资金信托计划（第 11 期） 2.00 8.3% 房地产 4.885

XX 信托·恒信国兴 651 号-利民 68 号集合资金信托计划（第 13 期） 1.50 7.2% 基础产业 2.545

XX 信托·恒信国兴 626 号-融泰 37 号集合资金信托计划（第 21 期） 2.00 7.3% 基础产业 1.372

XX 信托·恒信国兴 727 号-海城 30 号集合资金信托计划（第六期） 2.00 7.2% 基础产业 0.300

国元信托· 安徽省六安市霍邱县蓼城乡村经济发展有限公司债权投资集合
资金信托计划（第二期）

2.00 7.6% 基础产业 0.672

国元信托·射阳国投润海新能源科技有限公司债权投资集合资金信托计划
（第二期） 2.00 7.4% 基础产业 1.429

爱建信托·长盈优选-兴盛 1 号集合资金信托计划（第 1 期） 1.00 6.3% 基础产业 1.600

XX信托·恒信共筑 517 号-幸福 180 号集合资金信托计划（第 11 期）新客 2.00 8.5% 房地产 1.000

江苏信托· 鼎信三百八十一期集合资金信托计划（第一期第 1 次申购） 2.00 5.9% 基础产业 1.600

国元信托·砀山县宜居建设发展有限公司(二期)债权投资集合资金信托计
划（第一期）

2.00 7.6% 基础产业 1.500

西藏信托·微塔斯 8 号 55 期集合资金信托计划 1.17 7.3% 金融机构 1.000

紫金信托·助业 3 号集合资金信托计划（第 4 期) 1.25 5.6% 金融机构 -

XX 信托·稳健系列 L40 集合资金信托计划第 5 期 2.00 6.9% 基础产业 -

XX 信托·恒信国兴 735 号-蓉信系列 42 号集合资金信托计划（第 3 期） 2.00 7.2% 基础产业 0.433

XX 信托· 稳健系列 I33 集合资金信托计划（6 期） 2.00 7.2% 基础产业 -
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XX 信托· 恒信日鑫 8 号集合资金信托计划（第 160 期 4 批）（金诚 1 号） 1.83 7.7% 金融机构 -

XX 信托·诚 1 号集合资金信托计划（A 类第 18 期） 1.00 7.5% 基础产业 0.300

XX 信托· 恒信国兴 659 号-新都 1 号集合资金信托计划（第 18 期） 2.00 7.3% 基础产业 0.771

XX 信托·稳健系列 C06 集合资金信托计划第 2 期 2.00 7.1% 基础产业 -

XX 信托·恒信国兴 565 号-融合 28 号集合资金信托计划（第 12 期） 1.00 7.1% 基础产业 0.252

中粮信托· 福临汇萃 2 号集合资金信托计划（第 4 期） 2.00 7.1% 基础产业 -

国投泰康·鸿雁 3102-1 号集合资金信托计划（第 2 期） 1.50 6.4% 基础产业 1.000

陆家嘴信托· 深蓝 194 号集合资金信托计划（第 2 期） 2.00 6.3% 基础产业 0.742

中粮信托· 福临汇萃 53 号集合资金信托计划（第 6 期） 2.00 7.1% 基础产业 -

陆家嘴信托· 深蓝 192 号集合资金信托计划（第 3 期） 2.00 6.3% 基础产业 1.000

国投泰康·煤电融 1 号集合资金信托计划（第 54 期） 0.33 4.9% 工商企业 0.200

XX信托·恒信国兴 666 号-鑫宸 169 号集合资金信托计划（第 11 期） 2.00 7.1% 基础产业 0.861

XX 信托·恒信国兴 679 号-政兴 67 号集合资金信托计划（第 11 期） 1.00 7.0% 基础产业 0.897

中粮信托·福临汇萃 50 号集合资金信托计划（第 5 期） 1.50 6.9% 基础产业 -

XX 信托·稳健系列 R18 号集合资金信托计划第 7 期 2.00 7.2% 基础产业 -

XX信托·恒信国兴 717 号-兴农 2 号集合资金信托计划（3 期） 2.00 7.0% 基础产业 0.631

XX 信托·长河盛世 6 号集合资金信托计划-H 类 1.00 7.6% 房地产 8.650

XX信托·蕙兰 1 号集合资金信托计划（A 类第 18 期） 2.00 6.8% 基础产业 -

XX 信托·恒信共筑 18 号-景润西部城市更新集合资金信托计划（第 17-112

期 B2-2 类受益权） 2.00 8.0% 房地产 0.705

长安信托·长安宁-东岭集团流动资金贷款集合资金信托计划（第七期） 1.00 8.3% 工商企业 0.100

山东信托·金汇 23 号集合资金信托计划 1.50 7.6% 房地产 0.910

山东信托· 永兴 6 号集合资金信托计划（第 6 期） 1.00 7.5% 房地产 0.686

山东信托·碳中和-碳资产投资集合资金信托计划（第 2 期） 2.00 6.9% 工商企业 0.910

总计 54.369

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为2022年 8月 26日）

免责声明：

本报告的新闻信息及数据信息均来自公开渠道，本公司对这些信息的准确性、完整性不作任何明示或默示的承诺或保证，也不保

证这些信息不会发生任何变更；本报告的分析、意见仅反映了本公司研究员的个人观点，其逻辑基于研究员个人的职业理解，通过合

理判断作出的分析结论，未受任何第三方的授意、影响；本报告文中的分析、观点力求客观、公正，但不代表任何确定性、最终性的

判断，投资者对此作出的任何决策与本公司和作者无关。

重要声明：

本报告仅供参考资料使用，客户不得尽依赖此报告而取代之独立判断，本公司及作者不对因使用本报告产生的任何后果承担法律

责任；本报告的知识产权归北京金信大有资产管理有限公司及作者共同所有，未经前者许可，任何组织、个人均不得对本报告内容以



12

转载、复制、编辑、上传、发布等形式使用于任何场合。如需引用、转载、刊发须注明出处北京金信大有资产管理有限公司，且不得

对本报告内容进行有违原意的删节、修改。

（任何人使用本报告，视为同意以上声明。）

如需参考更多信息，请登录大有财富官方网站www.dayouwm.com。

联系方式

地址：北京市朝阳区建国门外大街1号国贸写字楼1座 18层

邮编：100004

电话：010-65050807

http://www.dayouwm.com

	一、大有视野
	1、一周大事
	2、一周热点

	二、大有数据
	1、每周信托数据
	2、月度私募数据
	3、大有热销

	三、大有商学院
	1、大有聚焦
	2、大有理财

	四、大有微幸福

